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EL

DIRECTIVAS

DIRECTIVA 2011/89/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 16 de noviembre de 2011

por la que se modifican las Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE y 2009/138/CE en lo
relativo a la supervision adicional de las entidades financieras que formen parte de un
conglomerado financiero

(Texto pertinente a efectos del EEE)

PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION

EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6én Europea y, en
particular, su articulo 53, apartado 1,

Vista la propuesta de la Comision Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parla-
mentos nacionales,

Visto el dictamen del Banco Central Europeo (1),

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario (?),

Considerando lo siguiente:

1
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)
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La Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la su-
pervison adicional de las entidades de crédito, empresas
de seguros y empresas de inversion de un conglomerado
financiero (%), otorga a las autoridades competentes del
sector financiero competencias y herramientas adicionales
para la supervision de grupos compuestos por varias
entidades reguladas que operen en diferentes sectores
de los mercados financieros. Dichos grupos (conglome-
rados financieros) estin expuestos a riesgos (riesgos de
grupo) entre los que se incluyen los riesgos de contagio,
en virtud de los cuales los riesgos se propagan de un
extremo a otro del grupo; la concentracién del riesgo,
por la que el mismo tipo de riesgo se materializa en
distintas partes del grupo al mismo tiempo; la compleji-
dad de gestionar numerosas personas juridicas diferentes;
los posibles conflictos de intereses, y el reto de asignar
capital reglamentario a todas las entidades reguladas que
forman parte del conglomerado financiero, evitando con
ello el uso maltiple del capital. Los conglomerados finan-
cieros deben por tanto estar sujetos a supervision de
forma adicional a la supervisién individual, consolidada
o de grupo, sin que se duplique o se vea afectada la
supervisién del grupo, e independientemente de la estruc-
tura juridica del mismo.

DO C 62 de 26.2.2011, p. 1.

Posicion del Parlamento Europeo de 5 de julio de 2011 (no publi-
cada atin en el Diario Oficial) y Decision del Consejo de 8 de
noviembre de 2011.

DO L 35 de 11.2.2003, p. 1.

(2)

Resulta conveniente garantizar la coherencia entre los
objetivos de la Directiva 2002/87/CE, por una parte, y
las Directivas 73/239/CEE (¥, 92/49/CEE (°) del Consejo,
asi como las Directivas 98/78/CE (°), 2002/83/CE ('),
2004/39/CE (¥,  2005/68/CE (),  2006/48/CE (9),
2006/49/CE (1), 2009/65/CE (12, 2009/138/CE () y
2011/61/UE ('#) del Parlamento Europeo y del Consejo,
por otra, con el fin de hacer posible la supervisién de los
grupos de seguros y de los grupos bancarios, incluidos
los que forman parte de una estructura financiera mixta
de cartera.

(*) Primera Directiva 73/239/CEE del Consejo, de 24 de julio de 1973,
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sobre coordinacién de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas relativas al acceso a la actividad del seguro directo
distinto del seguro de vida, y a su ejercicio (DO L 228 de
16.8.1973, p. 3).

Directiva 92/49/CEE del Consejo, de 18 de junio de 1992, sobre
coordinacion de las disposiciones legales, reglamentarias y adminis-
trativas relativas al seguro directo distinto del seguro de vida (ter-
cera Directiva de seguros distintos del seguro de vida) (DO L 228
de 11.8.1992, p. 1).

Directiva 98/78|CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
octubre de 1998, relativa a la supervision adicional de las empresas
de seguros y de reaseguros que formen parte de un grupo de
seguros o de reaseguros (DO L 330 de 5.12.1998, p. 1).
Directiva 2002/83/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
5 de noviembre de 2002, sobre el seguro de vida (DO L 345 de
19.12.2002, p. 1).

Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos
financieros (DO L 145 de 30.4.2004, p. 1).

Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
16 de noviembre de 2005, sobre el reaseguro (DO L 323 de
9.12.2005, p. 1).

Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las enti-
dades de crédito y a su ejercicio (DO L 177 de 30.6.2006, p. 1).
Directiva 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
14 de junio de 2006, sobre la adecuacién del capital de las em-
presas de inversion y las entidades de crédito (refundicion)
(DO L 177 de 30.6.2006, p. 201).

Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados orga-
nismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM)
(DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).

Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II) (refundicién) (DO L 335
de 17.12.2009, p. 1).

Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
8 de junio de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversion
alternativos (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1).
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Es necesario que los conglomerados financieros se iden-
tifiquen en toda la Unién en funcién de su grado de
exposicion a los riesgos de grupo, basindose en direc-
trices comunes emitidas por la Autoridad Europea de
Supervisién (Autoridad Bancaria Europea — ABE), creada
por el Reglamento (UE) n°1093/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo ('), la Autoridad Europea de Su-
pervisién (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacion — AESP)), creada por el Reglamento (UE)
n°®1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (3),
y la Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Euro-
pea de Mercados y Valores — AEVM), creada por el Re-
glamento (UE) n® 1095/2010 del Parlamento Europeo y
del Consejo (%), de conformidad con el articulo 56 del
Reglamento (UE) n°® 1093/2010, el articulo 56 del Re-
glamento (UE) n® 1094/2010 y el articulo 56 del Regla-
mento (UE) n® 1095/2010, a través del Comité Mixto de
las Autoridades Europeas de Supervisién (Comité Mixto).
También es importante que los requisitos relativos a la
exencion de la aplicaciéon de supervision adicional se
apliquen en funcién del riesgo con arreglo a dichas direc-
trices. Este hecho resulta de especial importancia en el
caso de conglomerados financieros de grandes dimensio-
nes que operen a escala internacional.

La vigilancia exhaustiva y adecuada de los riesgos de
grupo en los conglomerados financieros complejos de
grandes dimensiones y que operen internacionalmente,
asi como la supervisién de las politicas de capital de tales
grupos, Unicamente es posible si las autoridades compe-
tentes recopilan informacién de supervisién y planifican
medidas de supervision que excedan del alcance nacional
de su mandato. Por lo tanto, es necesario que las auto-
ridades competentes coordinen la supervisién adicional
de los conglomerados financieros que operan a escala
internacional entre aquellas autoridades que se consideren
mds pertinentes para la supervision adicional de un con-
glomerado financiero. Los colegios formados por las au-
toridades competentes pertinentes de un conglomerado
financiero deben actuar con arreglo a la naturaleza su-
pletoria de la Directiva 2002/87/CE y, en consecuencia,
no deben duplicar o reproducir, sino, por el contrario,
afiadir valor a las actividades de los colegios existentes
que sean pertinentes para los subgrupos bancario y de
seguros de dichos conglomerados financieros. Solo debe
establecerse un colegio para un conglomerado financiero
cuando no existan ni un colegio sectorial de banca ni de
Seguros.

A fin de garantizar una adecuada supervisién reguladora,
resulta necesario que la ABE, la AESPJ, la AEVM (en lo
sucesivo denominadas en conjunto «AES») y el Comité
Mixto, segin proceda, hagan un seguimiento de la es-
tructura juridica y de la estructura de gobernanza y or-
ganizativa, incluidas todas las entidades reguladas, las
filiales no reguladas y las sucursales importantes, de los
bancos, las empresas de seguros y los conglomerados
financieros con actividades transfronterizas, y que se fa-
cilite dicha informaciéon a las pertinentes autoridades
competentes.

A fin de garantizar una adecuada supervision adicional de
las entidades reguladas de un conglomerado financiero,

31 de 15.12.2010, p. 12.

DOL3
DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
DOL3

31 de 15.12.2010, p. 84.
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en particular cuando la sede principal de una de sus
filiales se encuentre en un tercer pais, las empresas a
las que aplique la presente Directiva deben incluir a cual-
quier empresa, en particular las entidades de crédito con
domicilio social en un tercer pais y que precisaria auto-
rizacién si su domicilio social se encontrase en la Unién.

La supervisién adicional de conglomerados financieros
complejos de grandes dimensiones y que operen interna-
cionalmente exige una coordinacién en toda la Unién
para poder contribuir a la estabilidad del mercado inte-
rior de servicios financieros. A este fin, las autoridades
competentes financieros deben acordar los enfoques de
supervisiéon que se apliquen a estos conglomerados. Las
AES deben emitir directrices con vistas a estos enfoques
comunes, de conformidad con el articulo 56 del Regla-
mento (UE) n® 1093/2010, el articulo 56 del Reglamento
(UE) n° 1094/2010 y el articulo 56 del Reglamento (UE)
n° 1095/2010, a través del Comité Mixto, garantizando
asi un marco prudencial global formado por las herra-
mientas y competencias de supervision disponibles en las
directivas en materia bancaria, de seguros, valores y con-
glomerados financieros. Las directrices establecidas en la
Directiva 2002/87/CE deben reflejar la naturaleza adicio-
nal de la supervisién llevada a cabo en virtud de la
misma y complementar la supervisién sectorial especifica
establecida en las Directivas 73/239/CEE, 92/49/CEE,
98/78/CE, 2002/83/CEE, 2004/39/CE, 2006/48/CE,
2006/49/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE.

Existe una verdadera necesidad de vigilar y controlar los
posibles riesgos de grupo que se le planteen al conglo-
merado financiero como consecuencia de las participa-
ciones en otras sociedades. En los casos en los que las
competencias de supervision que establece la Directiva
2002/87|CE parezcan insuficientes, las autoridades de
supervisiéon deben desarrollar métodos alternativos para
abordar y tener en cuenta de forma adecuada estos ries-
gos, preferiblemente mediante trabajos efectuados por las
AES a través del Comité Mixto. Si una participacion es el
tnico medio de identificar un conglomerado financiero,
los supervisores deben estar autorizados para evaluar si el
grupo estd expuesto a riesgos de grupo y, en su caso,
eximirlo de la supervision adicional.

En relacion con ciertas estructuras de grupo, las autori-
dades de supervision se han visto sin competencias para
hacer frente a la actual crisis, ya que los regimenes esta-
blecidos en las Directivas pertinentes les obligaban a ele-
gir entre la supervision sectorial especifica o la supervi-
si6n adicional. Aunque ha de efectuarse una revision
completa de la Directiva 2002/87|CE en el contexto de
los trabajos del G-20 en relacién con los conglomerados
financieros, es preciso establecer cuanto antes las compe-
tencias de supervision necesarias.

Conviene garantizar la coherencia entre los objetivos de
la Directiva 2002/87/CE y de la Directiva 98/78/CE. Por
este motivo, la Directiva 98/78/EC debe modificarse para
que defina e incluya a las sociedades financieras mixtas
de cartera. Al objeto de garantizar una supervisiéon opor-
tuna y coherente, debe modificarse la Directiva 98/78/CE,
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no obstante la inminente aplicacion de la Directiva
2009/138/CE, que debe modificarse con el mismo fin.

A pesar de que las pruebas de resistencia deben realizarse
con regularidad para los subgrupos bancario y de seguros
de un conglomerado financiero, corresponde al coordi-
nador designado con arreglo a la Directiva 2002/87/CE
decidir la conveniencia, los pardmetros y el calendario de
una prueba de resistencia para el conjunto de un con-
glomerado financiero individual. En el caso de las prue-
bas de resistencia a escala de la Union, llevadas a cabo
por las AES en un contexto sectorial especifico, el papel
del Comité Mixto debe consistir en asegurarse de que
dichas pruebas de resistencia se realicen de un modo
consistente en todos los sectores. Por esos motivos, las
AES, a través del Comité Conjunto, deben poder desa-
rrollar pardmetros adicionales para las pruebas de resis-
tencia a escala de la Unién, que plasmen los riesgos de
grupo especificos que, por lo general, se materializan en
los conglomerados financieros, y deben poder publicar
los resultados siempre que lo permita la legislacion sec-
torial. Debe tenerse en cuenta la experiencia adquirida en
anteriores pruebas de resistencia a escala de la Union. Por
ejemplo, las pruebas de resistencia deben tener en cuenta
los riesgos de liquidez y de solvencia de los conglome-
rados.

La Comisién debe elaborar un sistema coherente y con-
cluyente de supervision de los conglomerados financie-
ros. La préxima revision completa de la Directiva
2002/87|CE debe cubrir las entidades no reguladas, en
particular las entidades con cometido especial, y debe
desarrollar una aplicacién en funcién de los riesgos de
las exenciones a disposicion de los supervisores para
determinar la existencia de un conglomerado financiero,
al tiempo que se limita el uso de dichas exenciones.
Habida cuenta de las Directivas sectoriales, la revision
debe analizar asimismo los conglomerados financieros
con importancia sistémica cuyas dimensiones, intercone-
xiones o complejidad les hagan especialmente vulnera-
bles. Tales conglomerados se deben determinar por ana-
logia con las normas en evolucion del Consejo de Esta-
bilidad Financiera y del Comité de Supervision Bancaria
de Basilea. La Comisién debe asimismo considerar la
posibilidad de proponer acciones regulatorias en este dm-
bito.

Conviene garantizar la coherencia entre los objetivos de
la Directiva 2002/87/CE y de la Directiva 2006/48/CE.
Por este motivo, debe modificarse la Directiva
2006/48|CE para que defina e incluya a las sociedades
financieras mixtas de cartera.

La restauracién de la disponibilidad de competencias a
nivel de la sociedad financiera mixta de cartera implica
que algunas disposiciones de las Directivas 98/78/CE,
2002/87|CE, 2006/48/CE o 2009/138/CE son aplicables
simultdneamente en dicho nivel. Dichas disposiciones
pueden ser equivalentes entre si, en particular en lo
que se refiere a los elementos cualitativos de los procesos

(15)

(16)

de revision de la supervision. Por ejemplo, en las Direc-
tivas  98/78/CE,  2002/87|CE,  2006[48CE y
2009/138/CE figuran idénticas exigencias de aptitud y
honorabilidad en materia de gestién de las compaiifas
de cartera. Para evitar una superposicion entre dichas
disposiciones y asegurar la eficacia del nivel superior de
supervision, los supervisores deben tener la capacidad de
aplicar determinadas disposiciones una dnica vez, al
tiempo que cumplen la disposicién equivalente en todas
las demads directivas aplicables. Cuando las disposiciones
no presenten una redaccién idéntica, deben considerarse
equivalentes si su contenido es esencialmente similar, en
particular en lo que se refiere a la supervision en funcién
de los riesgos. Al evaluar la equivalencia, los supervisores
deben controlar, dentro de los colegios, si, respecto de
cada una de las directivas aplicables, se ha cubierto el
dmbito de aplicacion y han logrado los objetivos, sin
rebajar el nivel de supervisién. Las evaluaciones de equi-
valencia deben poder evolucionar durante las modifica-
ciones de los marcos y précticas de supervision, y deben
por tanto estar sometidas a un proceso evolutivo abierto.
Dicho proceso debe permitir soluciones individuales, de
modo que se tengan en cuenta todas las caracteristicas
pertinentes de un grupo en concreto. Para garantizar la
coherencia dentro de un marco de supervision para un
grupo en particular, y para obtener unas condiciones
equitativas entre todos los conglomerados financieros
de la Unidn, es preciso disponer de una cooperacion
apropiada en materia de supervision. Para ello, las AES,
a través de Comité Mixto, deben elaborar orientaciones
destinadas a la convergencia de las valoraciones de equi-
valencia y centrar sus esfuerzos en la publicacién de
normas técnicas vinculantes.

A fin de mejorar la supervision adicional de las entidades
financieras que formen parte de un conglomerado finan-
ciero, deben delegarse en la Comisién los poderes para
adoptar actos con arreglo al articulo 290 del Tratado de
Funcionamiento de la Unién Europea por lo que respecta
a las adaptaciones técnicas que han de efectuarse en la
Directiva 2002/87/CE por lo que respecta a las definicio-
nes, la armonizacién terminoldgica y los métodos de
calculo establecidos en dicha Directiva. Reviste especial
importancia que la Comisién lleve a cabo las consultas
oportunas durante la fase preparatoria, en particular con
expertos. Al preparar y elaborar actos delegados, la Co-
misién debe garantizar que los documentos pertinentes
se transmitan al Parlamento Europeo y al Consejo de
manera simultdnea, oportuna y adecuada.

Dado que el objetivo de la presente Directiva, a saber,
mejorar la supervision adicional de las entidades finan-
cieras que formen parte de un conglomerado financiero,
no puede alcanzarse de manera suficiente por los Estados
miembros y, por consiguiente, debido a la dimensién y a
los efectos de la presente Directiva, puede lograrse mejor
a escala de la Unibn, esta puede adoptar medidas de
conformidad con el principio de subsidiariedad consa-
grado en el articulo 5 del Tratado de la Unién Europea.
Con arreglo al principio de proporcionalidad enunciado
en dicho articulo, la presente Directiva no excede de lo
necesario para alcanzar ese objetivo.
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Procede, por tanto, modificar las Directivas 98/78/CE,
2002/87/CE, 2006/48/CE y 2009/138/CE.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Articulo 1
Modificaciones de la Directiva 98/78/CE

La Directiva 98/78/CE se modifica como sigue:

1)

El articulo 1 se modifica como sigue:
a) La letra j) se sustituye por el texto siguiente:

) “sociedad mixta de cartera de seguros”: toda empresa ma-
triz, distinta de una empresa de seguros, de una empresa
de seguros de un tercer pafs, de una empresa de rease-
guros, de una empresa de reaseguros de un tercer pais, de
una sociedad de cartera de seguros o de una sociedad
financiera mixta de cartera entre cuyas empresas filiales
haya al menos una empresa de seguros o de reaseguros;».

b) Se afiade la letra siguiente:

«m) “sociedad financiera mixta de cartera”: una sociedad fi-
nanciera mixta de cartera segiin se define en el articulo 2,
apartado 15, de la Directiva 2002/87|CE;».

En el articulo 2, el apartado 2 se sustituye por el texto
siguiente:

«2. Toda empresa de seguros o de reaseguros cuya em-
presa matriz sea una sociedad de cartera de seguros, una
sociedad financiera mixta de cartera o una empresa de segu-
ros o de reaseguros de un tercer pafs estard sujeta a una
supervision adicional con arreglo a las modalidades estable-
cidas en el articulo 5, apartado 2, y en los articulos 6, 8 y
10..

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 2 bis

Nivel de aplicacién en lo que se refiere a las sociedades
financieras mixtas de cartera

1. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté
sujeta a disposiciones equivalentes de conformidad con la
presente Directiva y con la Directiva 2002/87/CE, en parti-
cular en lo que se refiere a la supervisién en funcion de los
riesgos, la autoridad competente encargada de ejercer la su-
pervision adicional podrd decidir, previa consulta con las
demds autoridades de supervisién interesadas, aplicar Gnica-
mente la disposicion pertinente de la Directiva 2002/87/CE a
esa sociedad financiera mixta de cartera.

2. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté
sujeta a disposiciones equivalentes de conformidad con la
presente Directiva y con la Directiva 2006/48/CE, en parti-
cular en lo que se refiere a la supervisién en funcion de los
riesgos, la autoridad competente para ejercer la supervisién
adicional podra decidir, de acuerdo con el supervisor en base
consolidada del sector de la banca y los servicios de

inversion, aplicar inicamente la disposiciéon de la Directiva
relativa al sector mds importante determinado con arreglo al
articulo 3, apartado 2, de la Directiva 2002/87/CE.

3. La autoridad competente encargada de ejercer la super-
vision adicional deberd informar a la Autoridad Europea de
Supervisién (Autoridad Bancaria Europea — ABE), creada por
el Reglamento (UE) n® 1093/2010 del Parlamento Europeo y
del Consejo () y a la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién —
AESP)), creada por el Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo (**), de las decisiones
adoptadas en virtud de los apartados 1 y 2. La ABE, la AESP]
y la Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Europea
de Mercados y Valores — AEVM), creada por el Reglamento
(UE) n°®1095/2010 del Parlamento Europeo y del Con-
sejo (***), deberdn elaborar, a través del Comité Mixto de
las Autoridades Europeas de Supervision (Comité Mixto),
directrices destinadas a la convergencia de las pricticas de
supervisién y elaborardn proyectos de normas técnicas de
reglamentacion, que transmitirdn a la Comisiéon en un plazo
de tres afios a partir de la adopcién de dichas directrices.

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar las nor-
mas técnicas de reglamentacion a que se refiere el pdrrafo
primero de conformidad con los articulos 10 a 14 del Re-
glamento (UE) n°1093/2010, del Reglamento (UE)
n°1094/2010 y del Reglamento (UE) n® 1095/2010.

() DO L 331 de 15.12.2010, p. 12.
(**) DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
(** DO L 331 de 15.12.2010, p. 84..

En el articulo 3, el apartado 1 se sustituye por el texto
siguiente:

«1.  La supervision adicional a que se refiere el articulo 2
no implicard, en modo alguno, que las autoridades compe-
tentes estén obligadas a ejercer una funcién de supervisién
sobre la empresa de seguros de un tercer pais, la empresa de
reaseguros de un tercer pais, la sociedad de cartera de segu-
ros, la sociedad financiera mixta de cartera o la sociedad
mixta de cartera de seguros consideradas individualmente.».

En el articulo 4, el apartado 2 se sustituye por el texto
siguiente:

«2. Cuando las empresas de seguros o de reaseguros au-
torizadas en dos o mds Estados miembros tengan por em-
presa matriz a la misma sociedad de cartera de seguros, a la
misma empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pafs,
a la misma sociedad financiera mixta de cartera o a la misma
sociedad mixta de cartera de seguros, las autoridades com-
petentes de los Estados miembros correspondientes podran
llegar a un acuerdo sobre cudl de ellas debera ejercer la
supervisién adicional.».
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6) El articulo 10 se sustituye por el texto siguiente: 2) “empresa de seguros” una empresa de seguros a
efectos del articulo 13, puntos 1, 2 o 3, de la
Articulo 10 Directiva 2009/138/CE;
Sociedades de cartera de seguros, sociedades financieras 3) “empresa de inversion”: una empresa de inversion
mixtas de cartera, empresas de seguros de l;lIl tercer pal's a efectos del artfculo 4’ apartado 1] punto 1, de la
y empresas de reaseguros de un tercer pais Directiva 2004/39/CE, incluidas las empresas
1. En relacién con el articulo 2, apartado 2, los Estados menc10nadas~ en.el articulo 3, apartado 1, letra
. gy . ., s d), de la Directiva 2006/49/CE del Parlamento
miembros exigirdn la aplicacion del método de supervision : o
. . Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
adicional contemplado en el anexo II. Se incluirdn en el y .
p . . sobre la adecuacion del capital de las empresas de
calculo todas las empresas vinculadas a la sociedad de cartera ) ) . 1
p) - . . . inversion y las entidades de crédito (*******) o
e seguros, a la sociedad financiera mixta de cartera o a la i~ .
. una empresa cuyo domicilio social se encuentre
empresa de seguros de un tercer pais o a la empresa de . . S
f . en un tercer pais y que, en virtud de la Directiva
reaseguros de un tercer pafs. S TR -
2004/39/CE, precisaria autorizacion si su domici-
] lio social se encontrase en la Unién;
2. Si, basdndose en el célculo a que se hace referencia en
el apartado 1,. las fi}ltorldades competentes llegaran a consi- 4) “entidad regulada” una entidad de crédito, una
derar que la s1tuac10r.1‘de solvenc1f1 de una empresa de segu- empresa de seguros, una empresa de reaseguros,
ros o de reaseguros ﬁhal de 'la sociedad de cartera de seguros, una empresa de inversion, una sociedad de gestion
de la sociedad fmanc1era} mixta de cartera, de la empresa de de activos o un gestor de fondos de inversion
seguros de un tercer pas o d}e la empresa de reaseguros de alternativos:
un tercer pais se ve o podria verse comprometida, dichas
ilutqn((iiades adoptagan las medldzs oportunas con respecto a 5) “sociedad de gestion de activos™ una sociedad de
a citada empresa de seguros 0 de reaseguros.. gestion a efectos del articulo 2, apartado 1, letra
b), de la Directiva 2009/65/CE o una empresa
7) Los anexos I y 1I quedan modificados con arreglo a lo dis- cuyo domicilio social se encuentre en un tercer
puesto en el anexo I de la presente Directiva. pais y que, en virtud de dicha Directiva, precisaria
autorizacién si su domicilio social se encontrase
Articulo 2 en la Unidn;
Modificaciones de la Directiva 2002/87/CE 5 bis)  “gestor de fondos de inversién alternativos™ un
La Directiva 2002/87/CE se modifica como sigue: gestor de fondos de inversién alternativos a efec-
' tos del articulo 4, apartado 1, letras b), 1) y a ter),
’ . o de la Directiva 2011/61/UE, o una empresa cuyo
1) Los articulos 1 y 2 se sustituyen por el texto siguiente: domicilio social se encuentre en un tercer pais y
que, en virtud de dicha Directiva, precisaria auto-
«Articulo 1 rizacién si su domicilio social se encontrase en la
i Unidn;
Objetivo mion
La presente Directiva establece normas de supervisién adi- 6) “empresa de reaseguros”: una empresa de reasegu-
cional aplicables a las entidades reguladas que hayan obte- ros a efectos del articulo 13, puntos 4, 5 0 6, de la
nido una autorizaciéon de conformidad con el articulo 6 de Directiva 2009/138/CE o una entidad con come-
la Directiva 73/239/CEE, el articulo 4 de la Directiva tido especial a efectos del articulo 13, punto 26,
2002/83/CE (*), el articulo 5 de la Directiva de dicha Directiva;
2004/39/CE (**), el articulo 3 de la Directiva
2005/68/CE (**¥), el articulo 6 de la Directiva 7) “normas sectoriales” la legislacién de la Union
2006/48/CE (**** el articulo 5 de la Directiva relativa a la supervisién prudencial de las entidades
2009/65|CE (*****) el articulo 14 de la Directiva reguladas, en particular las Directivas 2004/39/CE,
2009/138/CE ******) o los articulos 6 a 11 de la Directiva 2006/48|CE, 2006/49/CE y 2009/138/CE;
2001/61[UE (*******) 'y que formen parte de un conglome-
rado financiero. 8) “sector financiero™ el sector compuesto por una o

Modifica asimismo las correspondientes normas sectoriales
aplicables a las entidades reguladas por las citadas Directi-
vas.

Articulo 2

Definiciones

A los efectos de la presente Directiva, se entenderd por:
1) “entidad de crédito”: una entidad de crédito a efec-

tos del articulo 4, punto 1, de la Directiva
2006/48/CE;

mds de las siguientes entidades:

a) una entidad de crédito, una entidad financiera
o una empresa de servicios auxiliares a efectos
del articulo 4, apartados 1, 5 o 21, de la Di-
rectiva 2006/48/CE (en lo sucesivo denomina-
das colectivamente “sector bancario”);

b) una empresa de seguros, una empresa de rease-
guros o una sociedad de cartera de seguros a
efectos del articulo 13, apartados 1, 2, 4 0 5, 0
del articulo 212, apartado 1, letra f), de la
Directiva 2009/138/CE (en lo sucesivo denomi-
nadas colectivamente “sector de los seguros”);
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10)

11)

12)

12 bis)

13)

14)

¢) una empresa de inversion a efectos del
articulo 3, apartado 1, letra b), de la Directiva
2006/49/CE (en lo sucesivo denominada colec-
tivamente “sector de los servicios de inver-
sion”);

“empresa matriz”; una empresa matriz segdin lo
definido en el articulo 1 de la séptima Directiva
83/349/CEE del Consejo, de 13 de junio de 1983,
relativa a las cuentas consolidadas (¥***xxxx) = o
cualquier empresa que, a juicio de las autoridades
competentes, ejerza efectivamente una influencia
dominante sobre otra empresa;

“empresa filial”: una empresa filial segiin lo defi-
nido en el articulo 1 de la Directiva 83/349/CEE o
cualquier empresa sobre la cual, a juicio de las
autoridades competentes, una empresa matriz
ejerza efectivamente una influencia dominante o
todas las filiales de dichas empresas filiales;

“participacion” una participacion a efectos de la
primera frase del articulo 17 de la Directiva
78/660/CEE del Consejo, de 25 de julio de 1978,
Cuarta Directiva relativa a las cuentas anuales de
determinadas formas de sociedad (****xxxiex) o Jq
tenencia directa o indirecta de al menos un 20 %
de los derechos de voto o del capital de una em-
presa;

“grupo” un conjunto de empresas compuesto por
una empresa matriz, sus filiales y las entidades en
las que la empresa matriz o sus filiales tengan una
participacién, o las empresas vinculadas entre s
por una relacién a efectos del articulo 12, apar-
tado 1, de la Directiva 83/349/CEE, incluido cual-
quier subgrupo de las mismas;

“control” la relacién entre una empresa matriz y
una empresa filial a tenor del articulo 1 de la
Directiva 83/349/CEE, o una relacién semejante
entre cualquier persona fisica o juridica y una em-
presa;

“vinculos estrechos”: una situacion en la que dos o
mds personas fisicas o juridicas estén vinculadas
por una relacion de control o participacién, o una
situacion en la que dos o mds personas fisicas o
juridicas estén vinculadas de forma permanente a
una misma persona por una relacién de control;

“conglomerado financiero” un grupo o un sub-
grupo en el que una entidad regulada encabeza
el grupo o subgrupo, o en el que al menos una
de las filiales de tal grupo o subgrupo es una
entidad regulada, y que cumple las siguientes con-
diciones:

a) en caso de que la empresa que encabece el
grupo o subgrupo sea una entidad regulada:

15)

16)

i) que sea una empresa matriz de una entidad
del sector financiero, de una entidad con
participacién en una entidad del sector fi-
nanciero o bien de una entidad vinculada a
una entidad del sector financiero mediante
una relacion en el sentido del articulo 12,
apartado 1, de la Directiva 83/349/CEE,

ii) que al menos una de las entidades del
grupo o subgrupo pertenezca al sector de
seguros y al menos otra pertenezca al sec-
tor bancario o de los servicios de
inversién, y

i) que tanto las actividades consolidadas o
agregadas de las entidades del grupo inclui-
das en el sector de seguros como las de las
entidades del grupo o subgrupo incluidas
en los sectores bancario y de los servicios
de inversion sean significativas en el sen-
tido del articulo 3, apartados 2 o 3, de la
presente Directiva, o

b) en caso de que la empresa que encabece el
grupo o subgrupo no sea una entidad regulada:

i) que las actividades del grupo o subgrupo se
desarrollen principalmente en el sector fi-
nanciero en el sentido del articulo 3, apar-
tado 1, de la presente Directiva,

ii) que al menos una de las entidades del
grupo o subgrupo pertenezca al sector de
seguros y al menos otra pertenezca al sec-
tor bancario o de los servicios de inversion,

y

i) que tanto las actividades consolidadas o
agregadas de las entidades del grupo inclui-
das en el sector de seguros como las de las
entidades del grupo incluidas en los secto-
res bancario y de los servicios de inversién
sean significativas en el sentido del
articulo 3, apartados 2 o 3, de la presente
Directiva;

“sociedad financiera mixta de cartera” una em-
presa matriz que no sea una entidad regulada y
que, junto con sus filiales, de las cuales por lo
menos una sea una entidad regulada que tenga
su domicilio social en la Unidn, y otras entidades,
constituya un conglomerado financiero;

“autoridades competentes” las autoridades nacio-
nales de los Estados miembros facultadas por dis-
posiciones legales o reglamentarias para supervisar
entidades de crédito, empresas de seguros, empre-
sas de reaseguros, empresas de inversion, socieda-
des de gestion de activos o gestores de fondos de
inversion alternativos, tanto individualmente como
a nivel de grupo;
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17) “autoridades competentes pertinentes”: (*****) Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo
a) las autoridades competentes de los Estados y del Conse]q, de 13 d? Juhp .de 2009, por la
miembros responsables de la supervisién secto- que se cqordman l,as_ dlSPOSlClOHGS legales,. res
rial a nivel de grupo de las entidades reguladas glamentam.as y ac}im{mstrat.lyas s?bre. determlrlla-
de un conglomerado financiero, especialmente OS Organismos de Inversion colectiva en vaio-
de la empresa matriz Gltima de un sector; ge;.lﬁz()(l))éléz?rg).s 3 2()0 ICVM) (DO L 302 de
b) el coordinador designado con arreglo a lo dis- (e Directiva 2009/ 1.38/ CE del Parlame.nto Euro-
puesto en el articulo 10, en caso de que sea gg(z)gy deg Cofl sejo, de d25 .((iie n10V1embre (ie
diferente de las autoridades a las que se refiere -, SODTE € SEgUro de vida, ¢l acceso a a
la letra a); actividad de seguro y de reaseguro y su ejerci-
’ cio (Solvencia 1I) (DO L 335 de 17.12.2009,
. . p- 1).
9 o, s aworuds competents ey B 20016108 8 e o
autoridades a las que se refieren las letras a) {, ¢ Conse](c)l, fe 8 d e](llm%o e 20 ni refativa a
b) os gestores de fondos de inversion alternativos
Y on (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1).
(resee) DO L 177 de 30.6.2006, p. 201.
18) “operaciones intragrupo” todas las operaciones (e DO L 193 de 18.7.1983, p. 1
que relacionan directa o indirectamente a las en- (reessse) DO L 222 de 1481978 p. 11,
tidades reguladas de un conglomerado financiero . e
con otras empresas del mismo grupo o con cual-
qulle(r1 periona fisica o éurldlca estrechamenlte vin- %) H articulo 3 queda modificado como sigue:
culada a las empresas de ese grupo para el cum-
plimiento de una obligacién, sea o no contractual,
y tenga o no por objeto un pago; a) Los apartados 1, 2 y 3 se sustituyen por el texto si-
guiente:
19) “concentracién del riesgo™ cualquier exposicion

que pueda dar lugar a pérdidas que tengan la
importancia suficiente para comprometer la sol-
vencia o la situacion financiera en general de las
entidades reguladas del conglomerado financiero,
tanto si se derivan de riesgos de contraparte o de
crédito, riesgos de inversion, riesgos de seguro,
riesgos de mercado u otros riesgos, como de
una combinacion o interacciéon de estos.

A la espera de la entrada en vigor de cualquier
norma técnica reguladora adoptada con arreglo al
articulo 21 bis, apartado 1, letra b), la opinién a
que se refiere el punto 17, letra ¢), tomard en
consideracion especialmente la cuota de mercado
de las entidades reguladas del conglomerado finan-
ciero en otros Estados miembros, en particular si
es superior al 5%, asi como la importancia que
tenga en el conglomerado financiero cualquier en-
tidad regulada establecida en otro Estado miem-
bro.

(*) Directiva 2002/83/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 5 de noviembre de 2002,
sobre el seguro de vida (DO L 345 de
19.12.2002, p. 1).

(**) Directiva 2004/39/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa
a los mercados de instrumentos financieros
(DO L 145 de 30.4.2004, p. 1).

(***) Directiva 2005/68/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 16 de noviembre de 2005,
sobre el reaseguro (DO L 323 de 9.12.2005,
p. 1)

(***) Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo

y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa
al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a su ejercicio (DO L 177 de
30.6.2006, p. 1).

«1.  Para determinar si las actividades de un grupo se
desarrollan principalmente en el sector financiero en el
sentido del articulo 2, punto 14, letra b), inciso i), el
coeficiente entre el balance total de las entidades del
sector financiero, reguladas o no, del grupo y el balance
total del grupo en su conjunto deberd ser superior al
40 %.

2. Para determinar si las actividades en diferentes
sectores financieros son significativas en el sentido del
articulo 2, punto 14, letra a), inciso iii), o letra b), inciso
iii), para cada sector financiero la media del coeficiente
entre el balance total de dicho sector financiero y el
balance total de las entidades del sector financiero del
grupo v el coeficiente entre los requisitos de solvencia
de dicho sector financiero y los requisitos totales de
solvencia de las entidades del sector financiero del grupo
deberd ser superior al 10 %.

A efectos de la presente Directiva, el sector financiero de
menor dimensiéon de un conglomerado financiero serd
el sector con la media mds baja y el sector financiero
més importante de un conglomerado financiero serd el
sector con la media mds alta. Para calcular los sectores
financieros de mayor y menor importancia, y para cal-
cular la media, los sectores bancario y de servicios de
inversién se considerardn conjuntamente.

Las sociedades de gestién de activos se afiadirdn al sec-
tor al que pertenezcan dentro del grupo. Si no pertene-
cen exclusivamente a un sector dentro del grupo, se
afladirdn al sector financiero de menor tamafio.

Los gestores de fondos de inversion alternativos se afia-
dirdn al sector al que pertenezcan dentro del grupo. Si
no pertenecen exclusivamente a un sector dentro del
grupo, se afladiran al sector financiero de menor ta-
mariio.
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3. Las actividades intersectoriales también se conside-
rardn significativas en el sentido del articulo 2, punto
14, letra a), inciso iii), o letra b), inciso iii), si el balance
total del sector financiero de menor dimension del
grupo es superior a 6 000 millones EUR.

Si el grupo no alcanza el umbral contemplado en el
apartado 2 del presente articulo, las autoridades compe-
tentes pertinentes podran decidir de mutuo acuerdo que
el grupo no sea considerado un conglomerado finan-
ciero. Asimismo, podran decidir no aplicarle las dispo-
siciones de los articulos 7, 8 y 9, si consideran que la
inclusion del grupo en el dmbito de aplicacion de esta
Directiva o la aplicaciéon de dichas disposiciones no
resultan necesarias, o resultan inadecuadas, o podrian
inducir a error, con respecto a los objetivos de la su-
pervisién adicional.

Las decisiones adoptadas con arreglo al presente apar-
tado se comunicardn a las demds autoridades competen-
tes y, salvo en circunstancias excepcionales, las publica-
ran las autoridades competentes.

3 bis)  Si el grupo alcanza el umbral contemplado en
el apartado 2 del presente articulo pero el sector de
menor dimensiéon no supera los 6 000 millones EUR,
las autoridades competentes pertinentes podrdn decidir
de mutuo acuerdo que el grupo no sea considerado un
conglomerado financiero. Asimismo, podrdn decidir no
aplicarle las disposiciones de los articulos 7, 8 o 9, si
consideran que la inclusién del grupo en el dmbito de
aplicacion de esta Directiva o la aplicacion de dichas
disposiciones no resultan necesarias, o resultan inade-
cuadas, o podrian inducir a error, con respecto a los
objetivos de la supervision adicional.

Las decisiones adoptadas con arreglo al presente apar-
tado se comunicardn a las demds autoridades competen-
tes y, salvo en circunstancias excepcionales, las publica-
ran las autoridades competentes.».

b) El apartado 4 se modifica como sigue:

i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) excluir a una entidad al efectuar el célculo de los
coeficientes, en los casos a que se refiere el
articulo 6, apartado 5, a menos que la entidad
se hubiera trasladado de un Estado miembro a
un tercer pais y hubiera pruebas de que la enti-
dad hubiese cambiado su ubicacién con objeto
de eludir la regulacion.»;

ii

=

se afiade la letra siguiente:

«) excluir una o mds participaciones en el sector de
menor dimension si tales participaciones son de-
terminantes para identificar un conglomerado fi-
nanciero y no tienen colectivamente interés sig-
nificativo en relacién con los objetivos de la
supervision adicional.».

¢) El apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. A efectos de la aplicacién de los apartados 1 y 2,
las autoridades competentes pertinentes podrdn, en ca-
sos excepcionales y de comiin acuerdo, sustituir el

3)

criterio basado en el balance total por uno o varios de
los siguientes pardmetros o afiadir uno o varios de estos
pardmetros, si consideran que son especialmente impor-
tantes a efectos de la supervisién adicional con arreglo a
la presente Directiva: estructura de ingresos, actividades
fuera de balance, total de activos gestionados.».

Se afiaden los apartados siguientes:

«8.  La Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad
Bancaria Europea — ABE), creada por el Reglamento (UE)
n°1093/2010 del Parlamento Europeo y del Con-
sejo (*), la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion — AESP)),
creada por el Reglamento (UE) n® 1094/2010 del Parla-
mento Europeo y del Consejo (**), y la Autoridad Euro-
pea de Supervision (Autoridad Europea de Mercados y
Valores — AEVM), creada por el Reglamento (UE)
n° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Con-
sejo (***) (en lo sucesivo denominadas colectivamente
«AES»), emitirdn, a través del Comité Mixto de las AES
(en lo sucesivo, «Comité Mixto»), directrices comunes
para la convergencia de las practicas de supervision en
lo que respecta a la aplicacién de los apartados 2, 3, 3
bis, 4 y 5 del presente articulo.

9. Las autoridades competentes reevaluardn anual-
mente las exenciones de la aplicacion de supervision
adicional, y revisardn los indicadores cuantitativos esta-
blecidos en el presente articulo y las evaluaciones en
funcién de los riesgos aplicadas a grupos financieros.

() DO L 331 de 15.12.2010, p. 12.
(*) DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
(** DO L 331 de 15.12.2010, p. 84.».

El articulo 4 queda modificado como sigue:

a)

En el apartado 1, el parrafo segundo se sustituye por el
texto siguiente:

«A estos efectos:

— las autoridades competentes que hayan autorizado a
entidades reguladas del grupo cooperardn estrecha-
mente,

— si una autoridad competente considera que una en-
tidad regulada autorizada por ella es miembro de un
grupo que podria constituir un conglomerado finan-
ciero atn sin identificar de conformidad con la pre-
sente Directiva, lo comunicard a las demds autorida-
des competentes interesadas, asi como al Comité
Mixto.».

En el apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el
texto siguiente:

«El coordinador también informard a las autoridades
competentes que hayan autorizado a las entidades regu-
ladas del grupo, a las autoridades competentes del Es-
tado miembro en el que tenga su sede principal la
sociedad financiera mixta de cartera, asi como al Comité
Mixto.».



8.12.2011

[_ES |

Diario Oficial de la Unién Europea

L 326121

4)

¢) El apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. El Comité Mixto publicard en su sitio web, y
actualizard periédicamente, la lista de conglomerados
financieros definidos de conformidad con el articulo 2,
punto 14. Esta informacién estard disponible mediante
un enlace hipertexto en el sitio web de cada una de las
AES.

El nombre de cada entidad regulada a que se refiere el
articulo 1 que forme parte de un conglomerado finan-
ciero serd inscrito en una lista que el Comité Mixto
publicard en su sitio web y actualizard periédicamente.».

El articulo 5 queda modificado como sigue:

a) en el apartado 2, la letra b) se sustituye por el texto
siguiente:

«b) toda entidad regulada cuya empresa matriz sea una
sociedad financiera mixta de cartera que tenga su
domicilio social en la Unién,»

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Toda entidad regulada que no esté sujeta a la
supervisién adicional, de acuerdo con el apartado 2,
cuya empresa matriz sea una entidad regulada o una
sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domi-
cilio social en un tercer pafs, estard sujeta a la supervi-
sién adicional al nivel del conglomerado financiero en la
medida y de la manera establecida en el articulo 18.

¢) en el apartado 4, el parrafo segundo se sustituye por el
texto siguiente:

«A efectos de la aplicacion de dicha supervision adicio-
nal, al menos una de las entidades debe ser una entidad
regulada contemplada en el articulo 1 y deben cum-
plirse las condiciones establecidas en el articulo 2, punto
14, letra a), inciso ii), o letra b), inciso ii), y letra a),
inciso iii), o letra b), inciso iii). Las autoridades compe-
tentes pertinentes adoptardn su decision teniendo en
cuenta los objetivos de la supervisién adicional que es-
tablece la presente Directiva.».

En el articulo 6, los apartados 3 y 4 se sustituyen por el
texto siguiente:

«3.  Para calcular los requisitos de adecuacion del capital
a que se refiere el pdrrafo primero del apartado 2, se in-
cluirdn en el dmbito de la supervisién adicional, de confor-
midad con el anexo I, las siguientes entidades:

a) las entidades de crédito, las entidades financieras y las
empresas de servicios auxiliares;

b) las empresas de seguros, las empresas de reaseguros y
las sociedades de cartera de seguros;

¢) las empresas de inversion;

d) las sociedades financieras mixtas de cartera.

7)

4. Cuando los requisitos de adecuacion del capital adi-
cional de un conglomerado financiero se calculen aplicando
el método 1 (“Consolidacién contable”) contemplado en el
anexo I de la presente Directiva, los fondos propios y los
requisitos de solvencia de las entidades del grupo se calcu-
laran aplicando las normas sectoriales correspondientes so-
bre la forma y el alcance de la consolidacién, de acuerdo
con lo establecido, en particular, en los articulos 133 y 134
de la Directiva 2006/48/CE y en el articulo 221 de la
Directiva 2009/138/CE.

Cuando se aplique el método 2 (“Deduccién y agregacion”)
contemplado en el anexo I, el cdlculo tendrd en cuenta la
proporcion del capital suscrito que posea, directa o indirec-
tamente, la empresa matriz o cualquier empresa con parti-
cipacion en otra entidad del grupo.».

El articulo 7 se modifica como sigue:
a) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. A la espera de una mayor coordinaciéon de la
legislacion de la Unién, los Estados miembros podrin
establecer limites cuantitativos, permitir que los esta-
blezcan sus autoridades competentes, o adoptar otras
medidas de supervision que cumplan los objetivos de
supervisién adicional, en relacién con cualquier concen-
tracién de riesgos a nivel de un conglomerado finan-
ciero.»;

b) se afiade el apartado siguiente:

«5.  Las AES, a través del Comité Mixto, emitirdn di-
rectrices comunes para la convergencia de las pricticas
de supervision en lo que respecta a la aplicacién de
supervision adicional a la concentracién de riesgos, con-
forme a los apartados 1 a 4 del presente articulo. A fin
de evitar que haya duplicacion, las directrices garantiza-
ran que la aplicacion de los instrumentos de supervision
establecidos en el presente articulo se ajuste a la aplica-
cion de los articulos 106 a 118 de la Directiva
2006/48/CE 'y del articulo 244 de la Directiva
2009/138/CE. Emitirdn directrices comunes especificas
sobre la aplicacion de los apartados 1 a 4 del presente
articulo a las participaciones del conglomerado finan-
ciero en los casos en los que las disposiciones legales
nacionales en el dmbito societario obstaculicen la apli-
cacién del articulo 14, apartado 2, de la presente Direc-
tiva.».

El articulo 8 queda modificado como sigue:
a) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. A la espera de una mayor coordinaciéon de la
legislacién de la Unidn, los Estados miembros podrin
establecer limites cuantitativos y requisitos cualitativos,
permitir que los establezcan sus autoridades competen-
tes, o adoptar otras medidas de supervision que cum-
plan los objetivos de supervision adicional, en relaciéon
con las operaciones intragrupo de las entidades regula-
das de un conglomerado financiero.»;



L 326/122

Diario Oficial de la Unién Europea

8.12.2011

8)

b) se afiade el apartado siguiente:

«5.  Las AES, a través del Comité Mixto, emitirdn di-
rectrices comunes para la convergencia de las practicas
de supervision en lo que respecta a la aplicacién de
supervision adicional a las operaciones intragrupo a
que se refieren los apartados 1 a 4 del presente articulo.
A fin de evitar que haya duplicacién, las directrices
garantizaran que la aplicacién de los instrumentos de
supervision que establece el presente articulo se ajuste a
la aplicacion del articulo 245 de la Directiva
2009/138/CE. Emitirdn directrices comunes especificas
sobre la aplicacién de los apartados 1 a 4 del presente
articulo a las participaciones del conglomerado finan-
ciero en los casos en los que las disposiciones legales
nacionales en el dmbito societario obstaculicen la apli-
cacién del articulo 14, apartado 2, de la presente Direc-
tiva.».

El articulo 9 se modifica como sigue:
a) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4.  Los Estados miembros se asegurardn de que todas
las empresas incluidas en el dmbito de la supervision
adicional en aplicacién del articulo 5 cuenten con me-
canismos de control interno adecuados para recabar los
datos y la informaci6n pertinentes a efectos de la super-
vision adicional.

Los Estados miembros exigirdn a las entidades reguladas,
al nivel del conglomerado financiero, que faciliten pe-
ribdicamente a su autoridad competente informacion
detallada acerca de su estructura juridica y de su estruc-
tura de gobernanza y organizativa, incluidas todas las
entidades reguladas, las filiales no reguladas y las sucur-
sales importantes.

Los Estados miembros exigirdn a las entidades reguladas
que publiquen anualmente, al nivel del conglomerado
financiero, de forma integra o mediante referencias a
informacién equivalente, una descripciéon de su estruc-
tura juridica y de su estructura de gobernanza y orga-
nizativa.»;

b) se afiade el parrafo siguiente:

«6.  Las autoridades competentes ajustardn la aplica-
cion de la supervision adicional de los mecanismos de
control interno y los procesos de gestién de riesgo pre-
vistos en el presente articulo a los procesos de revisién
supervisora que se establecen en el articulo 124 de la
Directiva 2006/48/CE y el articulo 248 de la Directiva
2009/138/CE. Las AES, a través del Comité Mixto, emi-
tirdn directrices comunes para la convergencia de las
précticas de supervision en lo que respecta a la aplica-
cién de la supervisién adicional a los mecanismos de
control internos y los procesos de gestion de riesgo
previstos en el presente articulo, asi como para su co-
herencia con los procesos de revisién supervisora que se
establecen en el articulo 124 de la Directiva
2006/48/CE 'y el articulo 248 de la Directiva
2009/138/CE. Deberdn emitir directrices comunes espe-
cificas para la aplicacion del presente articulo a las

9)

10)

participaciones del conglomerado financiero en los ca-
sos en los que las disposiciones legales nacionales en el
dmbito societario obstaculicen la aplicacion del
articulo 14, apartado 2 de la presente Directiva.».

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 9 ter
Prueba de resistencia

1. Los Estados miembros podrdn exigir al coordinador
que garantice la realizacién de pruebas de resistencia ade-
cuadas y periddicas de los conglomerados financieros. Exi-
girdn a las autoridades competentes correspondientes que
cooperen plenamente con el coordinador.

2. A efectos de las pruebas de resistencia a escala comu-
nitaria, las AES podrdn desarrollar, a través del Comité
Mixto y en cooperacién con la Junta Europea de Riesgo
Sistémico  (JERS) creada por el Reglamento (UE)
n°1092/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
24 de noviembre de 2010, relativo a la supervision macro-
prudencial del sistema financiero en la Unioén Europea y
por el que se crea una Junta Europea de Riesgo Sisté-
mico (¥), pardmetros adicionales que contemplen los riesgos
especificos asociados a los conglomerados financieros, de
conformidad con lo dispuesto en el Reglamento (UE)
n°1093/2010, el Reglamento (UE) n® 1094/2010 y el Re-
glamento (UE) n® 1095/2010. El coordinador comunicara
los resultados de la prueba de resistencia al Comité Mixto.

(*) DO L 331 de 15.12.2010, p. 1..

En el articulo 10, apartado 2, la letra b) se modifica como
sigue:

a) en el inciso ii), el primer pdrrafo se sustituye por el
texto siguiente:

«i) cuando al menos dos entidades reguladas con do-
micilio social en la Unién tengan como empresa
matriz la misma sociedad financiera mixta de car-
tera y una de esas entidades haya sido autorizada
en el Estado miembro en que tenga su domicilio
social la sociedad financiera mixta de cartera, la
funcién de coordinador serd ejercida por la autori-
dad competente de la entidad regulada autorizada
en ese Estado miembro.»;

b) el inciso iii) se sustituye por el texto siguiente:

«ii) cuando al menos dos entidades reguladas con do-
micilio social en la Unién tengan como empresa
matriz la misma sociedad financiera mixta de car-
tera y ninguna de esas entidades haya sido autori-
zada en el Estado miembro en que tenga su domi-
cilio social la sociedad financiera mixta de cartera,
la funcién de coordinador serd ejercida por la au-
toridad competente que haya autorizado la entidad
regulada con el mayor balance total del sector fi-
nanciero mds importante;».
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11) El articulo 11 se modifica como sigue:

a) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Sin perjuicio de la posibilidad de delegar compe-
tencias y responsabilidades de supervision especificas, de
acuerdo con la legislacién de la Unidn, la presencia de
un coordinador encargado de tareas especificas relativas
a la supervision adicional de las entidades reguladas de
un conglomerado financiero no afectard a las tareas y
responsabilidades de las autoridades competentes esta-
blecidas en las normas sectoriales.»;

b) se afiaden los apartados siguientes:

«4.  La cooperacion requerida en virtud de esta sec-
cién y el ejercicio de las tareas enumeradas en los apar-
tados 1, 2 y 3 del presente articulo y en el articulo 12,
y, sin perjuicio de los requisitos de confidencialidad y de
la legislacién de la Union, la adecuada coordinacion y la
cooperacion con las autoridades de supervision de los
terceros paises cuando corresponda, se realizardn a tra-
vés de colegios establecidos de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 131 bis de la Directiva 2006/48/CE
o el articulo 248, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE.

Las disposiciones de coordinacién a las que hace refe-
rencia el apartado 1, parrafo segundo, se reflejardn por
separado en las disposiciones escritas de coordinacion
que se establezcan de conformidad con el articulo 131
de la Directiva 2006/48/CE o el articulo 248 de la
Directiva 2009/138/CE. El coordinador, en su calidad
de presidente del colegio establecido en virtud del
articulo 131 bis de la Directiva 2006/48/CE o el
articulo 248, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE,
decidird qué otras autoridades competentes participaran
en una reuniéon o en cualquier actividad de dicho cole-
gio..

12) En el articulo 12, apartado 1, parrafo segundo, la letra a) se

sustituye por el texto siguiente:

«a) identificacién de la estructura juridica del grupo y de
su estructura de gobernanza y organizativa, incluidas
todas las entidades reguladas, las filiales no reguladas y
las sucursales importantes que pertenezcan al conglo-
merado financiero, los titulares de participaciones cua-
lificadas a nivel de la empresa matriz Gltima, as{ como
de las entidades reguladas del grupo;».

13) En el articulo 12 bis, se aflade el apartado siguiente:

«3. Los coordinadores facilitardn al Comité Mixto la in-
formacion a que se refieren el articulo 9, apartado 4, y el
articulo 12, apartado 1, parrafo segundo, letra a). El Comité
Mixto pondrd a disposicién de las autoridades competentes
informacion relativa a la estructura juridica y a la estructura
de gobernanza y organizativa de los conglomerados finan-
cieros.».

14)

15)

16)

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 12 ter
Directrices comunes

1. Las AES, a través del Comité Mixto, elaboraran direc-
trices comunes sobre la manera en que la autoridad com-
petente debe realizar las evaluaciones de riesgo de los con-
glomerados financieros. En particular, estas directrices de-
berdn garantizar que las evaluaciones de riesgo incluyan
herramientas adecuadas para evaluar los riesgos de grupo
a los que se exponen los conglomerados financieros.

2. Las AES, a través del Comité Mixto, emitirdn direc-
trices comunes para desarrollar précticas de supervisiéon que
permitan una supervision adicional de las sociedades finan-
cieras mixtas de cartera para complementar adecuadamente
la supervisién de grupo que prevén las Directivas 98/78/CE
y 2009/138/CE o, si procede, la supervisién consolidada en
virtud de la Directiva 2006/48/CE. Dichas directrices per-
mitirdn que se incorporen en la supervisién todos los ries-
gos relevantes, a la vez que se eliminan los posibles sola-
pamientos prudenciales y de supervisién.».

El articulo 18 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Empresa matriz en un tercer pais»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las autoridades competentes podrdn aplicar otros
métodos que garanticen una supervision adicional ade-
cuada de las entidades reguladas de un conglomerado
financiero. Dichos métodos deberdn ser aprobados por
el coordinador tras consultar con las demds autoridades
competentes pertinentes. Las autoridades competentes
podran exigir, en particular, la constitucién de una so-
ciedad financiera mixta de cartera que tenga su domici-
lio social en la Unién y aplicar la presente Directiva a
las entidades reguladas del conglomerado financiero en-
cabezado por esta sociedad de cartera. Las autoridades
competentes deberdn garantizar que con estos métodos
se consigue el objetivo de la supervisién adicional defi-
nido en la presente Directiva y comunicarlo a las demds
autoridades competentes interesadas y a la Comision.».

El articulo 19 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 19

Cooperacién con las autoridades competentes de
terceros paises

El articulo 39, apartados 1y 2, de la Directiva 2006/48/CE,
el articulo 10 bis de la Directiva 98/78/CE y el articulo 264
de la Directiva 2009/138/CE se aplicardn, mutatis mutandis,
a la negociacion de acuerdos con uno o méds terceros paises
sobre las modalidades de ejercicio de la supervision adicio-
nal de las entidades reguladas de un conglomerado finan-
ciero.».
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17) El titulo del capitulo III se sustituye por el texto siguiente: «3. En el plazo de dos afios a contar desde la adop-

18)

19)

20)

«ACTOS DELEGADOS Y MEDIDAS DE EJECUCI()N».

El articulo 20 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 20

Competencias conferidas a la Comisién

Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos
delegados con arreglo al articulo 21 quater, en lo referente a
las adaptaciones técnicas de la presente Directiva en los
siguientes dmbitos:

a) una formulaciéon mds precisa de las definiciones estable-
cidas en el articulo 2, para tener en cuenta la evoluciéon
de los mercados financieros en la aplicacién de la pre-
sente Directiva;

b) la alineacién de la terminologia y la formulacion de las
definiciones de la presente Directiva de acuerdo con
subsiguientes actos de la Unién sobre entidades regula-
das y asuntos conexos;

¢) una definicion mds precisa de los métodos de cdlculo
que figuran en el anexo I para tener en cuenta la evo-
luciéon de los mercados financieros y las técnicas pru-
denciales.

Estas medidas no incluirdn el objeto de los poderes dele-
gados y atribuidos a la Comisién en relacién con los as-
pectos enumerados en el articulo 21 bis.».

En el articulo 21 se suprimen los apartados 2, 3 y 5.
El articulo 21 bis queda modificado como sigue:

a) en el apartado 1, parrafo primero, se afiade la letra
siguiente:

«d) al articulo 6, apartado 2, para asegurar un formato
uniforme (con instrucciones), para la informacién y
determinar la frecuencia y, si procede, las fechas de
informacion.»;

=

se insertan los apartados siguientes:

«1 bis.  Con el fin de asegurar la aplicacién coherente
de los articulos 2, 7 y 8 y del anexo I, las AES, a través
del Comité Mixto, elaborardn proyectos de normas téc-
nicas de reglamentacién con vistas a establecer una for-
mulacién mds precisa de las definiciones que establece el
articulo 2 y coordinar las disposiciones adoptadas de
conformidad con los articulos 7 y 8 y el anexo IL

El Comité Mixto presentard estos proyectos de normas
técnicas de reglamentacién a la Comisiéon a mds tardar
el 1 de enero de 2015.

Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar actos
delegados en lo referente a las normas técnicas de re-
glamentaciéon a que se refiere el parrafo primero de
conformidad con los articulos 10 a 14 del Reglamento
(UE) n® 1093/2010, del Reglamento (UE) n® 1094/2010
y del Reglamento (UE) n°® 1095/2010.»;

¢) se aflade el apartado siguiente:

cién de normas técnicas reguladoras de conformidad
con el apartado 2 bis, los Estados miembros exigirdn
un formato uniforme para la informacién y determina-
rdn la frecuencia y las fecha de informacién de los
célculos a los que se refiere el presente articulo.».

21) En el capitulo III se insertan los articulos siguientes:

«Articulo 21 ter
Directrices comunes

Las AES, a través del Comité Mixto, emitirdn las directrices
comunes a que se refieren el articulo 3, apartado 8, el
articulo 7, apartado 5, el articulo 8, apartado 5, el
articulo 9, apartado 6, el articulo 11, apartado 1, el
articulo 12 ter y el articulo 21, apartado 4, conforme al
procedimiento establecido en el articulo 56 del Reglamento
(UE) n®1093/2010, del Reglamento (UE) n® 1094/2010 y
del Reglamento (UE) n® 1095/2005.

Articulo 21 quater
Ejercicio de la delegacién

1. Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar
actos delegados en las condiciones establecidas en el pre-
sente articulo.

2. La delegacion de poderes mencionada en el
articulo 20 se otorga a la Comisién por un periodo de
cuatro aflos a partir del 9 de diciembre de 2011. La Co-
misién elaborard un informe sobre esa delegacién de po-
deres a mds tardar seis meses antes de que finalice el pe-
riodo de cuatro afios. La delegacién de poderes se prorro-
gard tacitamente por periodos de idéntica duracidn, excepto
si el Parlamento Europeo o el Consejo se oponen a dicha
prorroga a mds tardar tres meses antes del final de cada
periodo.

3. La delegacion de poderes mencionada en el
articulo 20 podrd ser revocada en cualquier momento
por el Parlamento Europeo o por el Consejo. La decisién
de revocacion pondrd término a la delegacién de los po-
deres que en ella se especifiquen. La decision surtird efecto
al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la
Unién Europea o en una fecha posterior indicada en la
misma. No afectard a la validez de los actos delegados
que ya estén en vigor.

4. Tan pronto como la Comisiéon adopte un acto dele-
gado lo notificard simultdneamente al Parlamento Europeo
y al Consejo.

5. Los actos delegados adoptados en virtud del
articulo 20 entrardn en vigor Gnicamente si, en un plazo
de tres meses a partir de su notificaciéon al Parlamento
Europeo y al Consejo, ni el Parlamento Europeo ni el Con-
sejo formulan objeciones o si, antes del vencimiento de
dicho plazo, tanto el uno como el otro informan a la
Comisi6én de que no las formularn. El plazo se prorrogara
tres meses a iniciativa del Parlamento Europeo o del Con-
s€jo..
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22) En el articulo 30, el parrafo primero se sustituye por el respectivamente, a los gestores de fondos de inversién al-

23)

texto siguiente:

«A la espera de una mayor coordinacién de las normas
sectoriales, los Estados miembros dispondrdn la inclusién
de las sociedades de gestién de activos:

a) en el ambito de aplicacién de la supervision consolidada
de las entidades de crédito y empresas de inversion o en
el dmbito de aplicacion de la supervision adicional de
las empresas de seguros que formen parte de un grupo
de seguros;

b) en caso de que el grupo sea un conglomerado finan-
ciero, en el dmbito de aplicacién de la supervision adi-
cional con arreglo a la presente Directiva, y

¢) en el proceso de identificacion de conformidad con el
articulo 3, apartado 2..

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 30 bis
Gestores de fondos de inversiéon alternativos

1. A laespera de una mayor coordinacién de las normas
sectoriales, los Estados miembros dispondran la inclusion
de los gestores de fondos de inversién alternativos:

a) en el dmbito de aplicacién de la supervision consolidada
de las entidades de crédito y empresas de inversion o en
el dmbito de aplicacion de la supervision adicional de
las empresas de seguros que formen parte de un grupo
de seguros;

b) en caso de que el grupo sea un conglomerado finan-
ciero, en el dmbito de aplicacion de la supervision adi-
cional con arreglo a la presente Directiva, y

c) en el proceso de identificaciéon de conformidad con el
articulo 3, apartado 2.

2. A efectos de la aplicacion del apartado 1, los Estados
miembros determinardn, o facultardn a sus autoridades
competentes para decidir con arreglo a qué normas secto-
riales (sector bancario, sector de seguros o sector de los
servicios de inversién) se incluirdn los gestores de fondos
de inversion alternativos en la supervision consolidada o
adicional a que se refiere el apartado 1, letra a). A efectos
de la aplicacién de esta disposicion, se aplicardn, mutatis
mutandis, a los gestores de fondos de inversion alternativos
las normas sectoriales pertinentes relativas a la forma y al
alcance de la inclusion de las entidades financieras. A efec-
tos de la supervisién adicional a que se refiere el apartado
1, letra b), se considerard que el gestor de fondos de in-
version alternativos forma parte del sector en el que quede
incluida con arreglo al apartado 1, letra a).

Cuando un gestor de fondos de inversion alternativos
forme parte de un conglomerado financiero, a efectos de
la aplicacion de la presente Directiva, se considerard que
toda referencia a entidades reguladas y a autoridades com-
petentes y autoridades competentes pertinentes incluyen,

24)

ternativos y a las autoridades competentes responsables de
la supervision de los gestores de fondos de inversién alter-
nativos. Esta disposicion se aplica, mutatis mutandis, a los
grupos a los que se refiere el apartado 1, letra a).».

El anexo I se modifica con arreglo al anexo II de la presente
Directiva.

Articulo 3
Modificaciones de la Directiva 2006/48/CE

La Directiva 2006/48/CE se modifica como sigue:

1)

En el articulo 1, el apartado 2 se sustituye por el texto
siguiente:

«2. Elarticulo 39 y los articulos 124 a 143 se aplicardn
a las sociedades financieras de cartera, a las sociedades
financieras mixtas de cartera y a las sociedades mixtas de
cartera que tengan su domicilio social en la Unidn.».

El articulo 4 se modifica como sigue:
a) los puntos 14 a 17 se sustituyen por el texto siguiente:

“entidad de crédito matriz de un Estado miem-
bro” una entidad de crédito matriz que tiene
como filial a una entidad de crédito o una
entidad financiera, o que posee una participa-
cién en dichas entidades, y que no es a su vez
filial de otra entidad de crédito autorizada en el
mismo Estado miembro, o de una sociedad
financiera de cartera o de una sociedad finan-
ciera mixta de cartera establecida en el mismo
Estado miembro;

«14)

15) “sociedad financiera de cartera matriz de un
Estado miembro” una sociedad financiera de
cartera matriz que no es a su vez filial de
una entidad de crédito autorizada en el mismo
Estado miembro, o de una sociedad financiera
de cartera o de una sociedad financiera mixta
de cartera establecida en el mismo Estado
miembro;

“sociedad financiera mixta de cartera matriz de
un Estado miembro™: una sociedad financiera
mixta de cartera matriz que no es a su vez
filial de una entidad de crédito autorizada en
el mismo Estado miembro, o de una sociedad
financiera de cartera o de una sociedad finan-
ciera mixta de cartera establecida en el mismo
Estado miembro;

15 bis)

16) “entidad de crédito matriz de la UE”: una enti-
dad de crédito matriz de un Estado miembro
que no es filial de otra entidad de crédito au-
torizada en cualquier Estado miembro, o de
una sociedad financiera de cartera o de una
sociedad financiera mixta de cartera establecida
en cualquier Estado miembro;
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17) “sociedad financiera de cartera matriz de la o de una sociedad financiera mixta de cartera, si-
UE™ una sociedad financiera de cartera matriz tuada en la Unidn, que tenga como filial una enti-
del Estado miembro que no es filial de una dad de crédito o una entidad financiera establecida
entidad de crédito autorizada en cualquier Es- fuera de la Unién o que tenga participacion en tales
tado miembro, o de otra sociedad financiera de entidades;».
cartera o de una sociedad financiera mixta de
cartera establecida en cualquier Estado miem- 5) En el articulo 69, el apartado 2 se sustituye por el texto
bro; siguiente:

17 bis) “sociedad financiera mixta de cartera matriz de «2. Los Estados miembros podran ejercer la opcién con-
la UE” una sociedad financiera mixta de cartera templada en el apartado 1 cuando la empresa matriz sea
del Estado miembro que no es filial de una una sociedad financiera de cartera o una sociedad financiera
entidad de crédito autorizada en cualquier Es- mixta de cartera establecida en el mismo Estado miembro
tado miembro, o de otra sociedad financiera de que la entidad de crédito, siempre y cuando esté sujeta a la
cartera o de una sociedad financiera mixta de misma supervision que la ejercida sobre las entidades de
cartera establecida en cualquier Estado miem- crédito y, en particular, a las normas establecidas en el
bro;»; articulo 71, apartado 1.».

b) se inserta el punto siguiente: 6) En el articulo 71, el apartado 2 se sustituye por el texto
oy e . . . N siguiente:

«19 bis) “sociedad financiera mixta de cartera” una so- 8
?edad ﬁrllanc,lerzli mixta de carterz sTgun. s¢ (.ie- «2. Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 68, 69
ine en el articulo 2, punto 15), de la Directiva y 70, las entidades de crédito controladas por una sociedad
2002[87|CEp; financiera de cartera matriz o una sociedad financiera mixta

o) ¢l punto 48 se sustituye por el texto siguiente: de cartera matriz de un Estado. miembro cu{nphran, en la
medida y de la manera prescritas en el articulo 133, las

«48) “supervisor en base consolidada” la autoridad obligaciones establecidas en los articulos 75, 120 y 123 y

competente responsable del ejercicio de la super- en la seccién 5 a partir de la situacion financiera consoli-
vision de forma consolidada de las entidades de dada de dicha sociedad financiera de cartera o sociedad
crédito matrices de la UE y de las entidades de financiera mixta de cartera.
crédito controladas por sociedades financieras de ) ) ) )
cartera matrices o sociedades financieras mixtas de Cuando una sociedad financiera de cartera matriz de un
cartera matrices de la UE:. Estado miembro o una sociedad financiera mixta de cartera
matriz de un Estado miembro controle mds de una entidad
3) El articulo 14 se sustituye por el texto siguiente: de crédito, lo dispuesto en el pdrrafo primero se aplicard
; tnicamente a la entidad de crédito a la cual se aplique la
«Articulo 14 supervision de forma consolidada con arreglo a lo dis-
Toda autorizacion serd notificada a la ABE. El nombre de puesto en los articulos 125 y 126..
cada entidad de crédito a la que se haya concedido autori- ) .
P C ; - 7) En el articulo 72, el apartado 2 se sustituye por el texto
zacién se consignard en una lista que la ABE publicard en o
o SRR . siguiente:
su sitio web y que actualizard periédicamente. La autoridad
competente responsable de la supervision de forma conso- Q. las entidades de crédito controladas por una socie-
lidada transmitird a las autoridades competentes y a la ABE FEPS . p .
; P . : dad financiera de cartera matriz de la UE o una sociedad
toda la informacion relativa al grupo, de conformidad con : . . . gy
, . financiera mixta de cartera matriz de la UE cumplirdn las
el apartado 3 del articulo 12, el apartado 1 del articulo 22 I . p .
| tado 3 del articulo 73 dcular la relati | obligaciones establecidas en el capitulo 5 a partir de la
Yte aptmr aco. di ¢ ar 1Tuot ,ten pgr 1cubar a refativa a i situacién financiera consolidada de dicha sociedad finan-
flsizgicvzrgellugrul;iy a 1 estructura de gobernanza y orga- ciera de cartera o sociedad financiera mixta de cartera.
o,
4) El articulo 39 se modifica como sigue Las filiales importantes de las sociedades financieras de
cartera matrices de la UE o las sociedades financieras mix-
a) en el apartado 1, la letra b) se sustituye por el texto tas de cartera matrices de la UE publicardn la informacién
siguiente: especificada en el punto 5 de la parte 1 del anexo XII con
caracter individual o subconsolidado.».
«b) a las entidades de crédito establecidas en un tercer
pais cuya empresa matriz sea una entidad de cré- 8) Se inserta el articulo siguiente:

dito o una sociedad financiera de cartera o una
sociedad financiera mixta de cartera con domicilio
social en la Unién.»;

b) en el apartado 2, la letra a) se sustituye por el siguiente
texto:

«@) por una parte, que las autoridades competentes de
los Estados miembros puedan obtener la informa-
cién necesaria para la supervision basada en la
situacion financiera consolidada de una entidad
de crédito, o de una sociedad financiera de cartera,

«Articulo 72 bis

1. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté
sujeta a disposiciones equivalentes de conformidad con la
presente Directiva y con la Directiva 2002/87/CE, en par-
ticular en lo que se refiere a la supervision en funcién de
los riesgos, el supervisor en base consolidada, previa con-
sulta con las demds autoridades responsables de la super-
vision de las filiales, que se aplique a dicha sociedad finan-
ciera mixta de cartera unicamente la disposicion pertinente
de la Directiva 2002/87|CE.
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10)

2. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté
sometida a una disposicién equivalente de conformidad con
la presente Directiva y con la Directiva 2009/138/CE, en
particular en lo que se refiere a la supervision en funcion
de los riesgos, el supervisor en base consolidada podrd
decidir, de comtn acuerdo con el supervisor de grupo
del sector de seguros, que se aplique a dicha sociedad
financiera mixta de cartera dnicamente la disposicién de
la Directiva relativa al sector financiero mds importante
con arreglo a la definicion del articulo 3, apartado 2, de
la Directiva 2002/87/CE.

3. El supervisor en base consolidada informara a la ABE
y a la Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Euro-
pea de Seguros y Pensiones de Jubilacién — AESP]) creada
por el Reglamento n® 1094/2010 del Parlamento Europeo
y del Consejo (*), de las decisiones adoptadas en virtud de
los apartados 1 y 2 del presente articulo. La ABE, la AESP]
y la Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea
de Mercados y Valores — AEVM) creada por el Reglamento
(UE) n®1095/2010 del Parlamento Europeo y del Con-
sejo (**), elaborardn, a través del Comité Mixto de las Au-
toridades Europeas de Supervisién («Comité Mixto»), direc-
trices destinadas a la convergencia de las practicas de su-
pervision y elaborardn proyectos de normas técnicas de
reglamentacion, que transmitirdin a la Comision en un
plazo de tres afios a partir de la adopcién de las directrices.

Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar actos
delegados en lo referente a las normas técnicas de regla-
mentacion a que se refiere el parrafo primero de confor-
midad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°1093/2010, del Reglamento (UE) n° 10942010 y del
Reglamento (UE) n® 1095/2010.

(*) DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
(*) DO L 331 de 15.12.2010, p. 84.».

En el articulo 73, el apartado 2 se sustituye por el texto
siguiente:

«2.  Las autoridades competentes exigirdn a las entidades
de crédito filiales que apliquen los requisitos establecidos en
los articulos 75, 120 y 123 y en la seccién 5 de la presente
Directiva de forma subconsolidada cuando dichas entidades
de crédito, o su empresa matriz en caso de que esta sea una
sociedad financiera de cartera o una sociedad financiera
mixta de cartera, posean una entidad de crédito, una enti-
dad financiera o una sociedad de gestién de activos, segiin
la definicion del articulo 2, apartado 5, de la Directiva
2002/87|CE como filiales establecidas en un tercer pais o
una participacién en dichas sociedades.».

En el articulo 80, apartado 7, la letra a) se sustituye por el
texto siguiente:

«@) la contraparte serd una entidad o sociedad financiera
de cartera, una sociedad financiera mixta de cartera,
una entidad financiera, una empresa de gestion de ac-
tivos o una empresa de servicios auxiliares sujeta a los
requisitos prudenciales apropiados;».

11) El articulo 84 se modifica como sigue:

a) en el apartado 2, el parrafo segundo se sustituye por el
texto siguiente:

«Cuando una entidad de crédito matriz de la UE y sus
filiales o una sociedad financiera de cartera matriz de la
UE y sus filiales o una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE y sus filiales utilicen el método
IRB de manera unificada, las autoridades competentes
podran permitir que la entidad matriz y sus filiales con-
sideradas conjuntamente cumplan los requisitos mini-
mos de la parte 4 del anexo VIL»;

b) el apartado 6 se sustituye por el texto siguiente:

«6.  Cuando el método IRB se destine a ser utilizado
por la entidad de crédito matriz de la UE y sus filiales,
por la sociedad financiera de cartera matriz de la UE y
sus filiales, o por la sociedad financiera mixta de cartera
matriz de la UE y sus filiales, las autoridades competen-
tes de las distintas personas juridicas cooperardn estre-
chamente conforme a lo dispuesto en los articulos 129
a 1320,

12) En el articulo 89, apartado 1, la letra e) se sustituye por el

texto siguiente:

«e) exposiciones de una entidad de crédito a una contra-
parte que sea su empresa matriz, su filial o una filial de
su empresa matriz, a condicién de que la contraparte
sea una entidad o una sociedad financiera de cartera,
una sociedad financiera mixta de cartera, una entidad
financiera, una empresa de gestion de activos o una
empresa de servicios auxiliares sujeta a los requisitos
prudenciales adecuados o una empresa que esté vincu-
lada por una relacién a efectos del articulo 12, apar-
tado 1, de la Directiva 83/349/CEE, asi como exposi-
ciones entre entidades de crédito que satisfagan las
condiciones definidas en el articulo 80, apartado 8;».

13) En el articulo 105, los apartados 3 y 4 se sustituyen por el

texto siguiente:

«3. Cuando una entidad de crédito matriz de la UE y sus
filiales o las filiales de una sociedad financiera de cartera
matriz de la UE o una sociedad financiera mixta de cartera
matriz de la UE tengan previsto utilizar un Método de
Medicién Avanzada, las autoridades competentes de las
distintas personas juridicas cooperardn estrechamente con-
forme a lo dispuesto en los articulos 129 a 132. La peti-
cién de utilizacion incluird los elementos enumerados en la
parte 3 del anexo X.

4. Cuando una entidad de crédito matriz de la UE y sus
filiales o las filiales de una sociedad financiera de cartera
matriz de la UE o de una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE empleen un Método de Medicion
Avanzada de manera unificada, las autoridades competentes
podran permitir que la entidad matriz y sus filiales cumplan
los requisitos minimos establecidos en la parte 3 del anexo
X consideradas conjuntamente.».
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14) En el articulo 122 bis, el apartado 2 se sustituye por el sociedad financiera mixta de cartera, la supervision de

15)

16)

texto siguiente:

«2. Cuando una entidad de crédito matriz de la UE o
una sociedad financiera de cartera matriz de la UE, una
sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE, o
una de sus filiales, como iniciadora o como patrocinadora,
titulice exposiciones de varias entidades de crédito, empre-
sas de inversion u otras entidades financieras incluidas en el
dmbito de supervision de forma consolidada, el requisito
mencionado en el apartado 1 podrd cumplirse sobre la base
de la situacion consolidada de la entidad de crédito matriz
de la UE o la sociedad financiera de cartera matriz de la UE,
o la sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE
vinculadas. El presente apartado solo se aplicard cuando las
entidades de crédito, las empresas de inversion o las enti-
dades financieras que crearon las exposiciones titularizadas
se hayan comprometido a cumplir los requisitos estableci-
dos en el apartado 6 y faciliten, con tiempo suficiente, a la
iniciadora o patrocinadora y a la entidad de crédito matriz
de la UE, la sociedad financiera de cartera matriz de la UE o
la sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE la
informacion necesaria para cumplir los requisitos mencio-
nados en el apartado 7.».

En el articulo 125, el apartado 2 se sustituye por el texto
siguiente:

«2. Cuando una entidad de crédito tenga por empresa
matriz a una sociedad financiera de cartera matriz de un
Estado miembro, una sociedad financiera mixta de cartera
matriz de un Estado miembro, una sociedad financiera de
cartera matriz de la UE o una sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE, la supervision de forma consoli-
dada serd ejercida por las autoridades competentes que
hayan concedido a dicha entidad de crédito la autorizacién
contemplada en el articulo 6.».

El articulo 126 se sustituye por el texto siguiente:
«Articulo 126

1. Cuando entidades de crédito autorizadas en mds de
un Estado miembro tengan por empresa matriz a la misma
sociedad financiera de cartera matriz de un Estado miem-
bro, a la misma sociedad financiera mixta de cartera matriz
de un Estado miembro, a la misma sociedad financiera de
cartera matriz de la UE o a la misma sociedad financiera
mixta de cartera matriz de la UE, la supervisién de forma
consolidada serd ejercida por las autoridades competentes
de la entidad de crédito autorizada en el Estado miembro
en el que esté establecida la sociedad financiera de cartera o
la sociedad financiera mixta de cartera.

Cuando entidades de crédito autorizadas en mds de un
Estado miembro tengan por empresas matrices a mds de
una sociedad financiera de cartera o sociedad financiera
mixta de cartera con domicilio social en diferentes Estados
miembros y exista una entidad de crédito en cada uno de
dichos Estados, la supervision de forma consolidada serd
efectuada por la autoridad competente de la entidad de
crédito con el total de balance més elevado.

2. Cuando varias entidades de crédito autorizadas en la
Uni6én Europea tengan por empresa matriz a la misma
sociedad financiera de cartera o la misma sociedad finan-
ciera mixta de cartera y ninguna de estas entidades de
crédito haya sido autorizada en el Estado miembro en
que esté establecida la sociedad financiera de cartera o la

17)

18)

forma consolidada serd efectuada por la autoridad compe-
tente que autoriz6 a la entidad de crédito con el total de
balance miés elevado, la cual se considerard, a efectos de la
presente Directiva, como la entidad de crédito controlada
por una sociedad financiera de cartera matriz de la UE o
una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE.

3. En casos particulares, las autoridades competentes, de
comun acuerdo, podrdn renunciar a la aplicacion de los
criterios contemplados en los apartados 1 y 2 cuando su
aplicacién resulte inadecuada, habida cuenta de las entida-
des de crédito y la importancia relativa de sus actividades
en los distintos paises, y designar a otra autoridad compe-
tente que efectde la supervision de forma consolidada. An-
tes de acordar dicha renuncia, las autoridades competentes
ofrecerdn la oportunidad de manifestar su punto de vista al
respecto, segiin corresponda, bien a la entidad de crédito
matriz de la UE, bien a la sociedad financiera de cartera
matriz de la UE, bien a la sociedad financiera mixta de
cartera matriz de la UE, bien a la entidad de crédito con
el total de balance mds elevado.

4. Las autoridades competentes notificardn a la Comi-
sién y a la ABE toda renuncia acordada en virtud de lo
dispuesto en el apartado anterior.».

El articulo 127 se modifica como sigue
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Los Estados miembros adoptardn las medidas ne-
cesarias, en su caso, para la inclusién de las sociedades
financieras de cartera o las sociedades financieras mixtas
de cartera en la supervisién consolidada. Sin perjuicio de
lo dispuesto en el articulo 135, la consolidaciéon de la
situacion financiera de la sociedad financiera de cartera
o la sociedad financiera mixta de cartera no implicard en
modo alguno que las autoridades competentes estén
obligadas a ejercer una funciéon de supervision sobre
la sociedad financiera de cartera o la sociedad financiera
mixta de cartera considerada de forma individual.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Los Estados miembros preverdn que sus autorida-
des competentes encargadas de ejercer la supervision de
forma consolidada puedan pedir a las filiales de una
entidad de crédito, de una sociedad financiera de cartera
o de una sociedad financiera mixta de cartera que no
estén incluidas en el dmbito de la supervisién consoli-
dada la informaciéon mencionada en el articulo 137. En
este caso, se aplicardn los procedimientos de trans-
misién y verificacion previstos por el citado articulo.».

El articulo 129 se modifica como sigue:

a) en el apartado 1, pdrrafo primero, el texto de la parte
introductoria se sustituye por el siguiente:

«1. Ademds de las obligaciones que establece la pre-
sente Directiva, la autoridad competente responsable del
ejercicio de la supervisién consolidada de las entidades
de crédito matrices de la UE y de las entidades de
crédito controladas por sociedades financieras de cartera
matrices de la UE o sociedades financieras mixtas de
cartera matrices de la UE llevardn a cabo las tareas
siguientes:»;
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b) en el apartado 2, el parrafo primero se sustituye por el

texto siguiente:

«2. En el caso de las solicitudes de los permisos con-
templados, respectivamente, en el articulo 84, apartado
1, el articulo 87, apartado 9, y el articulo 105, asi como
en la parte 6 del anexo III, presentadas por una entidad
de crédito matriz de la UE y sus filiales o, conjunta-
mente, por las filiales de una sociedad financiera de
cartera matriz de la UE o una sociedad financiera mixta
de cartera matriz de la UE, las autoridades competentes
colaborardn, en estrecha consulta, a fin de decidir si es o
no oportuno conceder el permiso solicitado y determi-
nar las condiciones a las cuales, en su caso, deberd estar
sujeto.»;

¢) en el apartado 3:

i) el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«3. El supervisor en base consolidada y las auto-
ridades competentes responsables de la supervision
de las filiales de una entidad de crédito matriz de la
UE, de una sociedad financiera de cartera matriz de
la UE o de una sociedad financiera mixta de cartera
matriz de la UE hardn cuanto esté en su poder por
alcanzar una decision conjunta sobre la aplicacion
de los articulos 123 y 124 para determinar la ade-
cuacion del nivel consolidado de fondos propios que
posea el grupo en relacién con su situacién finan-
ciera y perfil de riesgo y el nivel de fondos propios
necesario para la aplicacion del articulo 136, apar-
tado 2, a cada una de las entidades del grupo ban-
cario y en base consolidada.»,

ii

=

el parrafo quinto se sustituye por el texto siguiente:

«Las autoridades competentes respectivas, responsa-
bles de la supervision de las filiales de una entidad
de crédito matriz de la Unién, de una sociedad fi-
nanciera de cartera matriz de la Unién o de una
sociedad financiera mixta de cartera matriz de la
UE tomardn una decisién sobre la aplicacion de
los articulos 123 y 124 y del articulo 136, apartado
2, de manera individual o subconsolidada, tras to-
mar debidamente en consideracion las observaciones
y las reservas manifestadas por el supervisor en base
consolidada. Si, al final del periodo de cuatro meses,
alguna de las autoridades competentes interesadas ha
remitido el asunto a la ABE de conformidad con el
articulo 19 del Reglamento (UE) n® 1093/2010, las
autoridades competentes aplazardn su decisién y es-
perardn a la decision que la ABE pueda adoptar de
conformidad con el articulo 19, apartado 3, de di-
cho Reglamento, y adoptardn su decisién con arre-
glo a la decisién de la ABE. El periodo de cuatro
meses se considerara el periodo de conciliacién en el
sentido del citado Reglamento. La ABE adoptard su
decision en el plazo de un mes. El asunto no se
remitird a la ABE una vez finalizado el periodo de
cuatro meses o tras haberse adoptado una decision
conjunta.»,

iii) el parrafo noveno se sustituye por el texto siguiente:

«La decision conjunta a que se refiere el pérrafo
primero y las decisiones adoptadas a falta de una
decision conjunta de conformidad con los parrafos
cuarto y quinto serdn actualizadas cada aflo o, en
circunstancias excepcionales, cuando una autoridad
competente responsable de la supervision de filiales
de una entidad de crédito matriz de la UE, una
sociedad financiera de cartera matriz de la UE o
una sociedad financiera mixta de cartera matriz de
la UE presenten al supervisor en base consolidada
una solicitud por escrito completamente razonada
de que se actualice la decisién sobre la aplicaciéon
del articulo 136, apartado 2. En este ultimo caso, la
actualizacion podrd llevarse a cabo de manera bila-
teral entre el supervisor en base consolidada y la
autoridad competente que formula la solicitud.».

19) En el articulo 131 bis, apartado 2, el parrafo sexto se
sustituye por el texto siguiente:

20)

«Podrdn participar en los colegios de supervisores:

a)

las autoridades competentes responsables de la supervi-
sién de las filiales de una entidad de crédito matriz de la
UE, de una sociedad financiera de cartera matriz de la
UE o de una sociedad financiera mixta de cartera matriz
de la UE;

las autoridades competentes de un pais de acogida en el
que estén establecidas sucursales significativas, a tenor
del articulo 42 bis;

si procede, bancos centrales, y

si procede, autoridades competentes de terceros paises,
con sujecion a requisitos de confidencialidad que sean
equivalentes, a juicio de todas las autoridades competen-
tes, a lo dispuesto en los articulos 44 a 52.».

El articulo 132, apartado 1, queda modificado como sigue:

a)

el parrafo quinto se sustituye por el texto siguiente:

«En particular, las autoridades competentes responsables
de la supervisién consolidada de las entidades de crédito
matrices de la UE y de las entidades de crédito contro-
ladas por sociedades financieras de cartera matrices de la
UE o por sociedades financieras mixtas de cartera ma-
trices de la UE facilitardn a las autoridades competentes
de otros Estados miembros que supervisen a las filiales
de estas empresas matrices toda la informacién perti-
nente. A la hora de determinar el alcance de la infor-
macién pertinente se tendrd en cuenta la importancia de
tales filiales en el sistema financiero de los Estados
miembros de que se trata.;
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21)

22)

23)

24)

b) en el parrafo sexto, la letra a) se sustituye por el texto
siguiente:

«@) determinacién de la estructura juridica y de la es-
tructura de gobernanza y organizativa del grupo,
incluidas todas las entidades reguladas, las filiales
no reguladas y las sucursales importantes pertene-
cientes al mismo, las empresas matrices en el sen-
tido del articulo 12, apartado 3, del articulo 22,
apartado 1, y del articulo 73, apartado 3, asi como
determinacion de las autoridades competentes de
las entidades reguladas del grupo;».

El articulo 135 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 135

Los Estados miembros exigirdn que las personas encargadas
de la direccién efectiva de una sociedad financiera de car-
tera o de una sociedad financiera mixta de cartera tengan la
honorabilidad y experiencia suficientes para ejercer sus fun-
clones.».

En el articulo 139, apartado 3, el pdrrafo primero se sus-
tituye por el texto siguiente:

«3. Los Estados miembros autorizardn el intercambio
entre sus autoridades competentes de la informacién a
que se refiere el apartado 2, entendiéndose que, en el
caso de las sociedades financieras de cartera, las sociedades
financieras mixtas de cartera, las entidades financieras o las
empresas de servicios bancarios auxiliares, la recogida o la
tenencia de informaciéon no implicard en modo alguno que
las autoridades competentes estén obligadas a ejercer una
funcién de supervision sobre dichas entidades o empresas
consideradas individualmente.».

El articulo 140 queda modificado como sigue:
a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«I.  Cuando una entidad de crédito, una sociedad fi-
nanciera de cartera, una sociedad financiera mixta de
cartera 0 una sociedad mixta de cartera controlen una
o varias filiales que sean empresas de seguros u otras
empresas de servicios de inversion sujetas a un régimen
de autorizacion, las autoridades competentes y las auto-
ridades facultadas para proceder a la supervision de las
empresas de seguros o de las citadas empresas de servi-
cio de inversion colaborardn estrechamente. Sin perjui-
cio de sus respectivas competencias, dichas autoridades
se comunicardn toda la informacién que pueda facilitar
su labor y permitir un control de la actividad y de la
situacion financiera global de las empresas sujetas a su
supervision.»;

b) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  Las autoridades competentes encargadas de ejer-
cer la supervision de forma consolidada estableceran
listas de las sociedades financieras de cartera o las so-
ciedades financieras mixtas de cartera contempladas en
el articulo 71, apartado 2. Dichas listas serdn enviadas a
las autoridades competentes de los demds Estados
miembros, a la ABE y a la Comisién.».

Los articulos 141 y 142 se sustituyen por el texto si-
guiente:

25)

«Articulo 141

Cuando, en el marco de la aplicaciéon de la presente Direc-
tiva, las autoridades competentes de un Estado miembro
deseen verificar, en casos determinados, cierta informacion
sobre una entidad de crédito, una sociedad financiera de
cartera, una entidad financiera, una empresa de servicios
auxiliares, una sociedad mixta de cartera, una sociedad fi-
nanciera mixta de cartera o una filial de las contempladas
en el articulo 137, o una filial de las contempladas en el
articulo 127, apartado 3, situada en otro Estado miembro,
deberdn solicitar a las autoridades competentes de dicho
Estado miembro que se proceda a tal verificacién. Las au-
toridades competentes que reciban la solicitud deberdn
darle curso, en el marco de su competencia, bien proce-
diendo por si mismas a dicha verificacion, bien permitiendo
que procedan a ella las autoridades competentes que hayan
presentado la solicitud, bien permitiendo que proceda a ella
un auditor o un perito. La autoridad competente solicitante
podré participar en la verificacién cuando no proceda por
si misma a la verificacion.

Articulo 142

Los Estados miembros preverdn que, sin perjuicio de las
disposiciones de Derecho penal aplicables, puedan dictarse
respecto de las sociedades financieras de cartera, las socie-
dades financieras mixtas de cartera y las sociedades mixtas
de cartera, o de sus directivos responsables, que infrinjan
las disposiciones legales, reglamentarias o administrativas
adoptadas para la transposicion de los articulos 124 a
141 y del presente articulo, sanciones o medidas destinadas
a poner fin a las infracciones comprobadas o a sus causas.
Las autoridades competentes colaborardn estrechamente en-
tre si a fin de que tales sanciones o medidas obtengan el
efecto esperado, en particular, cuando la administracion
central o el establecimiento principal de una sociedad fi-
nanciera de cartera, una sociedad financiera mixta de car-
tera o una sociedad mixta de cartera no se encuentren en el
mismo Estado miembro que el de su domicilio social..

El articulo 143 se modifica como sigue:

a) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Cuando una entidad de crédito, cuya empresa
matriz sea una entidad de crédito, una sociedad finan-
ciera de cartera o una sociedad financiera mixta de car-
tera con domicilio social en un tercer pais no esté sujeta
a una supervision consolidada con arreglo a lo dispuesto
en los articulos 125 y 126, las autoridades competentes
verificardn si estd sujeta por la autoridad competente de
un tercer pais a una supervision consolidada regulada
por principios equivalentes a los establecidos en la pre-
sente Directiva.

La verificacion corresponderd a la autoridad competente
que hubiera sido responsable de la supervision consoli-
dada en caso de haberse aplicado el apartado 3, a peti-
cion de la empresa matriz o de cualquiera de las enti-
dades reguladas autorizadas en la Unién Europea o por
propia iniciativa. Dicha autoridad competente consultard
a las demds autoridades competentes interesadas.»;
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26)

27)

b) en el apartado 3, el pdrrafo tercero se sustituye por el
texto siguiente:

«Las autoridades competentes podran exigir, en especial,
la creaciéon de una sociedad financiera de cartera o de
una sociedad financiera mixta de cartera cuyo domicilio
social esté situado en la Unidn, y aplicar las disposicio-
nes en materia de supervision consolidada a la situacién
consolidada de dicha sociedad financiera de cartera o
sociedad financiera mixta de cartera.».

Se inserta el articulo siguiente:

«Articulo 146 bis

Los Estados miembros exigirdn a las entidades de crédito
que publiquen anualmente, a nivel de grupo bancario, de
forma integra o mediante referencias a informacién equi-
valente, una descripcién de su estructura juridica y de su
estructura de gobernanza y organizativa.».

El anexo X se modifica de conformidad con el anexo III de
la presente Directiva.

Articulo 4
Modificaciones de la Directiva 2009/138/CE

La Directiva 2009/138/CE se modifica como sigue:

1)

En el articulo 212, apartado 1, las letras f) y g) se sustitu-
yen por el texto siguiente:

) “sociedad de cartera de seguros™ toda empresa matriz
distinta de una sociedad financiera mixta de cartera y
cuya actividad principal consista en adquirir y poseer
participaciones en empresas filiales, cuando dichas em-
presas filiales sean exclusiva o principalmente empresas
de seguros o de reaseguros, o empresas de seguros o de
reaseguros de terceros paises, y al menos una de esas
empresas filiales sea una empresa de seguros o de re-
aseguros;

g) “sociedad mixta de cartera de seguros™ toda empresa
matriz, distinta de una empresa de seguros, de una
empresa de seguros de un tercer pafs, de una empresa
de reaseguros, de una empresa de reaseguros de un
tercer pais, de una sociedad de cartera de seguros o
de una sociedad financiera mixta de cartera entre cuyas
empresas filiales haya al menos una empresa de seguros
o de reaseguros;

h) “sociedad financiera mixta de cartera” toda sociedad
mixta de cartera segtn se define en el articulo 2, apar-
tado 15, la Directiva 2002/87[CE.».

En el articulo 213, los apartados 2 y 3 se sustituyen por el
texto siguiente:

«2.  Los Estados miembros velardn por que estén sujetas
a supervision de grupo las siguientes empresas:

a) las empresas de seguros o de reaseguros que sean em-
presas participantes en al menos una empresa de

seguros o de reaseguros, 0 en una empresa de seguros o
de reaseguros de un tercer pais, de conformidad con los
articulos 218 a 258;

b) las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa
matriz sea una sociedad de cartera de seguros o una
sociedad financiera mixta de cartera con domicilio social
en la Unidn, de conformidad con los articulos 218 a
258;

¢) las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa
matriz sea una sociedad de cartera de seguros o una
sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domi-
cilio social en un tercer pais o una empresa de seguros o
de reaseguros de un tercer pais, de conformidad con los
articulos 260 a 263;

d) las empresas de seguros o de reaseguros cuya empresa
matriz sea una sociedad mixta de cartera de seguros, de
conformidad con el articulo 265.

3. En los casos a que se refiere el apartado 2, letras a) y
b), cuando la empresa de seguros o de reaseguros partici-
pante, o la sociedad de cartera de seguros o sociedad fi-
nanciera mixta de cartera con domicilio social en la Unién,
sea bien una empresa vinculada a una entidad regulada o
sea ella misma una entidad regulada o una sociedad finan-
ciera mixta de cartera sujeta a supervision adicional con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 5, apartado 2, de la
Directiva 2002/87/CE, el supervisor de grupo, previa con-
sulta con las demds autoridades de supervision afectadas,
podra decidir no ejercer la supervisién de la concentracion
de riesgo contemplada en el articulo 244 de la presente
Directiva, la supervisién de las operaciones intragrupo a
que se refiere el articulo 245 de la presente Directiva, o
ambas, sobre esa empresa de seguros o de reaseguros par-
ticipante o de esa sociedad de cartera de seguros o sociedad
financiera mixta de cartera.

4. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté
sujeta a disposiciones equivalentes de conformidad con la
presente Directiva y con la Directiva 2002/87/CE, en par-
ticular en lo que se refiere a los requisitos de supervision en
funcién de los riesgos, el supervisor de grupo, previa con-
sulta con las demds autoridades de supervision afectadas,
podra decidir aplicar solamente las disposiciones pertinen-
tes de la Directiva 2002/87/CE a esa sociedad financiera
mixta de cartera.

5. Cuando una sociedad financiera mixta de cartera esté
sometida a disposiciones equivalentes de conformidad con
la presente Directiva y con la Directiva 2006/48/CE, en
particular en lo que se refiere a la supervision en funcion
de los riesgos, el supervisor del grupo podrd decidir, de
comun acuerdo con el supervisor en base consolidada del
sector de la banca y los servicios de inversion, aplicar
tnicamente las disposiciones de la Directiva relativa al sec-
tor mds importante segin se determina en virtud del
articulo 3, apartado 2, de la Directiva 2002/87|CE.



L 326/132

Diario Oficial de la Unién Europea

8.12.2011

6.  El supervisor de grupo informara a la Autoridad Eu-
ropea de Supervision (Autoridad Bancaria Europea) creada
por el Reglamento (UE) n® 1093/2010 del Parlamento Eu-
ropeo y del Consejo (‘ABE”) (*) y a la Autoridad Europea de
Supervisién (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién — AESP]) creada por el Reglamento (UE)
n° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (**),
de las decisiones adoptadas en virtud de los apartados 4 y
5. La ABE, la AESP] y la Autoridad Europea de Supervisién
(Autoridad Europea de Mercados y Valores) creada por el
Reglamento (UE) n°®1095/20102 (***) del Parlamento Eu-
ropeo y del Consejo (¢(AEVM») elaborardn, a través del
Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision
(«Comité Mixto»), directrices destinadas a la convergencia de
las practicas de supervisién y elaborardn proyectos de nor-
mas técnicas de reglamentacion, que transmitirdn a la Co-
misién en un plazo de tres afios a partir de la adopcién de
dichas directrices.

Se otorgan a la Comisién los poderes para adoptar actos
delegados en lo referente a las normas técnicas de regla-
mentacion a que se refiere el pédrrafo primero de confor-
midad con los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE)
n°1093/2010, del Reglamento (UE) n° 1094/2010 y del
Reglamento (UE) n® 1095/2010.

() DO L 331 de 15.12.2010, p. 12.
() DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
(% DO L 331 de 15.12.2010, p. 84..

En el articulo 214, el apartado 1 se sustituye por el texto
siguiente:

«l. La supervision de grupo a que se refiere el
articulo 213 no implicard que las autoridades de supervi-
sién estén obligadas a ejercer una funcion de supervisién
sobre la empresa de seguros de un tercer pais, la empresa
de reaseguros de un tercer pais, la sociedad de cartera de
seguros, la sociedad financiera mixta de cartera o la socie-
dad de seguros mixta de cartera consideradas individual-
mente, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 257
por lo que respecta a las sociedades de cartera de seguros
0 a las sociedades financieras mixtas de cartera.».

En el articulo 215, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el
texto siguiente:

«1. Cuando la empresa de seguros o de reaseguros par-
ticipante o la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera contempladas en el
articulo 213, apartado 2, letras a) y b), sea ella misma
una filial de otra empresa de seguros o reaseguros o de
otra sociedad financiera mixta de cartera con domicilio
social en la Unién, se aplicardn los articulos 218 a 258
tnicamente al nivel de la empresa de seguros o de rease-
guros, sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera
mixta de cartera, matriz dltima que tenga su domicilio
social en la Unidn.

2. Cuando la empresa de seguros o de reaseguros, so-
ciedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de
cartera, matriz Gltima con domicilio social en la Unién a
que se refiere el apartado 1 sea una empresa filial de una
empresa sujeta a supervisién adicional de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 5, apartado 2, de la Directiva
2002/87|CE, el supervisor de grupo, previa consulta con
las demds autoridades de supervision afectadas, podrd de-
cidir no ejercer la supervisién de la concentracién de riesgo
contemplada en el articulo 244, la supervision de las ope-
raciones intragrupo a que se refiere el articulo 245, o
ambas, sobre dicha empresa o sociedad matriz Gltima.».

En el articulo 216, el apartado 1 se sustituye por el texto
siguiente:

«l.  Cuando la empresa de seguros o de reaseguros par-
ticipante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera con domicilio social en la Unién
a que se refiere el articulo 213, apartado 2, letras a) y b),
no tenga su domicilio social en el mismo Estado miembro
que la empresa matriz tltima a escala de la Unidn a que se
refiere el articulo 215, los Estados miembros podran auto-
rizar a sus autoridades de supervision a decidir, previa
consulta al supervisor de grupo y a la citada empresa ma-
triz Gltima a escala de la Unidn, someter a supervisién de
grupo a la empresa de seguros o de reaseguros, sociedad de
cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera
matriz Ultima a escala nacional.».

El articulo 219 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 219
Periodicidad del célculo

1. El supervisor de grupo velard por que la empresa de
seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera
de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera efecttie
los cdlculos a que se refiere el articulo 218, apartados 2 y
3, al menos una vez al afio.

La presentacion al supervisor de grupo de los datos perti-
nentes para los citados célculos y los resultados de los
mismos corresponderd a la empresa de seguros o de rease-
guros participante o, en caso de que el grupo no esté
encabezado por una empresa de seguros o de reaseguros,
a la sociedad de cartera de seguros, o a la sociedad finan-
ciera mixta de cartera, o a la empresa del grupo que deter-
mine el supervisor de grupo previa consulta a las demads
autoridades de supervision afectadas y al propio grupo.

2. La empresa de seguros, la empresa de reaseguros, la
sociedad de cartera de seguros y la sociedad financiera
mixta de cartera deberdn mantener un control permanente
del capital de solvencia obligatorio de grupo. En caso de
que el perfil de riesgo del grupo se aparte significativamente
de las hipdtesis en las que se basa el dltimo cdlculo del
capital de solvencia obligatorio de grupo notificado, se
procederd sin demora a un nuevo cdlculo del capital de
solvencia obligatorio de grupo y a su notificacién al super-
visor de grupo.
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Cuando haya indicios de que el perfil de riesgo del grupo
ha variado significativamente desde la fecha de la dltima
notificacién del capital de solvencia obligatorio de grupo, el
supervisor de grupo podrd exigir que dicho capital de sol-
vencia obligatorio de grupo vuelva a calcularse.».

El articulo 226 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 226
Sociedades de cartera de seguros intermedias

1. Al calcular la solvencia de grupo de una empresa de
seguros o de reaseguros que posea, a través de una sociedad
de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de
cartera, una participaciéon en una empresa de seguros o de
reaseguros vinculada o en una empresa de seguros o de
reaseguros de un tercer pafs, se tomard en consideracion la
situacion de dicha sociedad de cartera de seguros o socie-
dad financiera mixta de cartera.

A efectos exclusivamente de este cédlculo, la sociedad de
cartera de seguros intermedia o sociedad financiera mixta
de cartera intermedia tendrd la misma consideracion que si
fuera una empresa de seguros o de reaseguros sujeta a lo
dispuesto en el titulo I, capitulo VI, seccién 4, subsecciones
1, 2 y 3, por lo que se refiere el capital de solvencia
obligatorio, y estuviera sujeta a las condiciones que se esta-
blecen en el titulo I, capitulo VI, seccién 3, subsecciones 1,
2y 3, por lo que respecta a los fondos propios admisibles
para cubrir el capital de solvencia obligatorio.

2. En caso de que una empresa de cartera de seguros
intermedia o sociedad financiera mixta de cartera interme-
dia posea deuda subordinada u otros fondos propios ad-
misibles sujetos a limitaciones conforme a lo previsto en el
articulo 98, tales fondos se reconocerdn como fondos pro-
pios admisibles por los importes que arroje la aplicacion de
los limites establecidos en el articulo 98 al total de fondos
propios admisibles existentes a nivel de grupo en relacién
con el capital de solvencia obligatorio a nivel de grupo.

Aquellos fondos propios admisibles de una empresa de
cartera de seguros intermedia o sociedad financiera mixta
de cartera intermedia que, de estar en posesion de una
empresa de seguros o de reaseguros, requerirfan, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 90, autorizacién previa por
parte de las autoridades de supervision, solo podrin in-
cluirse en el cdlculo de la solvencia de grupo si han sido
debidamente autorizados por el supervisor de grupo.».

8)

10)

11)

En el articulo 231, apartado 1, el parrafo primero se sus-
tituye por el texto siguiente:

«1. En caso de que se solicite autorizacion para calcular
el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado y
el capital de solvencia obligatorio de las empresas de segu-
ros y de reaseguros del grupo con arreglo a un modelo
interno presentado, bien por una empresa de seguros o de
reaseguros y sus empresas vinculadas, o bien conjunta-
mente por las empresas vinculadas a una sociedad de car-
tera de seguros o a una sociedad financiera mixta de car-
tera, las autoridades de supervision afectadas cooperardn
para decidir si procede o no conceder dicha autorizacién
y determinar las condiciones, en su caso, a las que estard
supeditada.».

En el articulo 233, el apartado 5 se sustituye por el texto
siguiente:

«5. En caso de que se solicite autorizacion para calcular
el capital de solvencia obligatorio de las empresas de segu-
ros y de reaseguros del grupo, con arreglo a un modelo
interno presentado, bien por una empresa de seguros o de
reaseguros y sus empresas vinculadas, o bien conjunta-
mente por las empresas vinculadas a una sociedad de car-
tera de seguros o a una sociedad financiera mixta de car-
tera, se aplicard, mutatis mutandis, el articulo 231..

En el titulo III, capitulo II, seccién 1, el titulo de la sub-
seccidén 5 se sustituye por el texto siguiente:

«Supervision de la solvencia de grupo en el caso de
empresas de seguros y de reaseguros filiales de una
sociedad de cartera de seguros o de una sociedad
financiera mixta de cartera».

El articulo 235 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 235

Solvencia de grupo de una sociedad de cartera de
seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera

1. Cuando las empresas de seguros y de reaseguros sean
filiales de una sociedad de cartera de seguros o de una
sociedad financiera mixta de cartera, el supervisor de grupo
velard por que el célculo de la solvencia de grupo se efectiie
a nivel de la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera, mediante la aplicacion de lo
dispuesto del articulo 220, apartado 2, al articulo 233.

2. A efectos del mencionado célculo, la empresa matriz
tendrd la misma consideracion que si fuera una empresa de
seguros o de reaseguros sujeta a lo dispuesto en el titulo I,
capitulo VI, seccién 4, subsecciones 1, 2 y 3, por lo que se
refiere al capital de solvencia obligatorio, y estuviera sujeta
a las condiciones que se establecen en el titulo I, capitulo
VI, seccion 3, subsecciones 1, 2 y 3, por lo que respecta a
los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio.».
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12) El articulo 243 se sustituye por el texto siguiente: figure a la cabeza del grupo o, cuando el grupo no esté

13)

14)

«Articulo 243

Filiales de una sociedad de cartera de seguros y de una
sociedad financiera mixta de cartera

Lo dispuesto en los articulos 236 a 242 se aplicard, mutatis
mutandis, a las empresas de seguros y reaseguros que sean
filiales de una sociedad de cartera de seguros o de una
sociedad financiera mixta de cartera.».

En el articulo 244, el apartado 2 se sustituye por el texto
siguiente:

«2.  Los Estados miembros exigirdn a las empresas de
seguros y de reaseguros o a las sociedades de cartera de
seguros o sociedades financieras mixtas de cartera que no-
tifiquen periédicamente, y como minimo una vez al afio, al
supervisor de grupo toda posible concentracién de riesgo
significativa a nivel de grupo, a menos que sea de aplica-
cién el articulo 215, apartado 2.

La informacién necesaria serd facilitada al supervisor de
grupo por la empresa de seguros o de reaseguros que figure
a la cabeza del grupo o, cuando el grupo no esté encabe-
zado por una empresa de seguros o de reaseguros, por la
sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera
mixta de cartera, o la empresa de seguros o de reaseguros
del grupo que determine el supervisor de grupo previa
consulta con las demds autoridades de supervision afectadas
y con el grupo.

Las concentraciones de riesgo a las que se refiere el pdrrafo
primero estardn sujetas a la revisién supervisora del super-
visor de grupo.».

En el articulo 245, el apartado 2 se sustituye por el texto
siguiente:

«2. Los Estados miembros exigirdn a las empresas de
seguros y de reaseguros, a las sociedades de cartera de
seguros y a las sociedades financieras mixtas de cartera
que notifiquen peridédicamente, y como minimo una vez
al aflo, al supervisor de grupo todas las operaciones intra-
grupo significativas que las empresas de seguros y de re-
aseguros realicen dentro de un grupo, incluidas las realiza-
das con una persona fisica vinculada estrechamente a cual-
quier empresa del grupo, a menos que sea de aplicacion el
articulo 215, apartado 2.

Ademds, los Estados miembros exigirdn que las operaciones
intragrupo consideradas muy significativas se notifiquen a
la mayor brevedad posible.

La informacién necesaria deberd ser facilitada al supervisor
de grupo por la empresa de seguros o de reaseguros que

15)

16)

encabezado por una empresa de seguros o de reaseguros,
por la sociedad de cartera de seguros, la sociedad financiera
mixta de cartera o la empresa de seguros o de reaseguros
del grupo que determine el supervisor de grupo previa
consulta con las demds autoridades de supervision afectadas
y con el grupo.

Las operaciones intragrupo estardn sujetas a la revision
supervisora del supervisor de grupo.».

En el articulo 246, apartado 4, los parrafos primero, se-
gundo y tercero se sustituyen por el texto siguiente:

«4.  Los Estados miembros exigirdn a la empresa de se-
guros o de reaseguros participante, a la sociedad de cartera
de seguros o a la sociedad financiera mixta de cartera que
efectden a nivel de grupo la evaluacién que establece el
articulo 45. La evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia realizada a nivel de grupo estard sujeta a revision
supervisora por el supervisor de grupo, de conformidad
con lo previsto en el capitulo IIL

Cuando el célculo de la solvencia a nivel de grupo se lleve a
cabo conforme al método 1, contemplado en el
articulo 230, la empresa de seguros o de reaseguros parti-
cipante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera facilitard al supervisor de grupo
informacién que permita una comprensién adecuada de la
diferencia entre la suma del capital de solvencia obligatorio
de todas las empresas de seguros o de reaseguros vincula-
das del grupo y el capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado.

La empresa de seguros o de reaseguros participante, la
sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera
mixta de cartera podrd efectuar, previo acuerdo del super-
visor de grupo, cualquiera de las evaluaciones requeridas en
virtud del articulo 45 a nivel de grupo y a nivel de alguna
filial perteneciente al grupo simultdneamente, y elaborar un
tnico documento que abarque todas las evaluaciones.».

En el articulo 247, apartado 2, la letra b) se sustituye por el
texto siguiente:

«b) cuando a la cabeza del grupo no figure una empresa
de seguros o de reaseguros, la siguiente autoridad de
supervision:

i) si la matriz de una empresa de seguros o de re-
aseguros es una sociedad de cartera de seguros o
una sociedad financiera mixta de cartera, la auto-
ridad de supervision que haya autorizado esa em-
presa de seguros o de reaseguros,
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17)

18)

ii) si varias empresas de seguros o de reaseguros con
domicilio social en la Unién tienen como matriz a
una misma sociedad de cartera de seguros o socie-
dad financiera mixta de cartera, y una de esas
empresas ha sido autorizada en el Estado miembro
en el que la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera tiene su do-
micilio social, la autoridad de supervisién de la
empresa de seguros o de reaseguros autorizada
en ese Estado miembro,

iii) si a la cabeza del grupo figuran varias sociedades
de cartera de seguros o sociedades financieras mix-
tas de cartera con domicilio social en diferentes
Estados miembros y existe una empresa de seguros
o de reaseguros en cada uno de esos Estados
miembros, la autoridad de supervision de la em-
presa de seguros o de reaseguros cuyo balance
total sea mayor,

iv) si varias empresas de seguros o de reaseguros con
domicilio social en la Unién tienen como matriz a
una misma sociedad de cartera de seguros o socie-
dad financiera mixta de cartera, y ninguna de esas
empresas ha sido autorizada en el Estado miembro
en el que la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera tiene su do-
micilio social, la autoridad de supervision de la
empresa de seguros o de reaseguros cuyo balance
total sea mayor, o

v) si el grupo carece de matriz, o en cualquier otra
circunstancia no contemplada en los incisos i) a
iv), la autoridad de supervision que haya autori-
zado a la empresa de seguros o de reaseguros
cuyo balance total sea mayor.».

En el articulo 249, apartado 1, se afiade el parrafo si-
guiente:

«El supervisor del grupo transmitird a las autoridades de
supervision competentes y AESP] la informacién relativa
al grupo, de conformidad con el articulo 19, el
articulo 51, apartado 1, y el articulo 254, apartado 2, en
particular la relativa a la estructura juridica y a la estructura
de gobernanza y organizativa del grupo.».

En el articulo 256, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el
texto siguiente:

«1. Los Estados miembros exigirin a las empresas de
seguros y de reaseguros participantes, a las sociedades de
cartera de seguros y a las sociedades financieras mixtas de
cartera que publiquen anualmente un informe sobre la
situacion financiera y de solvencia a nivel de grupo. Los
articulos 51, 53, 54 y 55 se aplicardn mutatis mutandis.

2. Una empresa de seguros o de reaseguros participante,
una sociedad de cartera de seguros o una sociedad finan-
ciera mixta de cartera podrd elaborar, previa conformidad

19)

20)

del supervisor de grupo, un tnico informe sobre su situa-
cién financiera y de solvencia, que comprenderd lo si-
guiente:

a) la informacién a nivel de grupo que deba hacerse pu-
blica conforme a lo previsto en el apartado 1;

b) la informacién respecto de cualquiera de las filiales inte-
grantes del grupo, que deba identificarse individual-
mente y hacerse ptblica de conformidad con los articu-
los 51, 53, 54 y 55.

Antes de dar su conformidad con arreglo al pérrafo pri-
mero, el supervisor de grupo consultard al colegio de su-
pervisores y tendrd debidamente en cuenta las observacio-
nes y reservas de sus miembros.».

El articulo 257 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 257

Organo de administracién, direccién o supervision de
las sociedades de cartera de seguros y de las sociedades
financieras mixtas de cartera

Los Estados miembros exigirdn que todas las personas que
dirjjan la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera de manera efectiva cumplan
las exigencias de aptitud y honorabilidad.

El articulo 42 se aplicard mutatis mutandis.».

En el articulo 258, los apartados 1 y 2 se sustituyen por el
texto siguiente:

«1.  Si las empresas de seguros o de reaseguros de un
grupo no cumplen las exigencias establecidas en los articu-
los 218 a 246 o, pese a cumplir dichas exigencias, estd en
riesgo su solvencia, o las operaciones intragrupo y las con-
centraciones de riesgo ponen en peligro la situacién finan-
ciera de la empresa de seguros o de reaseguros, quienes a
continuacion se indica adoptardn las medidas necesarias
para poner remedio a la situacién cuanto antes:

a) el supervisor de grupo en el caso de sociedades de
cartera de seguros y sociedades financieras mixtas de
cartera;

b) las autoridades de supervision en el caso de empresas de
seguros y de reaseguros.

Cuando, en el supuesto mencionado en el pdrrafo primero,
letra a), el supervisor de grupo no sea una de las autorida-
des de supervision del Estado miembro en el que la socie-
dad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de
cartera tiene su domicilio social, el supervisor de grupo
informard a esas autoridades de supervision de sus conclu-
siones a fin de que puedan adoptar las medidas necesarias.
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Cuando, en el supuesto mencionado en el parrafo primero,
letra b), el supervisor de grupo no sea una de las autori-
dades de supervision del Estado miembro en el que la
empresa de seguros o de reaseguros tenga su domicilio
social, el supervisor de grupo informaréd a esas autoridades
de supervisién de sus conclusiones a fin de que puedan
adoptar las medidas necesarias.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, los Estados
miembros establecerdn qué medidas pueden adoptar sus
autoridades de supervision con respecto a las sociedades
de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de
cartera.

Las autoridades de supervision afectadas, incluido el super-
visor de grupo, coordinardn, si procede, sus medidas.

2. Sin perjuicio de lo que disponga su Derecho penal,
los Estados miembros impondrdn sanciones o adoptardn
medidas respecto de las sociedades de cartera de seguros
o sociedades financieras mixtas de cartera que infrinjan las
disposiciones legales, reglamentarias o administrativas pues-
tas en vigor para transponer el presente titulo, o respecto
de la persona que dirija esas empresas de manera efectiva.
Las autoridades de supervision cooperardn estrechamente a
fin de garantizar que las citadas sanciones o medidas se
hagan efectivas, en particular cuando la administracién cen-
tral o el establecimiento principal de una sociedad de car-
tera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera no se
halle en el mismo Estado miembro que su domicilio so-
cial.».

El articulo 262 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 262

Empresas matrices domiciliadas en un tercer pais: falta
de equivalencia

1.  Cuando la verificacién realizada de conformidad con
el articulo 260 muestre la inexistencia de supervision equi-
valente, los Estados miembros aplicardn, mutatis mutandis, a
las empresas de seguros y de reaseguros los articulos 218 a
258, a excepcion de los articulos 236 a 243, o uno de los
métodos previstos en el apartado 2 del presente articulo.

Los principios generales y métodos establecidos en los ar-
ticulos 218 a 258 seran aplicables en el nivel de la sociedad
de cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de car-
tera o la empresa de seguros o de reaseguros de un tercer
pais.

A los fines exclusivos del cdlculo de la solvencia del grupo,
la empresa matriz se asimilard a una empresa de seguros o
de reaseguros sujeta a las condiciones establecidas en el
titulo I, capitulo VI, seccion 3, subsecciones 1, 2 y 3, por
lo que atafie a los fondos propios admisibles para cubrir el

22)

capital de solvencia obligatorio, y a una de las siguientes
exigencias:

a) un capital de solvencia obligatorio determinado con
arreglo a los principios establecidos en el articulo 226,
cuando se trate de una sociedad de cartera de seguros o
de una sociedad financiera mixta de cartera;

b) un capital de solvencia obligatorio determinado con
arreglo a los principios establecidos en el articulo 227,
cuando se trate de una empresa de seguros o de rease-
guros de un tercer pais.

2. Los Estados miembros permitirdin a sus autoridades
de supervisién aplicar otros métodos que garanticen una
adecuada supervision de las empresas de seguros y de re-
aseguros de un grupo. Estos métodos serdn aprobados por
el supervisor de grupo, previa consulta con las demds au-
toridades de supervision afectadas.

Las autoridades de supervision podrdn, en particular, exigir
la constituciéon de una sociedad de cartera de seguros o
sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domicilio
social en la Unién, y aplicar lo dispuesto en el presente
titulo a las empresas de seguros y de reaseguros del grupo a
cuya cabeza figure esa sociedad de cartera de seguros o
sociedad financiera mixta de cartera.

Los métodos elegidos deberdn permitir el logro de los
objetivos de la supervision de grupo, segiin lo establecido
en el presente titulo, y se notificardn a las demds autorida-
des de supervisién afectadas y a la Comisi6n.».

En el articulo 263, los parrafos primero y segundo se
sustituyen por el texto siguiente:

«Cuando la empresa matriz a que se refiere el articulo 260
sea ella misma filial de una sociedad de cartera de seguros o
una sociedad financiera mixta de cartera que tenga su do-
micilio social en un tercer pais, o de una empresa de
seguros o de reaseguros de un tercer pais, los Estados
miembros efectuardn la  verificacion prevista en el
articulo 260 tnicamente en el nivel de la empresa matriz
ultima que sea una sociedad de cartera de seguros de un
tercer pais, una sociedad financiera mixta de cartera de un
tercer pafs o una empresa de seguros o de reaseguros de un
tercer pafs.

No obstante, las autoridades de supervision podrin efec-
tuar, cuando no exista la supervision equivalente a que se
refiere el articulo 260, una nueva verificacién en un nivel
inferior en el que exista una empresa matriz de una em-
presa de seguros o de reaseguros, ya sea a nivel de una
sociedad de cartera de seguros de un tercer pais, de una
sociedad financiera mixta de cartera de un tercer pais o de
una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais.».
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Articulo 5

Revisién
La Comisién revisard integramente la Directiva 2002/87/CE,
incluidos los actos delegados y de ejecucion adoptados en virtud
de ella. Después de la revision, la Comision remitird un informe
al Parlamento Europeo y al Consejo a mds tardar el 31 de
diciembre de 2012, que trate, en particular, del dmbito de apli-
cacion de dicha Directiva, incluida la cuestion de si debe am-
pliarse dicho dmbito mediante una revisién del articulo 3, y la
aplicacién de la citada Directiva a entidades no reguladas, en
particular las entidades con cometido especial. El informe tam-
bién tratard de los criterios de identificacién de los conglome-
rados financieros pertenecientes a grupos no financieros mds
amplios, cuyas actividades totales en el sector bancario, el sector
de los seguros y el sector de los servicios de inversion tengan
relevancia en el mercado interior de servicios financieros.

La Comision también estudiara si las AES deben emitir, a través
de su Comité Mixto, directrices para la evaluacién de esta rele-
vancia.

En el mismo contexto, el informe tratard de los conglomerados
financieros con importancia sistémica, cuyas dimensiones, inter-
conexiones o complejidad les haga especialmente vulnerables y
que se determinardn por analogia con las normas en evolucién
del Consejo de Estabilidad Financiera y el Comité de Supervision
Bancaria de Basilea. Ademds, el informe revisard la posibilidad
de instaurar pruebas de resistencia obligatorias. El informe ird
seguido, en su caso, de las propuestas legislativas adecuadas.

Articulo 6
Transposicién

1. Los Estados miembros pondrdn en vigor las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas necesarias para dar
cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 1, 2 y 3 de la
presente Directiva, a mds tardar, el 10 de junio de 2013. Co-
municardn inmediatamente a la Comision el texto de dichas
disposiciones, asi como una tabla de correspondencias entre
estas y las disposiciones de la presente Directiva.

2. Los Estados miembros pondrdn en vigor las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas necesarias para dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo 4 de la presente
Directiva a partir del 10 de junio de 2013. Comunicardn inme-
diatamente a la Comision el texto de dichas disposiciones, asi
como una tabla de correspondencias entre estas y las disposi-
ciones de la presente Directiva.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, los Estados
miembros pondrdn en vigor, a mds tardar el 22 de julio de
2013, las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas
necesarias para dar cumplimiento a lo establecido en el
articulo 2, punto 23, de la presente Directiva, asi como en el
punto 1 y el punto 2, letra a), de dicho articulo en la medida en
que dichas disposiciones modifican el articulo 1, el articulo 2,
puntos 4, 5 bis y 16, y el articulo 3, apartado 2, de la Directiva
2002/87|CE por lo que respecta a los gestores de fondos de
inversion alternativos. Comunicardn inmediatamente a la Comi-
sién el texto de dichas disposiciones, asi como una tabla de
correspondencias entre estas y las disposiciones de la presente
Directiva.

4. Cuando los Estados miembros adopten las disposiciones a
las que se refiere el presente articulo, estas incluirdn una refe-
rencia a la presente Directiva o irdn acompariadas de dicha
referencia en su publicacion oficial. Los Estados miembros esta-
blecerdn las modalidades de la mencionada referencia.

5. Los Estados miembros comunicardn a la Comision el texto
de las disposiciones bésicas de Derecho interno que adopten en
el dmbito regulado por la presente Directiva.

Articulo 7
Entrada en vigor

La presente Directiva entrard en vigor el dia siguiente al de su
publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

Articulo 8
Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados miem-
bros.

Hecho en Estrasburgo, el 16 de noviembre de 2011.

Por el Parlamento Europeo
El Presidente
J. BUZEK

Por el Consejo
El Presidente
W. SZCZUKA
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ANEXO 1

Los anexos I y II de la Directiva 98/78/CE quedan modificados como sigue:

A. El anexo I queda modificado como sigue:

1) En el punto 2.1:

a) el segundo guion del pérrafo cuarto se sustituye por el texto siguiente:

o
-

«— si la empresa de seguros o reaseguros es una empresa vinculada a una sociedad de cartera de seguros o a

una sociedad financiera mixta de cartera que tenga su domicilio social en el mismo Estado miembro que la
empresa de seguros o de reaseguros, y si dicha sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta
de cartera y la empresa de seguros o de reaseguros vinculada son tenidas en cuenta en el cdlculo efec-
tuado.»;

el parrafo quinto se sustituye por el texto siguiente:

«Asimismo, los Estados miembros podrdn renunciar al cdlculo de la solvencia ajustada de una empresa de
seguros o de reaseguros si se trata de una empresa de seguros o de reaseguros vinculada a otra empresa de
seguros, a otra empresa de reaseguros, o a una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta
de cartera que tenga su domicilio social en otro Estado miembro, y si las autoridades competentes de los
Estados miembros de que se trate se han puesto de acuerdo en atribuir a la autoridad competente de ese otro
Estado miembro el ejercicio de la supervision adicional.».

2) El punto 2.2 se sustituye por el texto siguiente:

«2.2. Sociedades de cartera de seguros intermedias y sociedades financieras mixtas de cartera intermedias

Al calcular la solvencia ajustada de una empresa de seguros o de reaseguros que posea, por medio de una
sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de cartera, una participacion en una empresa
de seguros o de reaseguros vinculada o en una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais se
tendrd en cuenta la situacion de la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera
intermedia. Solo a los efectos de este cdlculo, que se efectuard con arreglo a los principios generales y
métodos descritos en el presente anexo, dicha sociedad de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de
cartera serd tratada como si fuera una empresa de seguros o de reaseguros que estuviese sujeta a un requisito
de solvencia igual a cero y como si estuviera sujeta a las mismas condiciones que se fijan en el articulo 16 de
la Directiva 73/239/CEE, en el articulo 27 de la Directiva 2002/83/CE o en el articulo 36 de la Directiva
2005/68/CE por lo que respecta a los elementos que pueden integrar el margen de solvencia.».

B. El anexo Il queda modificado de la manera siguiente:

1) El titulo se sustituye por el texto siguiente:

«SUPERVISION ADICIONAL DE LAS EMPRESAS DE SEGUROS Y DE REASEGUROS FILIALES DE UNA SOCIE-
DAD DE CARTERA DE SEGUROS, UNA SOCIEDAD FINANCIERA MIXTA DE CARTERA O DE UNA EMPRESA
DE SEGUROS O DE REASEGUROS DE UN TERCER PAIS».

2) En el punto 1, el parrafo primero se sustituye por el texto siguiente:

«1. Cuando se trate de varias empresas de seguros o de reaseguros contempladas en el articulo 2, apartado 2, que

sean filiales de una sociedad de cartera de seguros, de una sociedad financiera mixta de cartera o de una
empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais y que estén establecidas en diferentes Estados miembros,
las autoridades competentes velardn por que el método descrito en el presente anexo se aplique de forma
coherente.».
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3) En el punto 2, el segundo y el tercer guion, asi como el parrafo que sigue al tercer guion, quedan sustituidos por el
texto siguiente:

=

«— la empresa matriz de dicha empresa de seguros o de reaseguros y de otra u otras empresas de seguros o de

reaseguros autorizadas en el mismo Estado miembro sea la misma sociedad de cartera de seguros, la misma
sociedad financiera mixta de cartera o la misma empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais y dicha
empresa de seguros o de reaseguros ya sea tenida en cuenta al realizar el cdlculo previsto en el presente anexo
para una de esas otras empresas;

la empresa matriz de dicha empresa de seguros o de reaseguros y de otra u otras empresas de seguros o de
reaseguros autorizadas en el mismo Estado miembro sea la misma sociedad de cartera de seguros, la misma
sociedad financiera mixta de cartera o la misma empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais y se haya
llegado a un acuerdo de conformidad con lo establecido en el articulo 4, apartado 2, para atribuir el ejercicio
de la supervision adicional a que se refiere el presente anexo a la autoridad facultada para proceder a la
supervisién de otro Estado miembro.

Si sociedades de cartera de seguros, sociedades financieras mixtas de cartera o empresas de seguros o de reaseguros
de un tercer pais mantienen participaciones sucesivas en la sociedad de cartera de seguros, en las sociedades
financieras mixtas de cartera o en la empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais, los Estados miembros
podrdn aplicar los cdlculos contemplados en el presente anexo tnicamente a la empresa matriz dltima de la
empresa de seguros o de reaseguros que ostente la calidad de sociedad de cartera de seguros, sociedad financiera
mixta de cartera o empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais.».

El punto 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.

Las autoridades competentes velardn por que se efectden, en la sociedad de cartera de seguros, la sociedad
financiera mixta de cartera o la empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais, cdlculos andlogos a los
descritos en el anexo I.

Esta analogia consiste en aplicar los principios generales y métodos descritos en el anexo I a la sociedad de
cartera de seguros, la sociedad financiera mixta de cartera o la empresa de seguros o de reaseguros de un
tercer pais.

Unicamente a efectos de este cdlculo, la empresa matriz se considerard una empresa de seguros o de
reaseguros siempre que cumpla las siguientes condiciones:

— un requisito de solvencia igual a cero cuando se trate de una sociedad de cartera de seguros o una sociedad
financiera mixta de cartera;

— un requisito de solvencia determinado de acuerdo con los principios del punto 2.3 del anexo I cuando se
trate de una empresa de seguros o de reaseguros de un tercer pais;

— las mismas condiciones definidas en el articulo 16, apartado 1, de la Directiva 73/239/CEE o en el
articulo 18 de la Directiva 79/267/CEE en lo que se refiere a los elementos que pueden integrar el margen
de solvencia.».
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ANEXO 11

En el anexo I de la Directiva 2002/87|CE, en el apartado «II. Métodos técnicos de cdlculo», los métodos 3 y 4 se
sustituyen por lo siguiente:

«Método 3: “método combinado”

Las autoridades competentes podrdn permitir una combinacion de los métodos 1 y 2.».
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ANEXO 111

En la Directiva 2006/48/CE, el punto 30 de la secciéon 3 de la parte 3 del anexo X se sustituye por lo siguiente:

«30. Cuando una entidad de crédito matriz de la UE vy sus filiales, o las filiales de una sociedad financiera de cartera
matriz de la UE o una sociedad financiera mixta de cartera matriz de la UE tengan previsto utilizar un Método de
Medicioén Avanzada, la peticion de utilizacion incluird una descripcion de la metodologia utilizada para asignar el
capital de riesgo operacional entre las diversas entidades del grupo.».




