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DIRECTIVAS

DIRECTIVA 2013/34/UE DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
de 26 de junio de 2013

sobre los estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y otros informes afines
de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la Directiva 2006/43/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE del Consejo

(Texto pertinente a efectos del EEE)

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL CONSEJO DE LA UNION EURO-

PEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, y en
particular su articulo 50, apartado 1,

Vista la propuesta de la Comisién Europea,

Previa transmision del proyecto de acto legislativo a los Parla-
mentos nacionales,

Visto el dictamen del Comité Econdémico y Social Europeo (1),

De conformidad con el procedimiento legislativo ordinario (?),

Considerando lo siguiente:

o)

La presente Directiva tiene en cuenta el programa de la
Comisién «egislar mejor» y, en particular, la Comunica-
cién de la Comision titulada «Normativa inteligente en la
Unién Europea» que tiene por objetivo concebir y pro-
ducir una normativa que tenga la mayor calidad posible,
y que a la vez respete los principios de subsidiariedad y
proporcionalidad y garantice que las cargas administrati-
vas sean proporcionales a los beneficios que reportan. La
Comunicacién de la Comision titulada «Pensar primero a
pequeiia escala "Small Business Act" para Europa: inicia-
tiva a favor de las pequefias empresas», adoptada en junio
de 2008 y revisada en febrero de 2011, reconoce el
papel fundamental desempefiado por las pequefias y me-
dianas empresas (PYME) en la economia de la Unién y
aspira a mejorar el enfoque politico global con respecto
al espiritu empresarial, a fin de fijar el principio de «pen-
sar primero a pequefia escala» en la formulacién de po-
liticas, desde la elaboracién de normas hasta los servicios
ptblicos. El Consejo Europeo de los dias 24 y 25 de
marzo de 2011 acogié favorablemente la intenciéon de
la Comisién de presentar el «Acta del Mercado Unico»

() DO C 181 de 21.6.2012, p. 84.

(%) Posicion del Parlamento Europeo de 12 de junio de 2013 (no pu-
blicada atin en el Diario Oficial) y Decisién del Consejo de 20 de
junio de 2013.

con medidas encaminadas a fomentar el crecimiento y
crear empleo y a proporcionar resultados tangibles a los
ciudadanos y empresas.

La Comunicacién de la Comision titulada «Acta del Mer-
cado Unico», adoptada en abril de 2011, propone la
simplificacién de la Cuarta Directiva 78/660/CEE del
Consejo, de 25 de julio de 1978, basada en la letra g)
del apartado 3 del articulo 54 del Tratado y relativa a las
cuentas anuales de determinadas formas de sociedad (%) y
la Séptima Directiva 83/349/CEE del Consejo, de 13 de
junio de 1983, basada en la letra g) del apartado 3 del
articulo 54 del Tratado, relativa a las cuentas consolida-
das (%) (las directivas contables) en lo que atafie a las
obligaciones de informacién financiera, asi como la re-
duccion de las cargas administrativas, en particular en el
caso de las PYME. Con la «Estrategia Europa 2020» para
un crecimiento inteligente, sostenible e integrador se pre-
tende reducir las cargas administrativas y mejorar el en-
torno empresarial, en particular en el caso de las PYME,
asi como promover la internacionalizacién de este tipo
de empresas. El Consejo Europeo de los dias 24 y 25 de
marzo de 2011 también realizé un llamamiento en favor
de la reduccién de la carga normativa general, sobre todo
en el caso de las PYME, a escala tanto de la Unién como
nacional, y sugirié6 medidas encaminadas a elevar la pro-
ductividad, como la eliminacién de trdmites burocraticos
y la mejora del marco reglamentario de las PYME.

El 18 de diciembre de 2008, el Parlamento Europeo
aprobé una Resolucién no legislativa sobre requisitos
contables por lo que respecta a las pequefias y medianas
empresas, en particular las microempresas (°), en la que
se seflala que las directivas contables son a menudo muy
gravosas paras las pequefias y medianas empresas, y en
particular para las microempresas, y se insta a la Comi-
sién a que prosiga sus esfuerzos de revision de dichas
Directivas.

La coordinacién de las normas nacionales relativas a la
estructura y el contenido de los estados financieros anua-
les y los informes de gestién, a las bases de valoracién
que estos utilizan y a su publicacién en lo que se refiere a
ciertos tipos de sociedades en las que la responsabilidad
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estd limitada reviste especial importancia para la protec-
cion de los accionistas, los socios y los terceros. Se re-
quiere una coordinacién simultdnea en tales dmbitos para
dichos tipos de sociedades puesto que, por un lado, al-
gunas empresas operan en varios Estados miembros, y
por otro, esas sociedades no ofrecen garantias para ter-
ceros mas alld de las cuantias de sus activos netos.

Los estados financieros anuales persiguen diversos obje-
tivos y no se limitan a facilitar informacién a inversores
en los mercados de capitales, sino que también dan
cuenta de las transacciones efectuadas y fomentan la
gobernanza empresarial. Es preciso que la legislacion de
la Uni6én en materia de contabilidad logre un equilibrio
adecuado entre los intereses de los destinatarios de los
estados financieros y el interés de las empresas en no
soportar una carga indebida por cumplir los requisitos
de informacion.

El dmbito de aplicacion de la presente Directiva debe
incluir determinadas empresas en las que la responsabi-
lidad estd limitada, tales como las sociedades andnimas y
las sociedades de responsabilidad limitada. Existe ademds
un ndmero sustancial de sociedades colectivas y coman-
ditarias en las que todos los miembros ilimitadamente
responsables estdn constituidos en sociedad anénima o
en sociedad de responsabilidad limitada y, por tanto,
dichas sociedades colectivas y comanditarias deben some-
terse a las medidas de coordinacién de la presente Direc-
tiva. La presente Directiva debe asimismo garantizar que
esas sociedades entren en su dmbito de aplicacién cuando
sus miembros no constituidos en sociedad de responsa-
bilidad limitada o en sociedad an6nima tengan de hecho
responsabilidad limitada respecto de las obligaciones de
la sociedad colectiva o comanditaria debido a que dicha
responsabilidad queda limitada por otras empresas que
entran en el dmbito de aplicacién de la presente Directi-
va. La exclusion de las empresas sin dnimo de lucro del
ambito de aplicacion de la presente Directiva es cohe-
rente con su finalidad, de acuerdo con el articulo 50,
apartado 2, letra g), del Tratado de Funcionamiento de
la Unién Europea (TFUE).

El dmbito de aplicacién de la presente Directiva debe
estar basado en unos principios y garantizar que una
empresa no pueda excluirse a si misma de dicho ambito
de aplicaciéon mediante la creaciéon de una estructura de
grupo que incluya mdaltiples capas de empresas estable-
cidas dentro o fuera de la Unién.

Las disposiciones de la presente Directiva solo deben
aplicarse en la medida en que no sean incongruentes o
entren en contradiccion con las disposiciones especificas
sobre informacion financiera de determinados tipos de
empresas, o con las disposiciones relativas a la distribu-
cién del capital de una empresa, que estén establecidas en
otros actos legislativos vigentes adoptados por una o
varias instituciones de la Union.

Es necesario asimismo que se establezcan a escala de la
Uni6én unos requisitos juridicos minimos equivalentes en
cuanto a la amplitud de la informacién financiera que las
empresas que compiten entre si han de poner en cono-
cimiento del publico.

Los estados financieros deben elaborarse basdndose en el
principio de prudencia y deben ofrecer una imagen fiel
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del patrimonio, de la situacién financiera y de los resul-
tados de la empresa. Es posible que, en casos excepcio-
nales, un estado financiero no ofrezca una imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera o de los resultados
de la empresa cuando se apliquen las disposiciones de la
presente Directiva. En tales casos, la empresa debe apar-
tarse de esas disposiciones para ofrecer una imagen fiel.
Los Estados miembros han de poder definir tales casos
excepcionales y establecer las normas especiales pertinen-
tes que deban aplicarse en esos casos. Debe entenderse
por casos excepcionales solo ciertas transacciones muy
inusuales y situaciones inusuales, y por ejemplo no de-
berfan guardar relacion con sectores especificos comple-
tos.

La presente Directiva debe garantizar que los requisitos
para las pequefias empresas se armonicen en gran medida
en toda la Unién. La presente Directiva se basa en el
principio de «pensar primero a pequefia escala». A fin
de evitar cargas administrativas desproporcionadas a di-
chas empresas, procede que los Estados miembros solo
exijan unas pocas comunicaciones de informaciéon me-
diante notas adicionales a las notas explicativas obligato-
rias. Sin embargo, en el caso de un sistema dnico de
presentacion, los Estados miembros pueden exigir, en
determinados casos, un ntimero limitado de comunica-
ciones de informacion adicionales cuando lo exija su
legislacion tributaria nacional y sea estrictamente necesa-
rio para los fines de la recaudacién fiscal. Debe ser posi-
ble para los Estados miembros imponer a las empresas
medianas y grandes requisitos que vayan mds alld de los
requisitos minimos establecidos en la presente Directiva.

En caso de que la presente Directiva permita a los Esta-
dos miembros imponer requisitos adicionales a, por
ejemplo, las pequefias empresas, se entiende que dichos
Estados miembros pueden hacer bien un uso pleno de
esa opcion, o bien un uso parcial exigiendo menos de lo
que la opcién permita. En este mismo sentido, en caso de
que la presente Directiva permita a los Estados miembros
hacer uso de una exencién para, por ejemplo, las peque-
flas empresas, se entiende que estos pueden eximir a esas
empresas total o parcialmente.

Las empresas pequefias, medianas y grandes han de de-
finirse y distinguirse en referencia a su total de balance,
su volumen neto de negocio y su nimero medio de
empleados durante el ejercicio contable, ya que estos
criterios suelen proporcionar datos objetivos de la dimen-
sién de una empresa. No obstante, en caso de que una
sociedad matriz no esté preparando estados financieros
consolidados para el grupo, debe permitirse que los Es-
tados miembros adopten medidas que consideren nece-
sarias para exigir que dicha empresa sea clasificada como
una empresa de mayor tamafio, determinando su dimen-
sioén y la categoria resultante sobre una base consolidada
o agregada. Cuando un Estado miembro aplique una o
varias de las exenciones optativas para microempresas,
estas microempresas deben también definirse en referen-
cia a su total de balance, su volumen neto de negocio y
su ntimero medio de empleados durante el ejercicio con-
table. No debe obligarse a los Estados miembros a definir
categorias separadas de empresas medianas y grandes en
su legislacion nacional en caso de que las empresas me-
dianas estén sujetas a los mismos requisitos que las gran-
des.
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satisfacer requisitos normativos exigentes. En los casos en
que no existan normas especificas para las microempre-
sas, se les aplican las normas relativas a las pequefias
empresas. Esas normas hacen que pesen sobre estas car-
gas administrativas que son desproporcionadas en rela-
cién con su dimensién y que, por tanto, son relativa-
mente mds onerosas para las microempresas que para
las pequefias empresas. Por ese motivo, debe existir la
posibilidad para los Estados miembros de eximir a las
microempresas de determinadas obligaciones aplicables
a las pequefias empresas que les impondrian cargas ad-
ministrativas excesivas. Sin embargo, las microempresas
deben seguir estando sujetas a toda obligacién nacional
de llevar un registro en el que consten sus transacciones
comerciales y su situacién financiera. Ademads, debe ex-
cluirse a las empresas de inversién y a las empresas de
participacion financiera de las ventajas de simplificacion
aplicables a las microempresas.

Los Estados miembros deben tener en cuenta las condi-
ciones y las necesidades especificas de sus propios mer-
cados al tomar decisiones sobre la conveniencia o el
modo de aplicar un régimen diferente para las microem-
presas en el contexto de la presente Directiva.

La publicaciéon de los estados financieros puede ser una
carga para las microempresas. Sin embargo, los Estados
miembros deben asegurar el cumplimiento de la presente
Directiva. Asi pues, los Estados miembros que apliquen
las exenciones para microempresas previstas en la pre-
sente Directiva, deben poder eximir a las microempresas
de un requisito general de publicidad, siempre que la
informacién de su balance esté debidamente presentada,
de conformidad con la legislacion nacional, con la desig-
nacién de por lo menos una autoridad competente, y que
la informacién se transmita al registro de empresas, de
modo que pueda obtenerse una copia, previa solicitud.
En tales casos, no debe aplicarse la obligacién, prevista en
la presente Directiva, de que todo documento contable se
publique de conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 3, apartado 5, de la Directiva 2009/101/CE del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de
2009, tendente a coordinar, para hacerlas equivalentes,
las garantias exigidas en los Estados miembros a las so-
ciedades definidas en el articulo 48, pérrafo segundo, del
Tratado, para proteger los intereses de socios y terce-
ros ().

Para garantizar la publicacién de informacién comparable
y equivalente, los principios de contabilizacion y valora-
cién deben incluir los de continuacién de las actividades,
prudencia y devengo. No debe permitirse la compensa-
cién entre partidas del activo y del pasivo, o entre par-
tidas de ingresos y gastos, y los distintos elementos del
activo y del pasivo deben valorarse por separado. Sin
embargo, en determinados casos, los Estados miembros
deben poder permitir o exigir que las empresas realicen
compensaciones entre partidas del activo y del pasivo y

() DO L 258 de 1.10.2009, p. 11.
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partidas en los estados financieros debe guardar relacion
con la realidad econémica o el cardcter comercial de la
transaccién o el acuerdo subyacente. En todo caso, los
Estados miembros deben poder eximir a las empresas de
aplicar ese principio.

El principio de importancia relativa debe regir la conta-
bilizacion, la valoracion, la presentacion, la publicacién y
la consolidacién en los estados financieros. Segtin el prin-
cipio de importancia relativa, la informacion considerada
de escasa importancia relativa podria agregarse por ejem-
plo en los estados financieros. Ahora bien, mientras un
elemento por separado puede considerarse de poca im-
portancia, varios elementos de escasa importancia relativa
pero de similar naturaleza podrian considerarse de im-
portancia relativa significativa al ser tomados en conjun-
to. Debe permitirse que los Estados miembros limiten la
aplicacién obligatoria del principio de importancia rela-
tiva a la presentacion y publicacién de la informacion. El
principio de importancia relativa no debe afectar a nin-
guna obligacién nacional de mantener registros comple-
tos que muestren las transacciones comerciales y la si-
tuacion financiera.

Las partidas consignadas en los estados financieros anua-
les deben medirse con arreglo al principio del precio de
adquisicion o del coste de produccion, con el fin de
garantizar la fiabilidad de la informacién presentada en
los mismos. No obstante, debe autorizarse a los Estados
miembros a permitir o exigir a las empresas que valoren
de nuevo los distintos elementos del activo fijo, con el fin
de que pueda facilitarse una informacién mds pertinente
a los usuarios de los estados financieros.

La necesidad de comparabilidad de la informacion finan-
ciera en el conjunto de la Unién obliga a exigir a los
Estados miembros que permitan la aplicacién de un sis-
tema de contabilidad por el valor razonable para deter-
minados instrumentos financieros. Por otra parte, tales
sistemas proporcionan informacién que puede resultar
mds pertinente para los usuarios de estados financieros
que la que se basa en el precio de adquisicién o el coste
de produccién. En consecuencia, los Estados miembros
deben permitir la adopcion de un sistema de contabilidad
por el valor razonable por parte de todas las empresas o
de todas las categorfas de empresa, distintas de las mi-
croempresas que se acojan a las exenciones previstas en
la presente Directiva, respecto de los estados financieros,
tanto anuales como consolidados, o, si asi lo elige un
Estado miembro, Gnicamente respecto de los estados fi-
nancieros consolidados. Ademds, debe permitirse a los
Estados miembros que autoricen o exijan la contabilidad
por el valor razonable de los elementos del activo distin-
tos de los instrumentos financieros.

Es necesario disponer de un niimero limitado de modelos
de balance para que los usuarios de los estados financie-
ros puedan comparar mejor la situacion financiera de las
distintas empresas en la Unién. Los Estados miembros
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deben exigir la utilizacién de un modelo de balance y
han de poder ofrecer la eleccién entre los modelos per-
mitidos. En cualquier caso, los Estados miembros han de
poder permitir o exigir a las empresas que modifiquen tal
modelo y presenten un balance en el que se distinga
entre partidas circulantes y no circulantes. Debe permi-
tirse asimismo un modelo de la cuenta de pérdidas y
ganancias en el que se muestre la naturaleza de los gastos
y otro modelo de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
que se muestre la funcién de los mismos. Los Estados
miembros deben exigir la utilizacién de un modelo de la
cuenta de pérdidas y ganancias y han de poder ofrecer la
eleccion entre los modelos permitidos. Asimismo, los
Estados miembros han de poder autorizar a las empresas
a presentar una declaracion de resultados en lugar de una
cuenta de pérdidas y ganancias, elaborada de conformi-
dad con uno de los modelos permitidos. Pueden ponerse
a disposicion de las pequeiias y medianas empresas sim-
plificaciones de los modelos requeridos. En todo caso, los
Estados miembros deben poder restringir los modelos de
balance y de cuenta de pérdidas y ganancias si ello resulta
necesario a efectos de presentacion electronica de los
estados financieros.

Por razones de comparabilidad, debe establecerse un
marco comun para la contabilizacion, la valoracién y la
presentacién de, entre otros elementos, correcciones de
valor, fondo de comercio, provisiones, existencias de bie-
nes y elementos fungibles, e ingresos y gastos de cuantia
o incidencia excepcionales.

La contabilizacion y la valoracién de ciertos elementos en
los estados financieros se basan en estimaciones, juicios y
modelos antes que en descripciones exactas. En razén de
las incertidumbres inherentes a las actividades comercia-
les, ciertos elementos de los estados financieros no pue-
den valorarse con precision, sino solo estimarse. La esti-
macién implica la utilizacién de juicios basados en la
informacién fiable disponible mds reciente. El empleo
de estimaciones es una parte esencial de la preparacion
de los estados financieros. Esto es tanto mds cierto en el
caso de las provisiones, que, por su naturaleza, resultan
mds inciertas que la mayor parte de los demds elementos
del balance. Las estimaciones deben basarse en un juicio
prudente de la gestion de la empresa y calcularse sobre
una base objetiva, completdndose con la experiencia de
transacciones similares, asi como, en determinados casos,
informes semejantes de expertos independientes. Los da-
tos que se tengan en cuenta deben incluir cualquier dato
adicional derivado de acontecimientos ocurridos después
de la fecha del balance.

La informacién presentada en el balance y en la cuenta
de pérdidas y ganancias debe complementarse con la
consignada en las notas explicativas de los estados finan-
cieros. Los usuarios de estados financieros suelen tener
una necesidad limitada de informacién complementaria
relativa a las pequetias empresas y puede resultar costoso
para estas recabar dicha informacién complementaria.
Por tanto, estd justificado un régimen de publicidad limi-
tada para pequefias empresas. No obstante, cuando una
microempresa o pequefla empresa considere que resulta
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beneficioso facilitar informacion adicional del tipo que se
exige a las empresas medianas y grandes u otro tipo de
informacién no previsto en la presente Directiva, no se le
debe impedir que proceda a su publicacién.

La comunicacion de informacion sobre las politicas con-
tables es uno de los elementos fundamentales de las
notas explicativas de los estados financieros. Tales comu-
nicaciones deben incluir, en particular, las bases de valo-
raci6n aplicadas a diversas partidas, una declaracién sobre
la conformidad de dichas politicas contables con el con-
cepto de continuidad de las actividades, y toda modifica-
cién importante introducida en las politicas contables.

Las necesidades de los usuarios de los estados financieros
preparados por las empresas medianas y grandes suelen
ser mas complejas. Por consiguiente, debe facilitarse in-
formacion adicional en ciertos dmbitos. La exencién de
algunas obligaciones de publicacion estd justificada
cuando esta publicacion resulte perjudicial para ciertas
personas, o para la propia empresa.

El informe de gestién y el informe de gestién consoli-
dado constituyen elementos importantes de la informa-
cién financiera. Debe facilitarse un andlisis cabal del de-
sarrollo de la empresa y de su situacion, de una manera
coherente con la dimension y la complejidad de su acti-
vidad. La informacién no se limitard a los aspectos finan-
cieros de las operaciones de la empresa, debiendo anali-
zarse los aspectos medioambientales y sociales de su
actividad que resulten necesarios para comprender su
evolucién, resultados y situacién. En los casos en los
que el informe de gestién consolidado y el informe de
gestion de la sociedad matriz se presenten en un tnico
documento, puede que resulte pertinente hacer mayor
hincapié en los asuntos significativos para el conjunto
de empresas incluidas en la consolidacién. En cualquier
caso, teniendo en cuenta la carga potencial impuesta a las
pequefias y medianas empresas, conviene disponer que
los Estados miembros puedan optar por eximir a estas
de la obligacién de proporcionar informacioén no finan-
ciera en su informe de gestion.

Los Estados miembros deben contar con la posibilidad de
eximir a las pequefias empresas de la obligacién de ela-
borar un informe de gestién siempre que estas incluyan,
en las notas explicativas de los estados financieros, los
datos que conciernan a la adquisicion de las acciones
propias a las que se alude en el articulo 24, apartado
2, de la Directiva 2012/30/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 25 de octubre de 2012, tendente a
coordinar, para hacerlas equivalentes, las garantias exigi-
das en los Estados miembros a las sociedades, definidas
en el articulo 54, pdrrafo segundo, del Tratado de Fun-
cionamiento de la Unién Europea, con el fin de proteger
los intereses de los socios y terceros, en lo relativo a la
constitucion de la sociedad anénima, asi como al man-
tenimiento y modificaciones de su capital ().

() DO L 315 de 14.11.2012, p. 74.
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papel primordial en las economias en las que operan,
las disposiciones de la presente Directiva relativas al in-
forme de gobernanza empresarial deben aplicarse a las
empresas cuyos valores transferibles se admitan a nego-
ciacién en mercados regulados.

Un niimero importante de sociedades tienen la titularidad
de otras sociedades y el objetivo de coordinar la legisla-
cién por la que se rigen los estados financieros consoli-
dados es proteger los intereses vinculados a las socieda-
des cuyo capital estd dividido en acciones o participacio-
nes. En este sentido, deben establecerse estados financie-
ros consolidados para que la informacién financiera so-
bre estas empresas sea conocida por los socios y por
terceros. Por tanto, se impone una coordinacién de las
legislaciones nacionales que rigen los estados financieros
consolidados a fin de cumplir los objetivos de compara-
bilidad y equivalencia de la informacién que las empresas
deben publicar en la Unién. No obstante, dada la falta de
precio de transaccion en condiciones normales de com-
petencia, los Estados miembros han de poder contabilizar
las transferencias de partes sociales dentro de un mismo
grupo, las asi llamadas transacciones de control comun,
aplicando el método contable de agregacién de intereses,
seglin el cual el valor contable de las acciones o partici-
paciones solo se deduce del porcentaje correspondiente
de capital.

La Directiva 83/349/CEE del Consejo establecia la exigen-
cia de preparar estados financieros consolidados para los
grupos, en los casos en que o bien la sociedad matriz o
bien una o varias de las empresas filiales estuvieran or-
ganizadas en alguna de las formas de sociedades enume-
radas en los anexos I o II de la presente Directiva. Los
Estados miembros tenian la opcién de eximir a las socie-
dades matrices de la exigencia de establecer cuentas con-
solidadas en los casos en que la sociedad matriz no
revistiese la forma de una de las sociedades enumeradas
en el anexo I o, en determinadas circunstancias, en el
anexo II. La presente Directiva solo exige a las sociedades
matrices de los tipos enumerados en los anexos I o II que
establezcan estados financieros consolidados, y no impide
a los Estados miembros ampliar el dmbito de aplicaciéon
de la presente Directiva a fin de incluir también otras
situaciones. En esencia, no se produce en consecuencia
ningtin cambio, ya que sigue correspondiendo a los Es-
tados miembros decidir si exigen a las empresas que no
entran en el dmbito de aplicacion de la presente Directiva
que elaboren estados financieros consolidados.

En los estados financieros consolidados deben presentarse
las actividades de una sociedad matriz y de sus filiales
como si se tratara de una sola entidad econdémica (un
grupo). Las empresas controladas por la sociedad matriz
deben considerarse filiales de la misma. El control se
basard en la titularidad de una mayoria de los derechos
de voto, pero también podrd existir en los casos en que
existan acuerdos con accionistas o socios. En ciertas cir-
cunstancias, podré ejercerse un control efectivo cuando la
sociedad matriz sea titular de una proporcién minoritaria
de acciones o no sea titular de ninguna accion de la filial.

(32)

(34)

(35)

(36)

que las empresas no sujetas a control, pero que se hallen
bajo una direccion tnica o estén sometidas a un érgano
de administracién, direccién o supervision comin, se
incluyan en los estados financieros consolidados.

Una empresa filial que, a su vez, sea sociedad matriz,
debe elaborar estados financieros consolidados. En cual-
quier caso, los Estados miembros deben estar habilitados
para eximir a tal sociedad matriz de la obligacién de
elaborar dichos estados financieros consolidados en cier-
tas circunstancias, siempre que sus socios y terceros go-
cen de la proteccién suficiente.

Los pequefios grupos deben estar exentos de la obliga-
cién de preparar estados financieros consolidados, ya que
los usuarios de los estados financieros de las pequefias
empresas no tienen necesidades de informacién comple-
jas, y puede resultar costoso elaborar tales documentos,
ademds de los estados financieros anuales de la sociedad
matriz y de las filiales. Los Estados miembros deben
poder eximir a las pequefias y medianas empresas de la
obligacion de elaborar estados financieros consolidados
por los mismos motivos de relacién coste-beneficio, a
menos que la empresa ligada sea una entidad de interés

publico.

La consolidacion exige la inclusion plena de los elemen-
tos del activo y del pasivo y de los ingresos y gastos de
las empresas pertenecientes a un grupo, la publicaciéon
separada de las participaciones no dominantes en el ba-
lance consolidado en la partida de «Capital y reservas» y
la publicacién separada de las participaciones de tal in-
dole en la partida de «Pérdidas y ganancias» del grupo en
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. En todo
caso, deben efectuarse las correcciones necesarias para
eliminar los efectos de las relaciones financieras entre
las empresas consolidadas.

Los principios de contabilizacién y valoracién aplicables
en la preparacion de los estados financieros anuales tam-
bién deben aplicarse a la elaboracién de los estados fi-
nancieros consolidados. No obstante, los Estados miem-
bros han de poder permitir que las normas generales y
principios enunciados en la presente Directiva se apli-
quen a los estados financieros anuales de manera distinta
a como se aplican a los estados financieros consolidados.

Las empresas asociadas deben incluirse en los estados
financieros consolidados de acuerdo con el método de
puesta en equivalencia. Las disposiciones sobre la valora-
cién de las empresas asociadas deben mantenerse sin
modificaciones sustanciales respecto de las de la Directiva
83/349/CEE del Consejo, y los métodos permitidos con
arreglo a dicha Directiva pueden seguir aplicindose. Los
Estados miembros también han de poder permitir o exi-
gir que una empresa sujeta a una direccion conjunta sea
consolidada proporcionalmente en los estados financieros
consolidados.
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(38)
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la informacién pertinente mediante las notas explicativas
a los mismos en el caso de las de empresas incluidas en
la consolidacion consideradas en su conjunto. Las deno-
minaciones, los domicilios sociales y la parte de interés
social del grupo en el capital de las empresas deben
publicarse asimismo en lo que respecta a las filiales, las
empresas asociadas, las empresas sujetas a una direccion
conjunta y las partes sociales.

Los estados financieros anuales de todas las empresas a
las que se aplique la presente Directiva deben publicarse,
de conformidad con la Directiva 2009/101/CE. No obs-
tante, conviene prever la posibilidad de otorgar también
ciertas excepciones en este terreno a las pequefias y me-
dianas empresas.

Se invita encarecidamente a los Estados miembros a que
elaboren sistemas de publicacién electrénica que hagan
posible que las empresas presenten sus datos contables,
incluidos los estados financieros exigidos por ley, de una
sola vez y en un formato que permita a mdltiples usua-
rios acceder a los datos y utilizarlos con facilidad. Por lo
que respecta a la informacion sobre los estados financie-
ros, se invita a la Comisién a que examine posibles me-
dios para establecer un formato electrénico armonizado.
En cualquier caso, tales sistemas no deben ser una carga
para las pequefias y medianas empresas.

Los miembros de los 6rganos de administracion, direc-
cién y supervision de una empresa deben asumir, como
requisito minimo, una responsabilidad conjunta y solida-
ria respecto a la empresa en cuanto a la elaboracién y la
publicacién de los estados financieros anuales y los in-
formes de gestion. Esa misma exigencia debe aplicarse a
los miembros de los 6rganos de administracién, direccion
y supervision de las sociedades que elaboran estados fi-
nancieros consolidados. Dichos 6rganos actian en el
marco de las competencias que les confiere el Derecho
nacional. Esta exigencia no ha de impedir a los Estados
miembros ir mds alld y prever una responsabilidad di-
recta frente a los accionistas o incluso frente a otras
partes interesadas.

La responsabilidad de la elaboracién y la publicaciéon de
estados financieros anuales y consolidados, asi como de
informes de gestion e informes de gestién consolidados,
se basa en el Derecho nacional. Unas normas adecuadas
en materia de responsabilidad establecidas por cada uno
de los Estados miembros en su Derecho nacional deben
ser aplicables a los miembros de los érganos de adminis-
tracién, direccién y supervision de una empresa. Debe
permitirse a los Estados miembros determinar el alcance

de la responsabilidad.

Con el fin de fomentar procesos de emisién de informa-
cién financiera verosimiles en toda la Unidn, los miem-
bros del 6rgano de una empresa que sea responsable de

(43)

(44)

de tener la obligacion de garantizar que la informacién
financiera incluida en su estado financiero anual asf
como en el estado financiero consolidado de un grupo
ofrezca una imagen fiel.

Los estados financieros anuales y consolidados deben
auditarse. El requisito de que se certifique mediante un
informe de auditoria si los estados financieros anuales o
consolidados ofrecen una imagen fiel de conformidad
con el marco de informacién financiera pertinente no
debe entenderse en el sentido de restringe el alcance de
tal informe, sino de que clarifica el contexto en que se
expresa. Los estados financieros anuales de las pequefias
empresas no deben someterse a esta obligacion de audi-
torfa, ya que puede constituir una carga administrativa
significativa para esa categoria de empresas, a pesar de
que, en numerosas pequeflas empresas, los accionistas y
los directivos son las mismas personas y, por tanto, la
certificacién de sus estados financieros por terceros pre-
senta para ellos un interés limitado. En todo caso, la
presente Directiva no debe impedir que los Estados
miembros impongan un control a sus empresas peque-
flas, teniendo en cuenta las condiciones y necesidades
especificas de estas empresas y de los usuarios de sus
estados financieros. Por otra parte, es mds adecuado de-
finir el contenido del informe de auditorfa en la Directiva
2006/43|CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
17 de mayo de 2006, relativa a la auditorfa legal de las
cuentas anuales y de las cuentas consolidadas (!). Por
consiguiente, esa Directiva debe modificarse en conse-
cuencia.

Al objeto de procurar una mayor transparencia a los
pagos efectuados a las administraciones ptblicas, las
grandes empresas y las entidades de interés publico acti-
vas en la industria extractiva o en la explotacién made-
rera de bosques primarios (%) deben publicar los pagos de
cuantia sustancial que realicen a las administraciones pa-
blicas de los paises en los que operan en un informe
anual especifico. Tales empresas actdan en paises donde
abundan los recursos naturales, y en particular los mine-
rales, el petréleo, el gas natural y los bosques primarios.
El informe debe incluir los tipos de pagos comparables a
los publicados por las empresas participantes en la Ini-
ciativa para la Transparencia de las Industrias Extractivas
(ITIE). La iniciativa también es complementaria del Plan
de Accion de la Uni6én Europea sobre la aplicacion de las
leyes, la gobernanza y el comercio forestales y del Re-
glamento (UE) n® 995/2010 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 20 de octubre de 2010, por el que se
establecen las obligaciones de los agentes que comercia-
lizan madera y productos de la madera (}), que imponen
a los comerciantes de productos de la madera la debida
diligencia para evitar que entre en el mercado de la
Unién madera obtenida de forma ilegal.

() DO L 157 de 9.6.2006, p. 87.

(%) Definidos en la Directiva 2009/28/CE como «bosques y otras super-
ficies boscosas de especies nativas, cuando no hay signos visibles
claros de actividad humana y los procesos ecoldgicos no estdn per-
turbados significativamente».

() DO L 295 de 12.11.2010, p. 23.
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Los informes deben servir para ayudar a las administra-
ciones publicas de los paises ricos en recursos a aplicar
los principios y los criterios de la ITIE y justificar ante sus
ciudadanos los pagos que tales administraciones reciben
de las empresas activas en la industria extractiva o la
explotacion maderera de bosques primarios que operan
en su territorio. El informe debe incorporar datos a escala
nacional y por proyectos. Debe entenderse por proyecto
las actividades operativas que se rigen por un tnico con-
trato, licencia, arrendamiento, concesién o acuerdo juri-
dico similar y forman la base de una obligacién de pago
con una administracién ptiblica. No obstante, si varios de
estos acuerdos estdn sustancialmente interconectados de-
ben considerarse un proyecto. Procede entender por
acuerdos juridicos «sustancialmente interconectados» una
serie de contratos, licencias, arrendamientos o concesio-
nes integrados, tanto operativa como geograficamente, o
acuerdos relacionados con términos sustancialmente pa-
recidos que se firman con la administracién publica, y
que dan lugar a obligaciones de pago. Dichos acuerdos
pueden regirse por un contrato Gnico, una empresa mix-
ta, un acuerdo de reparto de la producciéon u otro
acuerdo juridico que los englobe.

No es necesario contabilizar en el informe cualquier pa-
go, efectuado como pago tnico o como serie de pagos
relacionados, que sea inferior a 100 000 EUR durante el
ejercicio, lo que significa que en el caso de cualquier
disposicion que estipule pagos periédicos o a plazos
(por ejemplo pago de alquileres), la empresa debe consi-
derar la cantidad total de los pagos periddicos relaciona-
dos o plazos de los pagos relacionados a la hora de
determinar si se ha alcanzado el umbral para esta serie
de pagos y en consecuencia si es necesaria su publica-
cion.

No debe exigirse a las empresas activas en la industria
extractiva o en la explotacion maderera de bosques pri-
marios que desglosen y asignen pagos sobre la base de
proyectos cuando se efectden pagos en relacién con obli-
gaciones impuestas a las empresas a nivel de la entidad
en lugar de a nivel de los proyectos. Por ejemplo, si una
empresa tuviera mas de un proyecto en un pais de aco-
gida, y la administracién pablica de este pais gravase con
el impuesto de sociedades a dicha empresa con respecto
a los ingresos de la empresa en el pais en su conjunto, y
NO Con respecto a un proyecto o una operaciéon especi-
ficos dentro de ese pais, se permitirfa a la empresa pu-
blicar el pago o pagos de impuesto sobre sus ingresos
resultantes sin especificar un proyecto concreto asociado
con ese pago.

Las empresas activas en la industria extractiva o en la
explotacién maderera de bosques primarios no tienen
en general que publicar los dividendos pagados a una
administracion publica en su calidad de accionista comtin
u ordinaria de dicha empresa en la medida en que se
pague a la administracién publica un dividendo en los
mismos términos que a los demds accionistas. No

(50)

(52)

obstante, se va a exigir a la empresa que publique cual-
quier dividendo pagado con cardcter de derechos de pro-
duccién o cdnones.

Para hacer frente a las posibilidades de elusién de los
requisitos de publicacién, la presente Directiva debe es-
pecificar que deben publicarse los pagos en relaciéon con
el objeto material de la actividad o del pago de que se
trate. Por consiguiente, la empresa no puede evitar la
publicacién, por ejemplo, mediante la reclasificacion de
una actividad que en caso contrario entraria dentro del
dmbito de la presente Directiva. Ademds, no deben des-
glosarse ni agregarse de manera artificial los pagos o las
actividades con la intencién de eludir dichos requisitos de
publicacion.

A fin de determinar con claridad las circunstancias en
que debe eximirse a las empresas de los requisitos de
informacién del capitulo 10, deben delegarse en la Co-
misién los poderes para adoptar actos con arreglo al
articulo 290 del TFUE por lo que respecta a la fijacién
de los criterios que han de aplicarse a la hora de evaluar
si los requisitos de informacién de un tercer pais son
equivalentes a los previstos en ese capitulo. Reviste espe-
cial importancia que la Comisién lleve a cabo las consul-
tas oportunas durante la fase preparatoria, en particular
con expertos. Al preparar y elaborar actos delegados, la
Comisién debe garantizar que los documentos pertinen-
tes se transmitan al Parlamento Europeo y al Consejo de
manera simultdnea, oportuna y adecuada.

A fin de garantizar condiciones uniformes de aplicacién
del articulo 46, apartado 1, deben conferirse a la Comi-
sibn competencias de ejecucién. Dichas competencias
deben ejercerse de conformidad con el Reglamento (UE)
n° 182/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
16 de febrero de 2011, por el que se establecen las
normas y los principios generales relativos a las modali-
dades de control por parte de los Estados miembros del
gjercicio de las competencias de ejecucién por la Comi-
sion (1).

En el plazo de tres afios a partir del vencimiento del
plazo de transposicion de la presente Directiva por los
Estados miembros, la Comision debe revisar el régimen
de informacién y presentar un informe al respecto. La
revisién debe examinar la eficacia del régimen y tener en
cuenta la evolucién internacional en dreas tales como la
competitividad y la seguridad energética. En la revision se
debe estudiar también la extension de los requisitos en
materia de informacién a otros sectores de actividad, y la
necesidad de someter a auditorfa el informe. Por otra
parte, la revision debe tener en cuenta la experiencia de
los elaboradores y usuarios de informacion relativa a los
pagos y considerar si serfa adecuado incluir informacio-
nes adicionales, tales como los tipos impositivos efectivos
o detalles sobre el beneficiario, como, por ejemplo, sus
datos bancarios.

() DO L 55 de 28.2.2011, p. 13.
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Conforme a las conclusiones de la Cumbre del G-8 cele-
brada en Deauville en mayo de 2011, y a fin de promo-
ver unas condiciones de competencia homogéneas a nivel
internacional, la Comision debe seguir alentando a todos
sus socios internacionales a introducir requisitos similares
relativos a la informacion sobre pagos a las administra-
ciones publicas. En este contexto, una labor continuada
sobre la norma internacional de contabilidad reviste es-
pecial importancia.

Al fin de tener en cuenta futuros cambios de la legisla-
cién de los Estados miembros y de la Unién en materia
de tipos de empresa, deben delegarse en la Comision los
poderes para adoptar actos con arreglo al articulo 290
del TFUE por lo que respecta a la actualizacion de las
listas de empresas contenidas en los anexos I y II. El uso
de actos delegados es igualmente necesario para adaptar
los criterios relativos al tamafio de las empresas, ya que,
con el paso del tiempo, la inflacién erosiona su valor
real. Reviste especial importancia que la Comision lleve
a cabo las consultas oportunas durante la fase prepara-
toria, en particular con expertos. Al preparar y redactar
los actos delegados, la Comision debe garantizar la trans-
misién simultdnea, oportuna y adecuada de los documen-
tos pertinentes al Parlamento Europeo y al Consejo.

Dado que los objetivos de la presente Directiva, esto es,
facilitar la inversién transfronteriza y mejorar en la
Unién la comparabilidad de los estados financieros y
los informes asi como la confianza del publico en estos
mediante una informacion especifica de mayor calidad y
coherencia, no pueden ser alcanzados de manera sufi-
ciente por los Estados miembros y, por consiguiente,
debido a las dimensiones y los efectos de la presente
Directiva, pueden lograrse mejor a escala de la Unién,
la Unién puede adoptar medidas, de acuerdo con el
principio de subsidiariedad consagrado en el articulo 5
del Tratado de la Uni6én Europea. De conformidad con el
principio de proporcionalidad enunciado en dicho articu-
lo, la presente Directiva no excede de lo necesario para
alcanzar estos objetivos.

La presente Directiva sustituye a las Directivas
78/660/CEE y 83/349/CEE. En consecuencia, procede
derogar dichas Directivas.

La presente Directiva respeta los derechos fundamentales
y observa los principios establecidos en particular en la
Carta de los Derechos Fundamentales de la Unién Euro-
pea.

De conformidad con la Declaracion politica conjunta, de
28 de septiembre de 2011, de los Estados miembros y de
la Comision sobre los documentos explicativos, en casos
justificados, los Estados miembros se comprometen a
adjuntar a la notificacién de sus medidas de transposi-
cién, uno o varios documentos que expliquen la relacion

entre los componentes de una directiva y las partes co-
rrespondientes de los instrumentos nacionales de trans-
posicion. Tratdndose de la presente Directiva, el legislador
considera justificada la transmisién de las tablas de co-
rrespondencia.

HAN ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

CAPITULO 1

AMBITO DE APLICACION, DEFINICIONES Y CATEGORIAS DE
EMPRESAS Y GRUPOS

Articulo 1
Ambito de aplicacién

1. Las medidas de coordinacién prescritas por la presente
Directiva se aplicardn a las disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas de los Estados miembros relativas a las si-
guientes formas de sociedades que figuran:

a) en el anexo [

b) en el anexo II, en caso de que todos los miembros directos o
indirectos de la empresa, que en otras circunstancias tendrian
responsabilidad ilimitada, tengan de hecho responsabilidad
limitada por el hecho de ser dichos miembros empresas:

i) de los tipos enumerados en el anexo I, o

ii) no reguladas por el Derecho de un Estado miembro, pero
que tienen una forma juridica comparable a la de las
enumeradas en el anexo L.

2. Los Estados miembros informardn a la Comisidén, dentro
de un plazo razonable, de los cambios que se produzcan en su
Derecho nacional relativos a los tipos de empresas que pudieran
afectar a la exactitud de los anexos I o IL. En tal caso, la
Comisién estard facultada para adaptar, mediante actos delega-
dos en virtud del articulo 49, las listas de empresas que figuran
en los anexos Iy IL

Articulo 2
Definiciones

A los efectos de la presente Directiva se entenderd por:

1) «entidades de interés publico», las empresas que entren en
el ambito de aplicacion del articulo 1 y que:

a) estén reguladas por el Derecho de un Estado miembro y
cuyos valores mobiliarios sean admitidos a negociacién
en un mercado regulado de cualquier Estado miembro,
con arreglo a la definicién del articulo 4, apartado 1,
punto 14, de la Directiva 2004/39/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa
a los mercados de instrumentos financieros (1),

() DO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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b) sean entidades de crédito, tal como se definen en el
articulo 4, punto 1, de la Directiva 2006/48/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006, relativa al acceso a la actividad de las entidades de
crédito y a su ejercicio (1), y sean distintas de aquellas a
las que hace referencia el articulo 2 de dicha Directiva,

) sean empresas de seguros en el sentido del articulo 2,
apartado 1, de la Directiva 91/674/CEE del Consejo, de
19 de diciembre de 1991, relativa a las cuentas anuales
y a las cuentas consolidadas de las empresas de segu-
ros (3), o

d) hayan sido sefialadas por los Estados miembros como
entidades de interés ptiblico, como por ejemplo empre-
sas que revistan una importancia publica significativa en
razén de la naturaleza de su actividad, tamafio o na-
mero de empleados;

«parte social, los derechos en el capital de otras empresas,
materializados o no en titulos que, creando una relacién
duradera con estas, estén destinados a contribuir a la acti-
vidad de la empresa titular de esos derechos. La tenencia de
una parte del capital de otra sociedad se presumird cons-
titutiva de parte social cuando exceda de un umbral por-
centual fijado por los Estados miembros a un nivel que serd
inferior o igual al 20 %;

3) «parte vinculada», el mismo concepto que el mencionado

en las normas internacionales de contabilidad adoptadas de
conformidad con el Reglamento (CE) n°®1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002,
relativo a la aplicacién de normas internacionales de con-

tabilidad (3);

4) «ctivo fijo», los elementos del patrimonio destinados a

servir de forma duradera a la actividad de la empresa;

5) «olumen de negocios neto», el importe resultante de la

venta de productos y de la prestacion de servicios, hecha
la deduccién de las reducciones sobre ventas, asi como del
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos direc-
tamente ligados al volumen de negocios;

6) «precio de adquisicion, el precio que deba abonarse y cua-

lesquiera gastos accesorios, descontando cualquier reduc-
cién incidental en el coste de adquisicion;

7) «coste de produccién», el precio de adquisicion de las ma-

)
)
’)

terias primas y bienes fungibles, asi como otros costes
directamente imputables al articulo considerado. Los Esta-
dos miembros deberdn permitir o exigir la inclusion de una

DO L 177 de 30.6.2006, p. 1.
DO L 374 de 31.12.1991, p. 7.
DO L 243 de 11.9.2002, p. 1.

10)

11)

12)

13)

14)

15)

proporcion razonable de otros costes generales fijos o va-
riables, imputables indirectamente al articulo en cuestion,
en la medida en que tales costes se refieran al periodo de
fabricacion. No se incluirdn los costes de distribucion;

«correccion de valor, las correcciones destinadas a tener en
cuenta las modificaciones, definitivas o no, en los elemen-
tos del activo, verificadas en la fecha de cierre del balance;

«sociedad matriz», una sociedad que controla una o varias
empresas filiales;

«empresa filial», una empresa controlada por una sociedad
matriz, incluidas las empresas filiales de una empresa ma-
triz de mayor jerarquia;

«grupo», una sociedad matriz y la totalidad de sus empresas
filiales;

«empresas ligadas», dos o varias empresas vinculadas entre
si dentro de un grupo;

«empresa asociada», la empresa de la que otra sociedad
tiene una parte social y en cuyas politicas de gestion y
financiera esta segunda sociedad ejerce una influencia sig-
nificativa. Se presumird que una empresa ejerce una in-
fluencia significativa sobre otra cuando sea titular del
20 % o mds de los derechos de voto de los accionistas o
socios de esta otra empresa;

«empresas de inversiony,

a) las empresas cuyo tnico objeto sea el de colocar sus
fondos en diversos valores mobiliarios, inmobiliarios y
de otra indole, con el tnico objetivo de repartir los
riesgos de inversion y distribuir a sus accionistas las
ganancias de los resultados de la gestion de sus activos;

b) las empresas asociadas con empresas de inversion de
capital fijo, si el tnico objeto de dichas empresas aso-
ciadas es adquirir acciones totalmente desembolsadas y
emitidas por dichas empresas de inversion, sin perjuicio
de lo dispuesto en el articulo 22, apartado 1, letra h), de
la Directiva 2012/30/UE;

«empresas de participacién financiera», las empresas cuyo
tnico objeto sea la adquisicion de participaciones en otras
empresas, asi como la gestién y la revalorizaciéon de estas
participaciones, sin que estas empresas se involucren directa
o indirectamente en la gestién de esas otras empresas, sin
perjuicio de los derechos que las empresas de participacion
financiera tengan en su condicién de accionistas;
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16) «de importancia relativa significativa», el calificativo de
aquella informaci6én cuya omisién o comunicacién errénea
se considere razonablemente que pudiera influir en decisio-
nes que los usuarios adopten basidndose en los estados
financieros de la empresa. La importancia relativa de ele-
mentos individuales serd evaluada en el contexto de otros
elementos similares.

Articulo 3
Categorias de sociedades y grupos

1. Al aplicar una o varias de las opciones del articulo 36, los
Estados miembros definirdn las microempresas como las em-
presas que, en la fecha de cierre del balance, no rebasen los
limites numéricos de por lo menos dos de los tres criterios
siguientes:

a) total del balance: 350 000 EUR;

b) volumen de negocios neto: 700 000 EUR;

¢) namero medio de empleados durante el ejercicio: 10.

2. Se entenderd por pequeiia empresa aquella que, en la fecha
de cierre del balance, no rebase los limites numéricos de por lo
menos dos de los tres criterios siguientes:

a) total del balance: 4 000 000 EUR;

b) volumen de negocios neto: 8 000 000 EUR;

¢) namero medio de empleados durante el ejercicio: 50.

Los Estados miembros podran definir umbrales que rebasen los
sefialados en las letras a) y b) del parrafo primero. En todo caso,
los umbrales no rebasaran los 6 000 000 EUR en el total del
balance ni los 12 000 000 EUR en el volumen de negocios
neto.

3. Se entenderd por empresa mediana aquella que no cumpla
los requisitos para ser considerada microempresa o empresa
pequefia y que, en la fecha de cierre del balance, no rebase
los limites numéricos de por lo menos dos de los tres criterios
siguientes:

a) total del balance: 20 000 000 EUR;

b) volumen de negocios neto: 40 000 000 EUR;

¢) numero medio de empleados durante el ejercicio: 250.

4. Se entenderd por empresa grande aquella que, en la fecha
de cierre del balance, rebase los limites numéricos de dos de los
tres criterios siguientes:

a) total del balance: 20 000 000 EUR;

b) volumen de negocios neto: 40 000 000 EUR;

¢) ntimero medio de empleados durante el ejercicio: 250.

5. Se entenderd por grupos pequefios los constituidos por
una sociedad matriz y sus filiales que vayan a incluirse en
una consolidacién y que, de manera consolidada, no rebasen
los limites numéricos de por lo menos dos de los tres criterios
siguientes en la fecha de cierre del balance de la sociedad ma-
triz:

a) total del balance: 4 000 000 EUR;

b) volumen de negocios neto: 8 000 000 EUR;

¢) ndmero medio de empleados durante el ejercicio: 50.

Los Estados miembros podran definir umbrales que rebasen los
sefialados en las letras a) y b) del parrafo primero. En todo caso,
los umbrales no rebasardn los 6 000 000 EUR en el total del
balance ni los 12 000 000 EUR en el volumen de negocios
neto.

6.  Se entenderd por grupos medianos los que no sean grupos
pequeflos y estén constituidos por una sociedad matriz y sus
filiales que vayan a incluirse en una consolidacién y que, de
manera consolidada, no rebasen los limites numéricos de por lo
menos dos de los tres criterios siguientes en la fecha de cierre
del balance de la sociedad matriz:

a) total del balance: 20 000 000 EUR;

b) volumen de negocios neto: 40 000 000 EUR;

¢) nimero medio de empleados durante el ejercicio: 250.

7. Se entenderd por grupos grandes los constituidos por una
sociedad matriz y sus filiales que vayan a incluirse en una
consolidacién y que, de manera consolidada, rebasen los limites
numéricos de por lo menos dos de los tres criterios siguientes
en la fecha de cierre del balance de la sociedad matriz:

a) total del balance: 20 000 000 EUR;

b) volumen de negocios neto: 40 000 000 EUR;

¢) nimero medio de empleados durante el ejercicio: 250.
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8.  Los Estados miembros permitirin que no se proceda a la
compensacion prevista en el articulo 24, apartado 3, ni a cual-
quier eliminacién derivada de lo dispuesto en el articulo 24,
apartado 7, a la hora de calcular las cifras limite citadas en
los apartados 5 a 7 del presente articulo. En tales casos, las
cifras limite de los criterios relativos al total del balance y al
volumen de negocios neto se aumentardn en un 20 %.

9. En el caso de aquellos Estados miembros que no hayan
adoptado el euro, el importe en moneda nacional equivalente a
los importes especificados en los apartados 1 a 7 serd el resul-
tante de aplicar el tipo de cambio publicado en el Diario Oficial
de la Union Europea en la fecha de entrada en vigor de cualquier
directiva por la que se fijen tales importes.

A efectos de conversion en las respectivas monedas nacionales
de aquellos Estados miembros que no hayan adoptado el euro,
los importes en euros especificados en los apartados 1, 3, 4, 6 y
7 podrdn aumentarse o disminuirse dentro de un limite mdximo
del 5% con objeto de redondear los importes en las monedas
nacionales.

10.  Cuando una sociedad o un grupo, en la fecha de cierre
del balance, llegue a superar o bien cese de superar los limites
numéricos de dos de los tres criterios indicados en los apartados
1 a 7, esta circunstancia tnicamente produciré efectos en
cuanto a la aplicacion de la excepcién prevista en la presente
Directiva si se produce durante dos ejercicios consecutivos.

11.  El total del balance mencionado en los apartados 1 a 7
del presente articulo estard compuesto del valor total de las
partidas A a E del activo segin el modelo establecido en el
anexo IIl o de las partidas A a E seglin el modelo establecido
en el anexo IV.

12. Al calcular los umbrales citados en los apartados 1 a 7,
los Estados miembros podrdn exigir la inclusion de ingresos
procedentes de otras fuentes a las empresas para las cuales el
«volumen de negocios neto» no sea relevante. Los Estados
miembros podran exigir a las sociedades matrices que calculen
sus umbrales de modo consolidado y no de modo individual.
Los Estados miembros también podrin exigir a las empresas
ligadas que calculen sus umbrales de manera consolidada o
agregada en caso de que tales empresas hayan sido creadas
con el dnico fin de evitar la comunicacién de determinada
informacion.

13.  La Comision, para neutralizar los efectos de la inflacién,
como minimo cada cinco afios, revisara Y, cuando proceda,
modificard, mediante actos delegados con arreglo al articulo 49,
los umbrales a los que se alude en los apartados 1 a 7 del
presente articulo, teniendo en cuenta las medidas de la inflacion
publicadas en el Diario Oficial de la Unién Europea.

CAPITULO 2
DISPOSICIONES Y PRINCIPIOS GENERALES
Articulo 4
Disposiciones generales

1. Los estados financieros anuales constituirdin un todo y,
para todo tipo de empresa, incluirdn, al menos, el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias y las notas explicativas de los
estados financieros.

Los Estados miembros podrin exigir a las sociedades que no
sean pequefias empresas la inclusién de otros estados en los
estados financieros anuales ademds de los documentos contem-
plados en el parrafo primero.

2. Los estados financieros anuales se establecerdn con clari-
dad y con arreglo a lo dispuesto en la presente Directiva.

3. Los estados financieros anuales ofrecerdn una imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la sociedad. Cuando la aplicacién de la presente Directiva no sea
suficiente para ofrecer una imagen fiel del patrimonio, la situa-
cién financiera y los resultados de la sociedad, se facilitardn en
las notas explicativas de los estados financieros las informacio-
nes complementarias que sean necesarias para cumplir tal re-
quisito.

4. Cuando, en casos excepcionales, la aplicacién de una dis-
posicion de la presente Directiva resulte contraria a la obliga-
cién prevista en el apartado 3, no se aplicard dicha disposicién,
con el fin de ofrecer una imagen fiel del patrimonio, la situacién
financiera y los resultados de la sociedad. La inaplicacién de
cualquier disposicion se sefialard en las notas explicativas de
los estados financieros y serd debidamente motivada, con indi-
cacién de su influencia en el patrimonio, la situacién financiera
y los resultados de la empresa.

Los Estados miembros podrdn definir esos casos excepcionales y
establecer las normas especiales pertinentes que deben aplicarse
en tales casos.

5. Los Estados miembros podrin exigir a las sociedades que
no sean pequefias empresas que consignen en sus estados fi-
nancieros anuales informacién complementaria a aquella cuya
publicacion se requiere con arreglo a la presente Directiva.

6. No obstante lo dispuesto en el apartado 5, los Estados
miembros podran exigir a las pequefias empresas que elaboren
y publiquen informacién en los estados financieros que vaya
mds alld de los exigencias de la presente Directiva, siempre
que esa informacion se reina en un dnico sistema de presen-
tacién y la exigencia de publicacion esté prevista en la legisla-
cién tributaria nacional estrictamente a efectos de recaudacién
de impuestos. La informacién exigida con arreglo a lo dispuesto
en el presente apartado se consignard en la parte pertinente de
los estados financieros.
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7. Los Estados miembros comunicardn a la Comision cual-
quier informaci6n adicional exigida de conformidad con el apar-
tado 6 una vez que la Directiva haya sido objeto de transposi-
cién y cuando introduzcan nuevas exigencias de conformidad
con el apartado 6 en el Derecho nacional.

8. Los Estados miembros que utilicen recursos electrénicos
para presentar y publicar los estados financieros anuales se
cercioraran de no exigir a las pequefias empresas que publiquen,
con arreglo al capitulo 7, las informaciones adicionales exigidas
por la legislacién tributaria nacional, tal como se indica en el
apartado 6.

Articulo 5
Informacién general

El documento que contenga los estados financieros indicard el
nombre de la empresa y la informacién que se prescribe en el
articulo 5, letras a) y b), de la Directiva 2009/101/CE.

Articulo 6
Principios generales de informacién financiera

1. Las partidas consignadas en los estados financieros anuales
y consolidados se contabilizardn y valorardn de conformidad
con los siguientes principios generales:

a) se presumird que la sociedad contintia sus actividades como
empresa en funcionamiento;

b) las politicas contables y las bases de valoracién no podrin
ser modificadas de un ejercicio al siguiente;

¢) en todos los casos se observard el principio de prudencia y,
en particular:

i) solo pueden contabilizarse las ganancias obtenidas en la
fecha de cierre del balance;

ii) deben tenerse en cuenta todos los elementos del pasivo
que hayan tenido su origen durante el ejercicio o en un
gjercicio anterior, incluso si estos elementos solo se hu-
bieran conocido entre la fecha de cierre del balance y la
fecha en la que se hubiera establecido el balance, y

iii) deben tenerse en cuenta todas las correcciones negativas
de valor, independientemente de si el ejercicio se salda
con una pérdida o con una ganancia;

d) los importes contabilizados en el balance y en la cuenta de
pérdidas y ganancias se computardn con arreglo al principio
del devengo;

e) el balance de apertura de un ejercicio corresponderd al ba-
lance de cierre del ejercicio precedente;

f) los elementos de las partidas del activo y del pasivo se
valorardn por separado;

g) queda prohibida toda compensacion entre partidas de activo
y de pasivo, o entre partidas de ingresos y de gastos;

=

las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias y del ba-
lance se contabilizardn y presentardn haciendo referencia al
contenido de la transaccién o acuerdo en cuestion;

i) las partidas consignadas en los estados financieros se valo-
rardn con arreglo al principio del precio de adquisicion o del
coste de produccién, y

j) no serd necesario cumplir los requisitos establecidos en la
presente Directiva relativos a la contabilizacién, valoracion,
presentacion, publicacién y consolidacion cuando el efecto
de cumplirlos tenga escasa importancia relativa.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, letra g), los
Estados miembros podrdn, en determinados casos, permitir o
exigir a las empresas que efectlien compensaciones entre parti-
das de activo y de pasivo o entre partidas de ingresos y de
gastos, siempre que los importes que resulten compensados se
especifiquen como importes brutos en las notas explicativas del
estado financiero.

3. Los Estados miembros podrdn eximir a las empresas de
los requisitos previstos en el apartado 1, letra h).

4. Los Estados miembros podran limitar el alcance del apar-
tado 1, letra j), a la presentacién y a las comunicaciones de
informacion.

5.  Ademds de los importes registrados con arreglo al apar-
tado 1, letra ¢), inciso ii), los Estados miembros podrdn permitir
o exigir la contabilizacién de todos los elementos del pasivo
previsibles y pérdidas potenciales que hubieran tenido su origen
durante el ejercicio o en un ejercicio anterior, incluso si estos
elementos del pasivo o pérdidas solo se hubieran conocido
entre la fecha de cierre del balance y la fecha en la que se
hubiera establecido el balance.

Articulo 7

Base alternativa para la valoracion del activo fijo por su
importe revalorizado

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 6, apartado 1,
inciso i), los Estados miembros podrdn permitir o exigir, con
respecto a todas las sociedades o a cualesquiera categorias de
sociedad, la valoracién del inmovilizado por su importe revalo-
rizado. Cuando el Derecho nacional prevea las bases de revalo-
rizacién de la valoracion, determinard el contenido, los limites y
las modalidades de aplicacion.

2. En caso de aplicacion del apartado 1, el importe de las
diferencias entre la valoracién con arreglo al precio de adquisi-
cién o el coste de produccion y la valoracién efectuada con-
forme a la base de revalorizacion, se reflejard en el balance en la
reserva de revalorizacion, en «Capital y reservas».
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La reserva de revalorizacién podrd incorporarse al capital en
todo o en parte, en cualquier momento.

La reserva de revalorizaciéon deberd disolverse cuando los im-
portes transferidos a esa reserva dejen de ser necesarios para la
aplicacién del método contable de revalorizacion. Los Estados
miembros podran disponer normas que rijan la utilizacién de la
reserva de revalorizacion, siempre que tnicamente puedan efec-
tuarse adiciones a la cuenta de pérdidas y ganancias provenien-
tes de la reserva de revalorizacién en los casos en que los
importes transferidos hayan sido anotados como gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias o representen plusvalias efecti-
vamente realizadas. Ninguna parte de la reserva de revaloriza-
cién podrd ser objeto de distribucion, directa o indirecta, a
menos que corresponda a una plusvalia efectivamente realizada.

Salvo en los casos previstos en los pdrrafos segundo y tercero
del presente apartado, no podra disolverse la reserva de revalo-
rizacion.

3. Las correcciones de valor se calculardn cada afio sobre la
base del importe revalorizado. En cualquier caso, no obstante lo
dispuesto en los articulos 9 y 13, los Estados miembros podran
autorizar o exigir que solamente figure el importe de las co-
rrecciones de valor resultantes de la aplicacion del principio de
valoracion por el precio de adquisicién o el coste de produccion
en las partidas pertinentes de los modelos que figuran en los
anexos V y VI, y que las diferencias resultantes de la aplicacién
del método de revalorizacién adoptado conforme al presente
articulo figuren por separado en los modelos.

Articulo 8
Base alternativa para la estimacién del valor razonable

1. No obstante lo dispuesto en el articulo 6, apartado 1,
inciso i), y con sujecién a las condiciones establecidas en el
presente articulo:

a) los Estados miembros permitirdn o exigirdn, con respecto a
todas las sociedades o a cualesquiera categorfas de sociedad,
la valoracion de los instrumentos financieros, incluidos los
instrumentos financieros derivados, con arreglo al valor ra-
zonable, y

b) los Estados miembros podran permitir o exigir, con respecto
a todas las sociedades o a cualesquiera categorias de socie-
dad, la valoracion de determinadas clases de activos distintos
de los instrumentos financieros en importes determinados
por referencia al valor razonable.

Tal permiso o exigencia podrd restringirse a los estados finan-
cieros consolidados.

2. A los efectos de la presente Directiva, los contratos sobre
productos bdsicos que den a cada parte contratante el derecho a
liquidarlos en efectivo o mediante otro tipo de instrumento
financiero se considerardn también instrumentos financieros de-
rivados excepto cuando dichos contratos:

a) hayan sido celebrados conforme a los requisitos de venta,
compra o utilizacién por la sociedad previstos en el mo-
mento de la celebracién y subsiguientemente y sigan cum-
pliéndolos;

b) hayan sido concebidos como contratos sobre productos bé-
sicos desde el principio, y

¢) se espere que se liquiden mediante entrega del producto
basico.

3. El apartado 1, letra a), se aplicard Gnicamente a los ele-
mentos de pasivo siguientes:

a) los que formen parte de una cartera de negociacion, y
b) los instrumentos financieros derivados.

4. La valoracién con arreglo al apartado 1, letra a), no se
aplicard:

a) a los instrumentos financieros distintos de los derivados
mantenidos hasta su vencimiento;

b) a los préstamos y efectos a cobrar emitidos por la sociedad y
no mantenidos con fines de negociacién, y

¢) a los intereses en empresas filiales, en empresas asociadas y
en empresas en participacion, a los instrumentos de capital
emitidos por la sociedad, a los contratos en los que se prevea
una contrapartida eventual en el marco de una agrupacion
de empresas, y a otros instrumentos financieros con unas
caracteristicas especiales tales que los instrumentos, segin lo
que se acepta por regla general, se contabilicen de manera
diferente a los demds instrumentos financieros.

5. No obstante lo dispuesto en el articulo 6, apartado 1,
inciso i), los Estados miembros podran permitir la valoracién
de cualesquiera activos o pasivos, o de una parte determinada de
estos, que cumplan los criterios para considerarse instrumentos
cubiertos en un sistema de contabilidad de cobertura por el
valor razonable, por el importe especifico que establezca dicho
sistema.

6. No obstante lo dispuesto en los apartados 3 y 4, los
Estados miembros podrdn permitir o exigir la contabilizacién,
la valoracion y la publicacién de los instrumentos financieros de
conformidad con las normas internacionales de contabilidad
adoptadas con arreglo al Reglamento (CE) n°® 1606/2002.

7. El valor razonable a efectos de lo dispuesto en el presente
articulo se determinard mediante la referencia a uno de los
valores siguientes:

a) en el caso de aquellos instrumentos financieros para los que
pueda determinarse facilmente un mercado fiable, el valor de
mercado; cuando no pueda determinarse con facilidad el
valor de mercado para un instrumento, pero si para sus
componentes 0 para un instrumento similar, el valor de
mercado de dicho instrumento podrd inferirse del de sus
componentes o del instrumento similar;
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b) en el caso de instrumentos financieros para los que no pueda
determinarse facilmente un mercado fiable, un valor obte-
nido mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valo-
racién generalmente aceptados, siempre que dichos modelos
y técnicas de valoracion garanticen una aproximacion razo-
nable al valor de mercado.

Los instrumentos financieros que no puedan valorarse de ma-
nera fiable mediante los métodos descritos en las letras a) y b)
del pérrafo primero se valorardn con arreglo al principio del
precio de adquisicién o del coste de produccion en la medida en
que sea posible la valoracién sobre esas bases.

8. No obstante lo dispuesto en el articulo 6, apartado 1, letra
¢), cuando un instrumento financiero se haya valorado por el
valor razonable, toda variacién del valor se consignard en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en los casos expuestos
a continuacion, en los que se consignard dicha variacién direc-
tamente en una reserva por valor razonable:

a) que el instrumento considerado sea un instrumento de co-
bertura con arreglo a un sistema de contabilidad de cober-
tura que permita no registrar en la cuenta de pérdidas y
ganancias la totalidad o parte de tales variaciones de valor, o

b) que las variaciones de valor se deban a una diferencia de
cambio resultante de una partida monetaria que forme parte
de la inversion neta de la sociedad en una entidad extranjera.

Los Estados miembros podran permitir o exigir que una varia-
cién en el valor de un activo financiero realizable, distinto de un
instrumento financiero derivado, se incluya directamente en una
reserva por valor razonable. Dicha reserva por valor razonable
se ajustard cuando los importes consignados en la misma dejen
de ser necesarios para la aplicacion de las letras a) y b) del
parrafo primero.

9.  No obstante lo dispuesto en el articulo 6, apartado 1, letra
c), los Estados miembros podrdn permitir o exigir, con respecto
a todas las sociedades o a cualesquiera categorias de sociedad,
que, cuando elementos del activo ajenos a los instrumentos
financieros se valoren por su valor razonable, se incluya una
variacion del valor en la cuenta de pérdidas y ganancias.

CAPITULO 3
BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Articulo 9

Disposiciones generales relativas al balance y a la cuenta de
pérdidas y ganancias

1. El modelo del balance y el de la cuenta de pérdidas y
ganancias no se modificardn de un ejercicio al siguiente. No

obstante, en casos excepcionales se admitirdn excepciones a este
principio con el fin de ofrecer una imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la sociedad.
Tales excepciones y su motivacion deben ser sefialadas en las
notas explicativas de los estados financieros.

2. En el balance, asi como en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias, las partidas establecidas en los anexos IIl a VI, aparecerdn
por separado en el orden indicado. Los Estados miembros per-
mitirdn una subdivision mds detallada de dichas partidas en
funcién de que se ajusten a los modelos establecidos. Los Esta-
dos miembros permitirdn la adiciéon de subtotales o de nuevas
partidas, a condicién de que el contenido de dichas partidas no
esté comprendido en ninguna de las partidas de los modelos
establecidos. Los Estados miembros podrdn imponer tales sub-
divisiones, subtotales o nuevas partidas.

3. La estructura, la nomenclatura y la terminologia de las
partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias
precedidas de cifras ardbigas se adaptardn cuando la especial
naturaleza de la empresa lo exija. Tal adaptacién podrd ser
impuesta por los Estados miembros a las empresas que formen
parte de un sector econdmico determinado.

Los Estados miembros podrdn permitir o exigir que se combi-
nen las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias precedidas por cifras ardbigas cuando representen un
importe de escasa importancia relativa a los efectos del articu-
lo 4, apartado 3, primera frase, o cuando dicha combinacién
mejore la claridad, siempre que las partidas combinadas de esa
forma se traten de manera separada en las notas explicativas de
los estados financieros.

4. No obstante lo dispuesto en los apartados 2 y 3 del
presente articulo, los Estados miembros podrdn limitar la posi-
bilidad de la empresa de apartarse de los modelos normalizados
establecidos en los anexos Il a VI en la medida en que sea
necesario para que los estados financieros se presenten electré-
nicamente.

5.  En lo que se refiere a cada partida del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias, se consignard la cifra para el
ejercicio financiero al que hacen referencia el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias y la cifra relativa a la partida corres-
pondiente al ejercicio financiero precedente. Cuando dichas ci-
fras no sean comparables, los Estados miembros podrin exigir
que se ajuste la cifra correspondiente al ejercicio precedente.
Todo caso de imposibilidad de comparacién y la eventual adap-
tacion de las cifras debe indicarse, junto con las explicaciones
pertinentes, en las notas explicativas de los estados financieros.

6. Los Estados miembros podrin permitir o exigir la adap-
tacion de los modelos del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias con el fin de dar a conocer el destino de las pérdidas
0 ganancias.
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7. En relacion con el tratamiento de las partes sociales en los
estados financieros anuales:

a) los Estados miembros podran permitir o exigir que las partes
sociales se contabilicen mediante el método de puesta en
equivalencia que figura en el articulo 27, teniendo en cuenta
las adaptaciones indispensables resultantes de las caracteris-
ticas propias de los estados financieros anuales en compara-
cién con los estados financieros consolidados;

b) los Estados miembros podrdn permitir o exigir que la frac-
cién del resultado atribuible a las partes sociales solo figure
en la cuenta de pérdidas y ganancias en la medida en que
corresponda a dividendos ya recibidos o dividendos cuyo
pago pueda reclamarse, y

¢) cuando la ganancia atribuible a la parte social y consignada
en la cuenta de pérdidas y ganancias supere el importe de los
dividendos ya recibidos o de los dividendos cuyo pago pueda
reclamarse, el importe de la diferencia deberd llevarse a una
reserva que no podrd ser distribuida entre los accionistas.

Articulo 10
Presentacion del balance

En lo que se refiere a la presentacién del balance, los Estados
miembros exigirin que se utilice uno o ambos de los dos
modelos que figuran en los anexos III y IV. Si un Estado miem-
bro dispone que se utilicen ambos modelos, permitird a las
sociedades elegir cudl de los modelos establecidos adopta.

Articulo 11
Presentacion alternativa del balance

Los Estados miembros podrdn permitir o exigir a las sociedades,
o0 a determinadas categorias de sociedad, que presenten las par-
tidas basdndose en una distincion entre partidas circulantes y no
circulantes en un modelo diferente al establecido en los anexos
I y IV, siempre que la informacién facilitada sea al menos
equivalente a la que deberia en otro caso presentarse de con-
formidad con los anexos III y IV.

Articulo 12

Disposiciones particulares relativas a determinadas partidas
del balance

1. Cuando un elemento del activo o del pasivo figure en
varias partidas del modelo, su relacién con otras partidas se
indicard, bien en la partida donde figure, bien en las notas
explicativas de los estados financieros.

2. Las acciones propias y las participaciones propias, asi
como las acciones y participaciones, en empresas ligadas, Gni-
camente podran figurar en las partidas previstas a este fin.

3. La inscripcién de los elementos del patrimonio en el ac-
tivo fijo o en el activo circulante se determinard en funcién del
destino de esos elementos.

4. En la partida «Terrenos y construcciones» figurardn los
derechos inmobiliarios y demds derechos asimilados tal como
se definan en la legislacién nacional.

5. El precio de adquisicién o el coste de produccion, o bien
el importe revalorizado en caso de aplicarse el articulo 7, apar-
tado 1, de los elementos del activo fijo con una vida econdémica
atil limitada debe rebajarse con las correcciones de valor calcu-
ladas de forma que se amortice sistemdticamente el valor de
esos elementos durante su vida econdmica util.

6.  Las correcciones de valor del activo fijo estardn sometidas
a lo siguiente:

a) los Estados miembros podrdn permitir o exigir que se apli-
quen correcciones de valor en relacién con el activo fijo con
el fin de dar a estos elementos el valor inferior que se les
debe atribuir en la fecha de cierre del balance;

b) los elementos del activo fijo, tengan o no una vida econé-
mica Gtil limitada, deberdn ser objeto de correcciones de
valor con el fin de dar a estos elementos el valor inferior
que se les debe atribuir en la fecha de cierre del balance, si se
prevé que la depreciacion serd duradera;

¢) las correcciones de valor mencionadas en las letras a) y b)
deberdn contabilizarse en la cuenta de pérdidas y ganancias y
ser indicadas por separado en las notas explicativas de los
estados financieros si no se indican por separado en la
cuenta de pérdidas y ganancias;

d) la valoracién al valor inferior previsto en las letras a) y b) no
podrd mantenerse si hubieran dejado de existir las razones
que motivaron las correcciones de valor; esta disposiciéon no
se aplicard a las correcciones de valor realizadas en relacion
con el fondo de comercio.

7. Los elementos del activo circulante serdn objeto de correc-
ciones de valor con el fin de dar a estos elementos el valor
inferior del mercado o, en circunstancias particulares, otro valor
inferior que se les deba atribuir en la fecha de cierre del balance.

La valoracion al valor inferior mencionada en el parrafo primero
no podrd mantenerse si hubieran dejado de existir las razones
que motivaron las correcciones de valor.

8.  Los Estados miembros podrdn permitir o exigir que los
intereses sobre los capitales tomados en préstamo para financiar
la produccion de activo fijo o circulante se incluyan en el coste
de produccién en la medida en que esos intereses se refieran al
periodo de produccion. La aplicacion de la presente disposicién
debe mencionarse en las notas explicativas de los estados finan-
cieros.
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9.  Los Estados miembros podrin permitir que el precio de
adquisicién o el coste de produccion de las existencias de ob-
jetos de una misma categoria, asi como de todos los elementos
fungibles, incluidos los valores mobiliarios, se calculen bien
sobre la base de los precios medios ponderados, o bien segiin
el método «primero en entrar, primero en salir» (FIFO), el mé-
todo «iltimo en entrar, primero en salir» (LIFO), o un método
que refleje la mejor practica generalmente aceptada.

10.  Cuando el importe que se deba reembolsar por una
deuda sea superior al importe recibido, los Estados miembros
podran permitir o exigir que se refleje la diferencia en el activo.
Deberd indicarse por separado en el balance o en las notas
explicativas de los estados financieros. Esa diferencia deberd
ser amortizada con importes anuales razonables y, a mdas tardar
en el momento del reembolso de la deuda, deberd ser total-
mente amortizada.

11.  El inmovilizado inmaterial se ird amortizando a lo largo
de la vida econémica dtil del mismo.

En casos excepcionales en que la vida econdmica ttil del fondo
de comercio y los costes de desarrollo no puedan estimarse de
manera fiable, dichos activos se amortizardn en un plazo mé-
ximo determinado por el Estado miembro. Dicho plazo médximo
serd inferior a 5 afios ni superior a 10. Se proporcionard una
explicacion sobre el plazo en que se amortice el fondo de
comercio en las notas explicativas de los estados financieros.

En el caso de que la legislacion nacional autorice la anotacion
en el activo de los costes de desarrollo y estos no estén com-
pletamente amortizados, los Estados miembros podrdn exigir
que se prohiba cualquier distribuciéon de beneficios a menos
que el importe de las reservas disponibles a tal fin y de los
beneficios acumulados sea al menos igual al importe de los
gastos no amortizados.

En el caso de que la legislacion nacional autorice la anotacion
en el activo de los gastos de establecimiento, dichos gastos se
amortizardn en un plazo mdximo de cinco afios. En ese caso,
los Estados miembros exigirdn que el pdrrafo tercero se aplique,
mutatis mutandis, a los gastos de establecimiento.

En casos excepcionales, los Estados miembros podrdn autorizar
excepciones a lo dispuesto en los pérrafos tercero y cuarto.
Tales excepciones deberdn ser sefialadas en las notas explicativas
de los estados financieros, debidamente motivadas.

12.  Las provisiones cubrirdn los elementos del pasivo cuya
naturaleza esté claramente definida y que, en la fecha de cierre
del balance, sean probables o ciertos pero indeterminados en
cuanto a su importe o en cuanto a la fecha en que vayan a
surgir.

Los Estados miembros podran autorizar asimismo la creacién de
provisiones que tengan por objeto cubrir gastos que estén cla-
ramente circunscritos en cuanto a su naturaleza y que, en la

fecha de cierre del balance, sean probables o ciertos pero inde-
terminados en cuanto a su importe o en cuanto a la fecha en
que vayan a surgir.

En la fecha de cierre de balance, una provisién representard la
mejor estimacion de los gastos probables o, en el caso de un
elemento del pasivo, del importe requerido para su liquidacion.
No se utilizardn las provisiones para ajustar el valor de los
activos.

Articulo 13
Presentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias

1. Para la presentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias,
los Estados miembros fijardn uno o ambos de los modelos
establecidos en los anexos V y VI Si un Estado miembro fijase
ambos modelos, permitird a las sociedades elegir cudl de los
modelos establecidos adopta.

2. No obstante lo dispuesto en el articulo 4, apartado 1, los
Estados miembros podrdn permitir o exigir a las sociedades, o a
cualesquiera categorias de sociedad, que presenten un estado de
sus resultados en lugar de la presentacién de las partidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias que figura en los anexos V'y VI,
siempre y cuando la informacién facilitada sea al menos equi-
valente a la exigida en dichos anexos.

Articulo 14
Simplificaciones para las pequefias y medianas empresas

1. Los Estados miembros podrin permitir a las pequeiias
empresas que establezcan un balance abreviado que comprenda
tnicamente las partidas, precedidas de letras y de ntimeros ro-
manos, previstas en los anexos IIl y IV, con mencién por sepa-
rado:

a) de la informacién requerida entre paréntesis en la partida
D.II del «Activo», y en la partida C de «Capital, reservas y
pasivo» del anexo III pero de forma agregada para cada una
de esas partidas, o

b) de la informacion requerida entre paréntesis en la partida
D.II del anexo IV.

2. Los Estados miembros podrdn permitir a las pequefias y
medianas empresas que establezcan cuentas de pérdidas y ga-
nancias abreviadas con los limites siguientes:

a) en el anexo V, reagrupamiento de las partidas 1 a 5 en una
partida tinica llamada «Resultado bruto»;

b) en el anexo VI, reagrupamiento de las partidas 1, 2, 3y 6 en
una partida tnica llamada «Resultado bruto».
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CAPITULO 4
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Articulo 15

Disposiciones generales relativas a las notas explicativas de
los estados financieros

Cuando las notas explicativas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias se presenten de conformidad con el pre-
sente capitulo, seguirdn el orden en que se consignen las parti-
das en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Articulo 16

Contenido de las notas explicativas de los estados
financieros de todas las sociedades

1. En las notas explicativas de los estados financieros, todas
las sociedades, ademds de las menciones prescritas por otras
disposiciones de la presente Directiva, deberdn consignar la in-
formacién siguiente:

a) las politicas contables adoptadas;

b) cuando el inmovilizado se valore por su importe revaloriza-
do, un cuadro en el que se indiquen:

i) los movimientos en la reserva de revalorizacion durante
el ejercicio, con una explicacién del tratamiento fiscal de
las partidas del mismo, y

i) el valor contable que se habria consignado en el balance
si el inmovilizado no se hubiera revalorizado;

¢) cuando los instrumentos financieros y/o activos distintos de
los instrumentos financieros se valoren por el valor razona-

ble:

i) los principales supuestos en que se basan los modelos y
técnicas de valoracion, en caso de que los valores razo-
nables se hayan determinado con arreglo a lo dispuesto
en el articulo 8, apartado 7, letra b);

ii) con respecto a cada categorfa de instrumentos financie-
ros o activos distintos de los instrumentos financieros, el
valor razonable, las variaciones en el valor registradas
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
las variaciones consignadas en la reserva por valor razo-
nable;

iii) con respecto a cada categorfa de instrumentos financie-
ros derivados, informacion sobre el alcance y la natura-
leza de los instrumentos, incluidas aquellas condiciones
importantes que puedan afectar al importe, el calendario
y la certidumbre de los futuros flujos de caja, y

iv) un cuadro en el que se reflejen los movimientos de la
reserva por valor razonable durante el ejercicio;

d) el importe global de los compromisos financieros, garantias
o contingencias que no figuren en el balance, con indicacién
de la naturaleza y la forma de las garantias reales propor-
cionadas; los compromisos existentes en materia de pensio-
nes, asi como los compromisos con respecto a empresas
ligadas o asociadas, deberdn consignarse por separado;

e) el importe de los anticipos y de los créditos concedidos a los
miembros de los 6rganos de administracion, de direccién o
de supervision, con indicacién del tipo de interés, de las
condiciones esenciales y de los importes eventualmente de-
vueltos, plenamente amortizados o a los que se haya renun-
ciado, asi como los compromisos contraidos por su cuenta a
titulo de una garantia cualquiera. Estas informaciones deben
ser dadas de forma global para cada una de las categorias;

f) el importe y la naturaleza de determinadas partidas de in-
gresos o de gastos cuya cuantfa o incidencia sean excepcio-
nales;

g) el importe de las deudas de la sociedad cuya duracion resi-
dual sea superior a cinco afios, asi como el importe de todas
las deudas de la sociedad cubiertas por garantias reales dadas
por la sociedad, con indicacién de la naturaleza y forma de
dichas garantias, y

h) el nimero medio de empleados durante el ejercicio.

2. Los Estados miembros podran exigir, mutatis mutandis, que
las pequeiias empresas publiquen la informacién que se indica
en el articulo 17, apartado 1, letras a), m), p), q) y 1).

A efectos de aplicacién del parrafo primero, la informacién
exigida en el articulo 17, apartado 1, letra p), se limitard a la
naturaleza y al objetivo comercial de las operaciones a que se
refiere dicha letra.

A efectos de aplicacion del parrafo primero, la publicacién de la
informacién exigida en el articulo 17, apartado 1, letra 1), se
limitard a las operaciones efectuadas con las partes enumeradas
en el péarrafo cuarto de dicha letra.

3. Los Estados miembros no exigirdn a las pequefias empre-
sas que publiquen mds informacion de la que se requiere o se
permite en el presente articulo.
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Articulo 17

Informacién adicional en el caso de empresas medianas y

1.

grandes y entidades de interés piiblico

En las notas explicativas de los estados financieros, las

empresas medianas y grandes y las entidades de interés publico,
ademds de las indicaciones exigidas por el articulo 16 y cual-
quier otra disposicion de la presente Directiva, informardn de lo
que sigue:

a)

respecto a las diversas partidas del activo fijo:

i) el precio de adquisicion o el coste de produccién, o
cuando se haya aplicado una base alternativa de valora-
cién, el valor razonable o el importe revalorizado al
inicio y al fin del ejercicio;

i) entradas, salidas y transferencias durante el ejercicio;

iii) las correcciones de valor acumuladas al inicio y al fin del
ejercicio;

iv) las correcciones de valor contabilizadas a lo largo del
ejercicio;

v) los movimientos de las correcciones de valor acumula-
das respecto a entradas, salidas y transferencias durante
el ejercicio financiero, y

vi) cuando se capitalicen los intereses de conformidad con
el articulo 12, apartado 8, el importe capitalizado du-
rante el ejercicio;

si los elementos del activo fijo o circulante son objeto de
correcciones de valor exclusivamente a efectos de la legisla-
cién tributaria, el importe de tales correcciones, debida-
mente motivado;

en los casos en que los instrumentos financieros se valoren
al precio de adquisicién o al coste de produccion:

i) respecto a cada clase de instrumento financiero derivado:

— el valor razonable de los instrumentos, en caso de
que dicho valor pueda determinarse mediante alguno
de los métodos previstos en el articulo 8, apartado 7,
letra a), e

— informaci6én sobre el alcance y la naturaleza de los
instrumentos;

ii) respecto a las inmovilizaciones financieras contabilizadas
por un importe superior a su valor razonable:

d)

— el valor contable y el valor razonable de los activos,
de forma individual o convenientemente agrupados,

y

— los motivos por los que no se ha reducido el valor
contable, incluidas las pruebas en que se basa la
presuncion de que se recuperard dicho valor;

el importe de las remuneraciones correspondientes al ejer-
cicio concedidas a los miembros de los 6rganos de adminis-
tracion, de direccion o de supervision en razén de sus
funciones, asi como los compromisos nacidos o contraidos
en materia de pensiones de jubilacion con respecto a los
antiguos miembros de los 6rganos citados; estas informa-
ciones deben facilitarse de forma global para cada una de las
categorias de 6rgano.

Los Estados miembros podrin renunciar a exigir que se
faciliten tales datos cuando estos permitan identificar la
situacién financiera de un miembro determinado de esos
6rganos;

el nimero medio de empleados durante el ejercicio, distri-
buido por categorias, asi como, si no se hubieran mencio-
nado por separado en la cuenta de pérdidas y ganancias, los
gastos de personal relativos al ejercicio y desglosados entre
sueldos y salarios, costes de seguridad social y pensiones;

cuando se reconozca en el balance una provisién corres-
pondiente al impuesto diferido, los saldos por impuesto
diferidos al fin del ejercicio y los movimientos de dichos
saldos durante el ejercicio;

el nombre y el domicilio social de cada una de las empresas
en las que la empresa tenga, bien por si misma o bien
mediante una persona que actde en su propio nombre,
pero por cuenta de la empresa, una parte social, con indi-
cacién de la proporcién del capital que tenga, asi como del
importe del capital y las reservas y del resultado del dltimo
ejercicio de la empresa en cuestién para el que se hayan
aprobado los estados financieros; podrd omitirse la indica-
cién del capital y las reservas y del resultado cuando la
empresa en cuestion no publique su balance y no se en-
cuentre sujeta al control de la empresa.

Los Estados miembros podrdn permitir que la informacién
cuya publicacién se requiere con arreglo al parrafo primero
de la presente letra tome la forma de una declaracién pre-
sentada de conformidad con el articulo 3, apartados 1 y 3,
de la Directiva 2009/101/CE; la presentacion de tal decla-
racion debe mencionarse en las notas explicativas de los
estados financieros. Los Estados miembros podrdn permitir
asimismo que tal informacién se omita cuando su natura-
leza pudiera acarrear graves perjuicios a cualquiera de las
empresas a las que se refiere. Los Estados miembros podrin
subordinar esta omisién a la autorizaciéon previa de una
autoridad administrativa o judicial. La omisién de estas in-
dicaciones se mencionard en las notas explicativas de los
estados financieros;
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h) el ndmero y el valor nominal o, a falta de valor nominal, el 1) las transacciones efectuadas por la empresa con partes vin-

=

valor contable de las acciones suscritas durante el ejercicio
dentro de los limites del capital autorizado, sin perjuicio de
las disposiciones relativas al importe de este capital previstas
por el articulo 2, letra €), de la Directiva 2009/101/CE, asi
como por el articulo 2, letras ¢) y d), de la Directiva
2012/30/UE;

cuando existan varias categorfas de acciones, el nimero y el
valor nominal o, a falta de valor nominal, el valor contable
de cada una de ellas;

la existencia de participaciones sociales, obligaciones conver-
tibles, certificados de opcién de compra, opciones y titulos
o derechos similares, con indicacién de su nimero y de la
amplitud de los derechos que confieran;

el nombre, el domicilio social y la forma juridica de toda
empresa de la que la sociedad sea socio con responsabilidad
ilimitada;

el nombre y domicilio social de la sociedad que establezca
los estados financieros consolidados del grupo mayor de
empresas del que forme parte la sociedad en calidad de
empresa filial;

el nombre y domicilio social de la sociedad que establezca
los estados financieros consolidados del grupo menor de
empresas incluidas en el grupo de empresas a que se refiere
la letra 1) del que forme parte la sociedad en calidad de
empresa filial;

el lugar en que podrdn obtenerse copias de los estados
financieros consolidados a que se refieren las letras 1) y
m), a condicién de que estén disponibles;

la afectacién de los resultados propuesta, o en su caso, la
afectacion de los resultados;

la naturaleza y el objetivo comercial de los acuerdos de la
sociedad que no estdn incluidos en el balance, asi como la
incidencia financiera de estos acuerdos en la misma, en la
medida en que los riesgos o beneficios que se deriven de
dichos acuerdos sean de importancia relativa significativa y
que esta informacion sea necesaria para valorar la situacion
financiera de la empresa;

la naturaleza y consecuencias financieras de las circunstan-
cias de importancia relativa significativa que se produzcan
tras la fecha de cierre de balance y que no se reflejen en la
cuenta de pérdidas y ganancias o en el balance, y el efecto
financiero de tales circunstancias, y

2.

culadas, incluidas las cantidades de esas transacciones, la
naturaleza de la relacién con la parte vinculada y otras
informaciones sobre las transacciones necesarias para com-
prender la situacién financiera de la empresa. Los datos
sobre las distintas transacciones podran agruparse en fun-
cién de su naturaleza excepto cuando se requiera informa-
cién por separado para comprender los efectos de las trans-
acciones con partes vinculadas sobre la situacion financiera
de la empresa.

Los Estados miembros podrdn permitir o exigir que solo se
hagan pablicas las transacciones con partes vinculadas que
no se hayan realizado en condiciones normales de mercado.

Los Estados miembros podrdn permitir que no se hagan
ptblicas las transacciones realizadas entre uno o mds miem-
bros del grupo, siempre que las filiales que participen en la
transaccion estén totalmente controladas por uno de los
miembros.

Los Estados miembros podrdn permitir a las medianas em-
presas que limiten la divulgacién de las transacciones con
partes vinculadas a las transacciones realizadas con:

i) propietarios de partes sociales en la empresa;

ii) empresas en las que la propia empresa tenga una parte
social, y

iii) miembros de los 6rganos administrativos, directivos o
de supervisién de la empresa.

Los Estados miembros no estardn obligados a aplicar lo

dispuesto en el apartado 1, letra g), a las empresas que sean
sociedades matrices sujetas a su Derecho nacional, en los si-
guientes casos:

a)

cuando la empresa en la que la sociedad matriz tenga una
parte social a efectos del apartado 1, letra g), esté incluida en
los estados financieros consolidados elaborados por la socie-
dad matriz, o en estados financieros consolidados de un
grupo mas grande de empresas como se establece en el
articulo 23, apartado 4;

cuando las partes sociales hayan sido tratadas por esta so-
ciedad matriz en sus estados financieros anuales con arreglo
al articulo 9, apartado 7, o en los estados financieros con-
solidados establecidos por tal sociedad matriz con arreglo al
articulo 27, apartados 1 a 8.
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Articulo 18

Informacion adicional en el caso de grandes empresas y
entidades de interés puablico

1. En las notas explicativas de los estados financieros, las
empresas grandes y las entidades de interés publico, ademds
de las indicaciones prescritas con arreglo a los articulos 16 y
17 y cualquier otra disposicién de la presente Directiva, pro-
porcionardn la informacién siguiente:

a) el desglose del volumen de negocios neto por categorias de
actividades, asi como por mercados geogréficos, en la me-
dida en que esas categorfas y mercados difieran entre si de
una forma considerable, teniendo en cuenta el modo en que
se organiza la venta de productos y la prestacion de servi-
cios, y

=

el total de los honorarios correspondientes al ejercicio co-
brado por cada auditor legal o empresa de auditorfa por la
auditorfa legal de los estados financieros anuales, asi como el
total de los honorarios cobrados por cada auditor legal o
empresa de auditoria por otros servicios de verificaciéon y de
asesoramiento fiscal y por otros servicios distintos a los de
auditorfa.

2. Los Estados miembros podrdn permitir que la informacién
contemplada en el apartado 1, letra a), se omita cuando su
publicacién pueda acarrear graves perjuicios a la empresa en
cuestién. Los Estados miembros podran subordinar esta omisién
a la autorizacién previa de una autoridad administrativa o judi-
cial. La omisién de estas indicaciones se mencionard en las
notas explicativas de los estados financieros.

3. Los Estados miembros podrdn disponer que lo previsto en
el apartado 1, letra b), no se aplique a los estados financieros
anuales de una empresa cuando la empresa se incluya en los
estados financieros consolidados exigidos con arreglo al articu-
lo 22, siempre que dicha informacién se proporcione en las
notas explicativas de las cuentas consolidadas.

CAPITULO 5
INFORME DE GESTION
Articulo 19
Contenido del informe de gestion

1.  El informe de gestién deberd contener una imagen fiel de
la evolucién de los negocios, los resultados y la situacién de la
empresa, junto con una descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a los que se enfrenta.

La exposicién consistird en un andlisis equilibrado y exhaustivo
de la evolucién de los negocios, de los resultados y de la situa-
cién de la empresa, de conformidad con la magnitud y la
complejidad de sus actividades.

En la medida necesaria para la comprension de la evolucién, los
resultados o la situacion de la empresa, este andlisis incluird
indicadores fundamentales de resultados, de naturaleza tanto
financiera como, cuando proceda, no financiera, que sean per-
tinentes respecto de la actividad especifica de la empresa,

incluida informacién sobre cuestiones relativas al medio am-
biente y al personal. Al proporcionar este andlisis, el informe
de gestion incluird, en su caso, referencias y explicaciones com-
plementarias sobre los importes detallados en los estados finan-
cieros anuales.

2. El informe de gestién incluird asimismo:
a) la evolucion previsible de la empresa;
b) las actividades en materia de investigacion y de desarrollo;

¢) en lo que concierne a las adquisiciones de acciones propias,
las indicaciones mencionadas en el articulo 24, apartado 2,
de la Directiva 2012/30/UE;

d) la existencia de sucursales de la empresa, y

e) con respecto al uso de instrumentos financieros por la em-
presa, y cuando resulte de importancia relativa significativa
para la valoracion de sus activos, pasivos, situacion financiera
y pérdidas o ganancias:

i) los objetivos y las politicas de la empresa en materia de
gestién de los riesgos financieros, incluida la politica re-
lativa a la cobertura de cada tipo significativo de trans-
accién prevista para la que se utilice la contabilidad de
cobertura, y

ii) la exposicién de la empresa al riesgo de precio, al riesgo
de crédito, al riesgo de liquidez y al riesgo de flujo de
caja.

3. Los Estados miembros podrin eximir a las pequefias em-
presas de la obligacién de elaborar informes de gestion, siempre
que exijan que la informacién a la que se alude en el articulo 24,
apartado 2, de la Directiva 2012/30/UE relativa a la adquisicién
de acciones propias por una empresa se incluya en las notas
explicativas de los estados financieros.

4. Los Estados miembros podrin eximir a las pequefias y
medianas empresas de la obligacién expuesta en el apartado
1, parrafo tercero, en la medida en que se refiera a la informa-
cién no financiera.

Articulo 20
Declaracion sobre gobernanza empresarial

1. Las entidades contempladas en el articulo 2, apartado 1,
letra a), incluirdn una declaracién sobre gobernanza empresarial
en su informe de gestion. Tal declaracién se incorporard como
seccién especifica del informe de gestion, e incluird como mi-
nimo la siguiente informacién:

a) en su caso, una referencia a los siguientes puntos:

i) el cddigo de gobernanza empresarial al que la empresa
esté sujeta;
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ii) el codigo de gobernanza empresarial que la empresa haya
decidido voluntariamente aplicar, y

iii) toda la informacién pertinente sobre las practicas de
gobernanza empresarial aplicadas que excedan de las re-
queridas por la legislacion nacional.

Cuando se haga referencia al cédigo de gobernanza empre-
sarial al que se alude en los incisos i) o ii), la empresa
indicard asimismo dénde se encuentran disponibles para el
ptblico los textos correspondientes. Cuando se haga referen-
cia a la informacién a la que se alude en el inciso iii), la
empresa hard publicos los detalles de sus practicas de gober-
nanza empresarial;

b) cuando una empresa, de conformidad con el Derecho nacio-
nal, no aplique el cédigo de gobernanza empresarial citado
en la letra a), incisos i) o ii), una indicacién de qué partes del
cbdigo de gobernanza empresarial no aplica y las razones
para ello; cuando la empresa haya decidido no atenerse a
alguna disposicion del cédigo de gobernanza empresarial
citado en la letra a), incisos i) o ii), explicard las razones
de su actuacion;

¢) una descripcion de las principales caracteristicas de los sis-
temas internos de control y gestion de riesgos de la empresa
en relacion con el proceso de emision de informacién finan-
ciera;

d) la informacion exigida en el articulo 10, apartado 1, letras c),
d), f), h) e i), de la Directiva 2004/25/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a
las ofertas publicas de adquisicion ('), cuando la empresa esté
sujeta a dicha Directiva;

e) salvo que la informacién esté ya plenamente prevista en las
leyes nacionales, el modo de funcionamiento de la junta de
accionistas y sus principales poderes, con una descripcién de
los derechos de los accionistas y la forma en que pueden
ejercerlos, y

f) la composicion y el funcionamiento de los 6rganos de ad-
ministracion, direccién y supervision, y de sus comités.

2. Los Estados miembros podran permitir que la informacién
prevista en el apartado 1 del presente articulo se ofrezca en:

a) un informe aparte, que se publicard junto con el informe de
gestion, en la forma que indica el articulo 30, o

() DO L 142 de 30.4.2004, p. 12.

b) un documento que esté a disposicion del publico en el sitio
de Internet de la empresa al que se haga referencia en el
informe de gestion.

El informe o documento aparte a que se refieren las letras a) y
b), respectivamente, podrd contener una referencia al informe de
gestion cuando la informacién exigida en el apartado 1, letra d),
del presente articulo esté disponible en el citado informe de
gestion.

3. El auditor legal o la entidad auditora emitird un dictamen
con arreglo al articulo 34, apartado 1, parrafo segundo, por lo
que respecta a la informacion a la que se alude en el apartado 1,
letras ¢) y d) del presente articulo y se asegurard de que se haya
facilitado la informacion que cita el apartado 1, letras a), b), €) y
f), del presente articulo.

4. Los Estados miembros podran eximir de la aplicacion del
apartado 1, letras a), b), e) y f), del presente articulo, a las
entidades a que se refiere el apartado 1 que solo hayan emitido
valores distintos de las acciones admitidos a negociacién en un
mercado regulado, en el sentido del articulo 4, apartado 1,
punto 14, de la Directiva 2004/39/CE, a no ser que tales em-
presas hayan emitido valores que se negocien en un sistema de
negociacion multilateral en el sentido del articulo 4, apartado 1,
punto 15, de esa misma Directiva.

CAPITULO 6
ESTADOS FINANCIEROS E INFORMES CONSOLIDADOS
Articulo 21

Ambito de aplicacién de los estados financieros e informes
consolidados

A los efectos del presente capitulo, la sociedad matriz y todas
sus empresas filiales serdn empresas que deben consolidarse
cuando la sociedad matriz sea una empresa a la que se apliquen
las medidas de coordinacién que prescribe la presente Directiva
en virtud del articulo 1, apartado 1.

Articulo 22

El requisito de preparacion de estados financieros
consolidados

1. Los Estados miembros impondran a toda empresa sujeta a
su Derecho nacional la obligacién de establecer estados finan-
cieros consolidados y un informe de gestion consolidado si la
empresa en cuestion (sociedad matriz):

a) tiene la mayoria de los derechos de voto de los accionistas o
socios de otra empresa (empresa filial);

b) tiene el derecho de designar o cesar a la mayorfa de los
miembros del 6rgano de administracién, de direcciéon o de
supervisién de la otra empresa (empresa filial) y es al mismo
tiempo accionista o socia de esa empresa;
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¢) tiene el derecho a ejercer una influencia dominante sobre
una empresa (empresa filial), de la que es accionista o socia,
en virtud de un contrato celebrado con ella o en virtud de
sus estatutos o de una cldusula estatutaria de esa empresa,
cuando el Derecho del que dependa la empresa filial permita
que quede sujeta a tales contratos o cldusulas estatutarias.

No es necesario que los Estados miembros exijan que la
empresa matriz sea accionista o socia de su empresa filial.
Los Estados miembros cuyo Derecho nacional no prevea
esos contratos o esas cldusulas estatutarias no estardn obli-
gados a aplicar esta disposicion; o

d) es accionista 0 socia de una empresa, y:

i) la mayoria de los miembros del érgano de administra-
cién, de direccién o de supervision de la otra empresa
(empresa filial), en funcién durante el ejercicio, durante el
ejercicio anterior y hasta el establecimiento de los estados
financieros consolidados, han sido nombrados por efecto
del mero ejercicio de sus derechos de voto, o

i) ella sola controla, en virtud de un acuerdo celebrado con
otros accionistas o socios de esa empresa (empresa filial),
la mayorfa de los derechos de voto de los accionistas o
socios de esta. Los Estados miembros podrin adoptar
disposiciones mds detalladas relativas a la forma y conte-
nido de tales acuerdos.

Los Estados miembros impondran, al menos, la aplicacién de lo
dispuesto en el inciso ii). Podrdn subordinar la aplicacién del
inciso i) al requisito de que los derechos de voto representen
como minimo el 20 % del total.

Sin embargo, el inciso i) no serd aplicable si un tercero tiene,
respecto de dicha empresa, alguno de los derechos a que se
refieren las letras a), b) o ¢).

2. Ademads de los casos indicados en el apartado 1, los Es-
tados miembros podran exigir a toda empresa sujeta a su Dere-
cho nacional la elaboracién de estados financieros consolidados
y de un informe consolidado de gestion si:

a) dicha empresa (empresa matriz) puede ejercer o ejerce efec-
tivamente una influencia dominante o el control sobre otra
empresa (empresa filial), o

b) dicha empresa (una sociedad matriz) y otra empresa (la em-
presa filial) se hallan bajo la direccién tnica de la sociedad
matriz.

3. Para la aplicacion del apartado 1, letras a), b) y d), a los
derechos de voto, de nombramiento o de revocaciéon de la

sociedad matriz deben sumadrseles los derechos de cualquier
otra empresa filial y los de las personas que obren en su propio
nombre, pero por cuenta de la sociedad matriz o de cualquier
otra empresa filial.

4. Para la aplicacién del apartado 1, letras a), b) y d), los
derechos indicados en el apartado 3 del presente articulo serdn
desprovistos de los derechos:

a) correspondientes a las acciones o participaciones de las que
se ostente la titularidad por cuenta de una persona distinta
de la sociedad matriz o de una filial de esa matriz, o

b) correspondientes a las acciones o participaciones:

i) de las que se ostente la titularidad en garantia, siempre
que estos derechos se ejerzan con arreglo a las instruc-
ciones recibidas, o

ii) de las que se ostente la titularidad en relacién con una
operacion corriente de sus actividades en materia de prés-
tamos, siempre que los derechos de voto se ejerzan en
interés de quien ofrezca la garantia.

5. Para la aplicacién del apartado 1, las letras a) y d), deben
sustraerse de la totalidad de los derechos de voto de los accio-
nistas o socios de la empresa filial los derechos de voto propios
de las acciones o participaciones de las que sea titular esta
misma empresa, una empresa filial de esta, o una persona que
actde en su propio nombre pero por cuenta de dichas empresas.

6.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 23, apartado 9,
la sociedad matriz y todas sus empresas filiales deben consoli-
darse, con independencia del lugar en que esas empresas filiales
tengan su domicilio social.

7. Los Estados miembros podrdn imponer, a cualquier em-
presa sujeta a su Derecho nacional, sin perjuicio de lo dispuesto
en el presente articulo y en los articulos 21 y 23, la obligacién
de establecer estados financieros consolidados y un informe de
gestion consolidado cuando:

a) esta empresa, asi como una o varias empresas diferentes que
no se encuentren en una de las situaciones a que se refieren
los apartados 1 o 2, tuvieran una direccién tnica, en virtud
de:

i) un contrato celebrado con esta empresa, o

ii) los estatutos o cldusulas estatutarias de estas otras empre-
sas, o cuando
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b) los 6rganos de administracion, de direccion o de supervisién
de esta empresa, asi como los de una o varias empresas
diferentes que no se encuentren en una de las situaciones
a que se refieren los apartados 1 o 2, se compongan mayo-
ritariamente de las mismas personas en funcién durante el
ejercicio y hasta el establecimiento de los estados financieros
consolidados.

8. Cuando un Estado miembro ejerza la posibilidad prevista
en el apartado 7, las empresas que se describen en dicho apar-
tado, asi como todas sus empresas filiales, serdn consolidadas
cuando una o varias de estas empresas se organicen en alguna
de las formas de empresa enumeradas en los anexos I o IL

9.  El presente articulo, apartado 6, el articulo 23, apartados
1,2, 9y 10, y los articulos 24 a 29 se aplicardn a los estados
financieros consolidados y al informe de gestién consolidado a
que se refiere el apartado 7 del presente articulo, sin perjuicio de
las modificaciones siguientes:

a) las referencias a la sociedad matriz se considerardn referen-
cias a todas las empresas contempladas en el apartado 7 del
presente articulo, y

g

sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 24, apartado 3, las
partidas de «Capital», «Primas de emisién», «Reserva de reva-
lorizacion», «Reservas», «Resultados de ejercicios anteriores» y
«Resultados del ejercicio», que deben incluirse en los estados
financieros consolidados serdn los importes agregados atri-
buibles a cada una de las empresas a que se refiere el apar-
tado 7 del presente articulo.

Articulo 23
Exencién de consolidaciéon

1. Los grupos pequefios estardn exentos de la obligacién de
elaborar estados financieros consolidados y un informe de ges-
tion consolidado, salvo en los casos en que una empresa filial
sea una entidad de interés publico.

2. Los Estados miembros podrin eximir a los grupos de
dimension mediana de la obligacion de elaborar estados finan-
cieros consolidados y un informe de gestién consolidado, salvo
en los casos en que las empresas filiales sean entidades de
interés publico.

3. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2 del
presente articulo, los Estados miembros eximirdn de la obliga-
ci6n de elaborar estados financieros consolidados y un informe
de gestion consolidado a toda sociedad matriz (la empresa
exenta) sujeta a su Derecho nacional que sea al mismo tiempo
una empresa filial, incluidas las entidades de interés publico,
salvo las previstas en el articulo 2, punto 1, letra a), cuando
su propia sociedad matriz esté sujeta al Derecho de un Estado
miembro, en los casos siguientes:

a) cuando la sociedad matriz de la empresa exenta sea titular de
todas las participaciones o acciones de esta empresa exenta;
las participaciones o acciones de esta empresa exenta de las

que sean titulares miembros de sus organos de administra-
cién, de direccién o de supervision en virtud de una obliga-
cién legal o estatutaria no se tomardn en consideracion, o

b) cuando la sociedad matriz de la empresa exenta sea titular
del 90% o mas de las participaciones o acciones de la
empresa exenta y los otros accionistas o socios de esta em-
presa exenta hayan aprobado la exencion.

4. Las exenciones a las que se refiere el apartado 3 cumplirdn
todas las condiciones siguientes:

a) la empresa exenta y, sin perjuicio de lo dispuesto en el
apartado 9, todas sus empresas filiales han sido consolidadas
en los estados financieros de un grupo mayor de empresas
cuya sociedad matriz esté sujeta al Derecho de un Estado
miembro;

=

los estados financieros consolidados a que se refiere la letra
a), asi como el informe de gestion consolidado del grupo
mayor de empresas, han sido elaborados por la sociedad
matriz del grupo, con arreglo al Derecho del Estado miem-
bro al que esta esté sujeta, de conformidad con la presente
Directiva o con las normas internacionales de contabilidad
adoptadas conforme al Reglamento (CE) n® 1606/2002;

¢) en relacién con la empresa exenta se han publicado los datos
siguientes, segin las modalidades previstas por el Derecho
del Estado miembro al que esté sujeta esta empresa, con
arreglo al articulo 30:

i) los estados financieros consolidados a los que se refiere
la letra a) y el informe de gestién consolidado a que se
refiere la letra b);

ii) el informe de auditoria, y

iii) en su caso, el apéndice a que se refiere el apartado 6.

Este Estado miembro podrd exigir que la publicidad de los
documentos que citan los incisos i), ii) e iii) se realice en su
lengua oficial y que se trate de una traduccién jurada;

d) en las notas explicativas de los estados financieros anuales de
la empresa exenta figura lo siguiente:

i) el nombre y domicilio social de la sociedad matriz que
haya establecido los estados financieros consolidados a
los que hace referencia en la letra a), y
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ii) la mencién de la exencién de la obligacion de elaborar
unos estados financieros consolidados y un informe de
gestion consolidado.

5. En casos diferentes de los previstos en el apartado 3, los
Estados miembros podrdn, no obstante lo dispuesto en los
apartados 1, 2 y 3 del presente articulo, eximir de la obligacién
de establecer estados financieros consolidados y un informe de
gestion consolidado a toda sociedad matriz (la empresa exenta)
que esté sujeta a su Derecho nacional y sea al mismo tiempo
una empresa filial, incluidas las entidades de interés publico,
salvo las previstas en el articulo 2, apartado 1, letra a), cuya
propia sociedad matriz esté sujeta al Derecho de un Estado
miembro, siempre que se cumplan todas las condiciones enu-
meradas en el apartado 4 y que, ademds:

a) los accionistas o socios de la empresa exenta, titulares de
acciones o participaciones en un porcentaje minimo del ca-
pital suscrito de esta empresa, no hayan solicitado el esta-
blecimiento de estados financieros consolidados, a mds tar-
dar, seis meses antes del fin del ejercicio;

=

el porcentaje minimo previsto en la letra a) no supere los
limites siguientes:

i) un 10 % del capital suscrito cuando se trate de sociedades
andénimas y sociedades en comandita por acciones, y

ii) un 20 % del capital suscrito cuando se trate de empresas
que tengan otra forma;

¢) los Estados miembros no puedan hacer depender esta exen-
cion de:

i) que la sociedad matriz que establezca los estados finan-
cieros consolidados a que se refiere el apartado 4, letra a),
esté sujeta igualmente al Derecho nacional del Estado
miembro que conceda la exencién, o

i) condiciones relativas al establecimiento y a la auditoria de
esos estados financieros consolidados.

6.  Los Estados miembros podran subordinar la exencién dis-
puesta en los apartados 3 y 5 a que se suministren informacio-
nes complementarias, de conformidad con la presente Directiva,
en los estados financieros consolidados a que se refiere el apar-
tado 4, letra a), o en un documento anexo, a condicién de que
esas informaciones sean exigidas a las empresas sujetas al orde-
namiento juridico de este Estado miembro que estén obligadas a
establecer estados financieros consolidados y que se encuentren
en la misma situacion.

7. Los apartados 3 a 6 se aplicardn sin perjuicio de las
disposiciones legislativas de los Estados miembros relativas al

establecimiento de estados financieros consolidados o de un
informe de gestién consolidado, en la medida en que tales
documentos se requieran:

a) para informacién de los empleados o de sus representantes,
0

b) a peticién de una autoridad administrativa o judicial para sus
propios fines.

8. Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 1, 2, 3y 5
del presente articulo, los Estados miembros que prevean las
exenciones previstas en los apartados 3 y 5 del presente articulo
podrdn eximir asimismo de la obligacion de elaborar estados
financieros consolidados y un informe de gestion consolidado a
cualquier sociedad matriz (la empresa exenta) sujeta a su Dere-
cho nacional y que sea a su vez empresa filial de una sociedad
matriz que no esté sujeta al Derecho de un Estado miembro,
incluidas las entidades de interés publico, salvo las previstas en
el articulo 2, punto 1, letra a), si se cumplen todas las condi-
ciones siguientes:

a) que la empresa exenta, asi como, sin perjuicio de lo dis-
puesto en el apartado 9, todas sus empresas filiales, estén
consolidadas en los estados financieros de un grupo mayor
de empresas;

b) que los estados financieros consolidados a que se refiere la
letra a) y, en su caso, el informe de gestién consolidado, se
establezcan:

i) de conformidad con la presente Directiva;

ii) de conformidad con las normas internacionales de con-
tabilidad adoptadas con arreglo al Reglamento (CE)
n°® 1606/2002;

i) de manera equivalente a unos estados financieros conso-
lidados y unos informes consolidados de gestion elabo-
rados de conformidad con la presente Directiva, o

iv) de manera equivalente a las normas internacionales de
contabilidad determinadas con arreglo al Reglamento
(CE) n°1569/2007 de la Comisién, de 21 de diciembre
de 2007, por el que se establece un mecanismo para la
determinacion de la equivalencia de las normas de con-
tabilidad aplicadas por emisores de valores de terceros
paises, con arreglo a las Directivas 2003/71/CE y
2004/109/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (');

¢) que los estados financieros consolidados a que se refiere la
letra a) hayan sido auditados por uno o mds auditores legales
o sociedades de auditorfa facultados para la auditoria de
estados financieros en virtud del Derecho nacional al que
esté sujeta la empresa que los haya elaborado.

(") DO L 340 de 22.12.2007, p. 66.
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Serdn de aplicacién el apartado 4, letras c) y d), y los apartados
5 6y7.

9.  Una empresa, incluida una entidad de interés publico, no
tendrd que ser incluida en los estados financieros consolidados
cuando se cumpla al menos una de las condiciones siguientes:

a) en casos extremadamente raros en que la informacion nece-
saria para la preparacién de los estados financieros consoli-
dados conforme a la presente Directiva no pueda obtenerse
sin gastos desproporcionados o sin demora injustificada;

b) que la tenencia de las acciones o participaciones de esta
empresa tenga exclusivamente por objetivo su cesion ulte-
rior, o

¢) que restricciones severas y duraderas obstaculicen sustancial-
mente:

i) el ejercicio por parte de la sociedad matriz de sus dere-
chos sobre el patrimonio o la gestion de esta empresa, o

ii) el ejercicio de la direccién tnica de esta empresa, cuando
esta se encuentre en una de las situaciones a que se refiere
el articulo 22, apartado 7.

10. No obstante lo dispuesto en el articulo 6, apartado 1,
letra b), el articulo 21 y en los apartados 1 y 2 del presente
articulo, toda sociedad matriz, incluidas las entidades de interés
publico, estardn exentas de la obligacién prevista en el articu-
lo 22 cuando:

a) tenga solamente empresas filiales que tengan escasa impor-
tancia relativa tanto individual como colectivamente, o

b) todas sus empresas filiales puedan excluirse de la consolida-
cién con arreglo al apartado 9 del presente articulo.

Articulo 24
Preparacion de los estados financieros consolidados

1. Los capitulos 2 y 3 se aplicardn en lo que respecta a los
estados financieros consolidados, teniendo en cuenta las adap-
taciones indispensables derivadas de las caracteristicas propias
de los estados financieros consolidados en comparacion con los
estados financieros anuales.

2. Los clementos del activo y del pasivo de las empresas
comprendidas en la consolidaciéon se incluirdn integramente
en el balance consolidado.

3. Los valores contables de las acciones o participaciones en
el capital de las empresas incluidas en la consolidacién se com-
pensardn con la fraccién que representan en la partida «Capital y
reservas» de estas empresas, de conformidad con lo siguiente:

a) salvo cuando se trate de acciones o participaciones en el
capital de la sociedad matriz de las que sea titular esa misma
empresa u otra empresa incluida en la consolidacién, las
cuales deberdn tratarse como acciones o participaciones pro-
pias segiin lo dispuesto en el capitulo 3, que la compensa-
cién se efectiie sobre la base de los valores contables que
existan en la fecha en que dichas empresas hayan sido in-
cluidas por primera vez en la consolidacién. Las diferencias
resultantes de la compensacién se imputardn, en la medida
de lo posible, directamente en las partidas del balance con-
solidado que tengan un valor superior o inferior a su valor
contable;

b) los Estados miembros podran permitir o exigir que la com-
pensacion se efectiie sobre la base del valor de los elementos
identificables del activo y del pasivo en la fecha de adquisi-
cién de las acciones o participaciones o, cuando la adquisi-
cién se haga en varias fases, en la fecha en la que la empresa
se haya convertido en una empresa filial;

¢) cualquier diferencia que subsista después de la aplicacion de
lo dispuesto en la letra a) o que resulte de la aplicacién de lo
dispuesto en la letra b) se inscribird como fondo de comercio
en el balance consolidado;

d) los métodos aplicados para calcular el valor del fondo de
comercio y las modificaciones significativas de valor que
pueda haber en relacién al ejercicio precedente deberdn ex-
plicarse en las notas explicativas de los estados financieros;

e) si un Estado miembro autoriza una compensacién entre el
fondo de comercio positivo y negativo, en las notas expli-
cativas de los estados financieros debera figurar un andlisis
del fondo de comercio;

f) el fondo de comercio negativo podra trasladarse a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas cuando tal tratamiento
sea conforme con los principios establecidos en el capi-
tulo 2.

4. Cuando personas ajenas a las empresas sean titulares de
acciones o participaciones en las empresas filiales incluidas en la
consolidacion, los importes que puedan atribuirse a esas accio-
nes o participaciones se inscribirdn por separado en el balance
consolidado como participaciones no dominantes.

5. Los ingresos y gastos de las empresas incluidas en la
consolidacién se consignardn integramente en la cuenta conso-
lidada de pérdidas y ganancias.

6. Las pérdidas o ganancias atribuibles a las acciones o par-
ticipaciones a que se refiere el apartado 4 se consignardn por
separado en la cuenta consolidada de pérdidas y ganancias
como pérdidas o ganancias atribuibles a participaciones no do-
minantes.



L 182/44

Diario Oficial de la Unién Europea

29.6.2013

7. En los estados financieros consolidados figurardn el activo,
el pasivo, la situacion financiera y los resultados de las empresas
incluidas en la consolidacién como si se tratara de una sola
empresa. En particular, se suprimirdn de los estados financieros
consolidados los elementos siguientes:

a) las deudas y créditos entre las empresas;

b) los ingresos y gastos referentes a las operaciones efectuadas
entre las empresas, y

c) las ganancias y las pérdidas que resulten de las operaciones
entre las empresas, cuando se incluyan en el valor contable
del activo.

8. Los estados financieros consolidados se establecerdn en la
misma fecha que los estados financieros anuales de la sociedad
matriz.

No obstante, los Estados miembros podran permitir o exigir que
los estados financieros consolidados se establezcan en una fecha
distinta, para tener en cuenta la fecha de cierre del balance del
mayor ntimero de empresas incluidas en la consolidacién, o de
las mds importantes de estas, siempre que:

a) este hecho se sefiale en las notas explicativas de los estados
financieros consolidados y se motive debidamente;

b) se tengan en cuenta o mencionen las circunstancias impor-
tantes relativas al activo, el pasivo, la situacién financiera y
los resultados de una empresa incluida en la consolidacion
que aparezcan entre la fecha de cierre del balance de esta
empresa y la fecha de cierre del balance consolidado, y

¢) cuando la fecha de cierre del balance de una empresa in-
cluida en la consolidacién fuese anterior o posterior en més
de tres meses a la fecha de cierre de las cuentas consolidadas,
esta empresa se consolidard sobre la base de los estados
financieros provisionales establecidos en la fecha de cierre
de las cuentas consolidadas.

9.  Sila composicién del conjunto de empresas incluidas en
la consolidacién hubiese sufrido una modificacion notable du-
rante el ejercicio, los estados financieros consolidados incluirdn
datos que proporcionen sentido a la comparacion de los suce-
sivos estados financieros consolidados. Esta obligacién podra
cumplirse mediante la preparacién de un balance comparativo
ajustado y una cuenta de pérdidas y ganancias comparativa
ajustada.

10.  Los elementos del activo y del pasivo incluidos en los
estados financieros consolidados se valoraran con arreglo a mé-
todos uniformes, y de conformidad con el capitulo 2.

11.  Una empresa que elabore estados financieros consolida-
dos aplicard las mismas bases de valoraciéon que se apliquen en
sus estados financieros anuales. No obstante, los Estados miem-
bros podrin permitir o exigir que se utilicen otras bases de
valoracién en los estados financieros consolidados, de confor-
midad con lo dispuesto en el capitulo 2. Cuando se haga uso de
esta excepcion, se hard constar en las notas explicativas de los
estados financieros consolidados y se motivard debidamente.

12.  Cuando los elementos del activo y del pasivo incluidos
en los estados financieros consolidados hayan sido valorados
por empresas incluidas en la consolidacién segiin métodos
que difieran de los utilizados a efectos de la consolidacion, tales
elementos deberdn ser valorados de nuevo, con arreglo a los
métodos utilizados para la consolidacion. Se admitirin excep-
ciones a este principio en casos excepcionales. Estas se indicardn
en las notas explicativas de los estados financieros consolidados,
debidamente motivadas.

13.  Los saldos tributarios diferidos se contabilizardn en la
consolidacion siempre que sea probable que vaya a generarse
una carga fiscal para una de las empresas consolidadas en un
futuro previsible.

14.  Cuando hubiere elementos del activo incluidos en los
estados financieros consolidados que hubieren sido objeto de
correcciones de valor por la mera aplicacion de la legislacion
tributaria, estos elementos solo podrdn constar en los estados
financieros consolidados después de la eliminacién de tales co-
rrecciones.

Articulo 25
Combinacién de empresas dentro de un grupo

1. Los Estados miembros podrdn permitir o exigir que los
valores contables de las acciones o participaciones en el capital
de una empresa incluida en la consolidacién se compensen
mediante el porcentaje correspondiente Gnicamente en capital,
siempre que las empresas que formen esa combinacién de em-
presas estén controladas en dltima instancia por la misma parte,
tanto antes como después de la combinaciéon de empresas, y
que ese control no sea transitorio.

2. Toda diferencia que surja a tenor del apartado 1 se afiadird
0, en su caso, se deducird de las reservas consolidadas.

3. En las notas de los estados financieros consolidados figu-
rardn la aplicacion del método descrito en el apartado 1, el
movimiento resultante en las reservas y el nombre y domicilio
social de las empresas en cuestion.

Articulo 26
Consolidacién proporcional

1. Cuando una empresa incluida en la consolidacién ejerza la
direcciéon de otra empresa, conjuntamente con una o varias
empresas no incluidas en la misma, los Estados miembros po-
drdn permitir o exigir que esta segunda empresa sea incluida en
los estados financieros consolidados de manera proporcional a
los derechos en su capital de que sea titular la empresa incluida
en la consolidacion.
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2. El articulo 23, apartados 9 y 10, y el articulo 24 se
aplicardn mutatis mutandis a la consolidaciéon proporcional a la
que se refiere el apartado 1 del presente articulo.

Articulo 27

Contabilidad de las empresas asociadas con arreglo al
método de puesta en equivalencia

1. Cuando una empresa incluida en la consolidacién tenga
una empresa asociada, esta constard en el balance consolidado,
en una partida distinta, con una rtbrica adecuada.

2. Cuando el presente articulo se aplique por vez primera a
una empresa asociada, dicha empresa asociada figurard en el
balance consolidado:

a) bien con su valor contable calculado con arreglo a las nor-
mas de valoracién dispuestas en los capitulos 2 y 3. La
diferencia entre este valor y el importe correspondiente a
la fraccién de sus fondos propios representada por la parte
social en dicha empresa asociada se mencionard separada-
mente en el balance consolidado o en las notas explicativas
de los estados financieros consolidados. Esta diferencia se
calculard en la fecha en la que este método se aplique por
primera vez, o

b) bien con un importe correspondiente a la fracciéon de los
fondos propios de la empresa asociada representada por la
parte social en dicha empresa asociada. La diferencia entre
este importe y el valor contable estimado con arreglo a las
normas de valoracion dispuestas en los capitulos 2 y 3 se
mencionard separadamente en el balance consolidado o en
las notas explicativas de los estados financieros consolidados.
Esta diferencia se calculard a la fecha en que este método se
aplique por primera vez.

Un Estado miembro podrd imponer la aplicacién de una u otra
de las opciones establecidas en las letras a) y b). En tales casos,
el balance consolidado o las notas explicativas de los estados
financieros consolidados indicardn cudl de esas opciones se ha
utilizado.

Por otra parte, a los efectos de las letras a) y b), un Estado
miembro podrd permitir o exigir que el calculo de la diferencia
se efectiie con los datos de la fecha de adquisicion de las ac-
ciones o partes o, cuando la adquisicion se haga en varias veces,
con los de la fecha en que la empresa se haya convertido en una
empresa asociada.

3. Cuando los elementos del activo o del pasivo de la em-
presa asociada hayan sido valorados segtin métodos distintos a
los utilizados para la consolidacién con arreglo al articulo 24,
apartado 11, estos elementos podrdn, para calcular la diferencia
a que se refiere el apartado 2, letras a) y b), ser valorados de
nuevo con arreglo a los métodos utilizados para la consolida-
cién. Cuando no se haya procedido a esa nueva valoracion, esta

circunstancia se mencionard en las notas explicativas de los
estados financieros consolidados. Todo Estado miembro podrd
imponer esta nueva valoracion.

4. El valor contable a que se refiere el apartado 2, letra a), o
el importe correspondiente a la fraccion de los capitales propios
de la empresa asociada a que se refiere el apartado 2, letra b), se
incrementard o reducird en un importe igual a la cifra de la
variacién producida durante el ejercicio, correspondiente a la
fraccidén del capital y las reservas de la empresa asociada repre-
sentada por esa parte en el capital social; se reducird en un
importe correspondiente a los dividendos relativos a esa parte
social.

5. En la medida en que una diferencia positiva de las men-
cionadas en el apartado 2, letras a) y b), no sea imputable a una
categorfa del activo o del pasivo, serd tratada con arreglo a las
disposiciones aplicables a la partida «fondo de comercio», tal
como se establece en el articulo 12, apartado 6, letra d), el
articulo 12, apartado 11, parrafo primero, el articulo 24, apar-
tado 3, letra c), y en los anexos Il y IV.

6. La fraccién del resultado de las empresas asociadas atri-
buible a las partes sociales en dichas empresas asociadas se
inscribird en la cuenta consolidada de pérdidas y ganancias en
una partida distinta con la denominacién correspondiente.

7. Las supresiones a que se refiere el articulo 24, apartado 7,
se efectuardn en la medida en que los elementos correspondien-
tes sean conocidos o puedan determinarse.

8.  Cuando una empresa asociada elabore estados financieros
consolidados, se aplicardn los apartados 1 a 7 al capital y
reservas inscritos en tales estados financieros consolidados.

9.  El presente articulo no tendrd que aplicarse en caso de que
la parte social en el capital de las empresas asociadas no sea de
importancia relativa significativa.

Articulo 28
Notas explicativas de los estados financieros consolidados

1. En las notas explicativas de los estados financieros conso-
lidados se consignard la informacién requerida en los articulos
16, 17 y 18, asi como cualesquiera otros datos que se exijan
con arreglo a otras disposiciones de la presente Directiva, de
una forma que facilite la apreciacién de la situacién financiera
del conjunto de empresas incluidas en la consolidacién teniendo
en cuenta las adaptaciones indispensables que resulten de las
caracteristicas propias de los estados financieros consolidados en
comparacion con los estados financieros anuales, incluido lo
siguiente:

a) al informar de las operaciones entre partes vinculadas, no se
incluirdn las operaciones que se realicen entre partes vincu-
ladas comprendidas en una consolidacién que se supriman al
efectuar esta;
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b) al informar del ntimero medio de empleados durante el
gjercicio, se indicard por separado el niimero medio de em-
pleados de cada una de las empresas que se consoliden
proporcionalmente, y

¢) al informar del importe de los emolumentos y los anticipos
y créditos concedidos a los miembros de los drganos de
administracion, direccién y supervision, sélo se consignaran
los importes abonados por la sociedad matriz y por sus
empresas filiales a los miembros de tales 6rganos de la so-
ciedad matriz.

2. En las notas explicativas de los estados financieros conso-
lidados, ademds de la informacién requerida en el apartado 1,
figurardn los datos siguientes:

a) en relacién con las empresas incluidas en la consolidacion:

i) el nombre y domicilio social de las empresas;

ii) la fraccién del capital del que, en esas empresas, distintas
de la sociedad matriz, sean titulares las empresas inclui-
das en la consolidacién o las personas que actiien en su
propio nombre pero por cuenta de dichas empresas, y

iii) la informacién respecto a cudl de las condiciones con-
templadas en el articulo 22, apartados 1, 2 y 7, tras la
aplicacién del articulo 22, apartados 3, 4 y 5, ha cons-
tituido la base de la consolidacion. Sin embargo, esta
tltima mencién no serd necesaria cuando la consolida-
cién se haya basado en el articulo 22, apartado 1, letra
a), y la fraccién del capital y la proporcién de derechos
de voto de que se disponga sean equivalentes.

Esas mismas indicaciones se dardn a propésito de las em-
presas que queden fuera de la consolidacién por motivos de
escasa importancia relativa con arreglo al articulo 6, apar-
tado 1, letra j), y al articulo 23, apartado 10, y se indicardn
también los motivos de la exclusion de las empresas a que se
refiere el articulo 23, apartado 9;

b) el nombre y domicilio social de las empresas asociadas in-
cluidas en la consolidacion, en el sentido del articulo 27,
apartado 1, con indicacion de la fraccion de su capital de
la que sean titulares las empresas incluidas en la consolida-
cién o las personas que actien en su propio nombre pero
por cuenta de dichas empresas;

¢) el nombre y domicilio social de las empresas que hayan sido
objeto de una consolidacién proporcional en virtud del ar-
ticulo 26, los elementos en que se base la direcciéon conjunta
de estas empresas, y la fraccion de su capital de que sean

titulares las empresas incluidas en la consolidacién o las
personas que actiien en su propio nombre pero por cuenta
de dichas empresas, y

d) en relacién con cada una de las empresas distintas a las
referidas en las letras a), b) y ¢), en las que las empresas
incluidas en la consolidacién sean titulares de una parte
social, directamente o mediante personas que actlien en su
propio nombre pero por cuenta de dichas empresas:

i) el nombre y domicilio social de dichas empresas;

i) la fraccién del capital de que se disponga;

iii) el importe del capital y las reservas y el resultado del
tltimo ejercicio de la empresa en cuestion para la que se
hayan adoptado los estados financieros.

La indicacion del capital y las reservas y del resultado podrd
igualmente omitirse cuando la empresa de que se trate no pu-
blique su balance.

3. Los Estados miembros podrdn permitir que la informacién
que se requiere con arreglo al apartado 2, letras a) a d), tome la
forma de una declaracién presentada de conformidad con el
articulo 3, apartado 3, de la Directiva 2009/101/CE. La presen-
tacion de dicha declaracion debe mencionarse en las notas ex-
plicativas de los estados financieros consolidados. Los Estados
miembros podrdn permitir asimismo que tal informacién se
omita cuando su naturaleza sea tal que su divulgacién pudiera
acarrear graves perjuicios a cualquiera de las empresas a las que
se refiere. Los Estados miembros podrdn subordinar esta omi-
sidén a la autorizacion previa de una autoridad administrativa o
judicial. La omision de estas indicaciones se mencionard en las
notas explicativas de los estados financieros consolidados.

Articulo 29
Informe de gestion consolidado

1. En el informe de gestion consolidado se consignard, como
minimo, la informacién requerida en los articulos 19 y 20, asi
como cualesquiera otros datos que se exijan con arreglo a otras
disposiciones de la presente Directiva, teniendo en cuenta las
adaptaciones indispensables que resulten de las caracteristicas
propias de un informe de gestion consolidado en comparacién
con un informe de gestién, de manera que la informacién ayude
a apreciar la situacion del grupo de empresas incluidas en la
consolidacion.

2. Se aplicaran las siguientes adaptaciones de la informacién
exigida en los articulos 19 y 20:

a) al informar de manera detallada de la adquisicion de accio-
nes propias, en el informe de gestion consolidado se indicard
el niimero y valor nominal o, si no hubiere valor nominal, el
valor contable del conjunto de acciones o participaciones de
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la empresa matriz de que sean titulares esta misma empresa,
empresas filiales de esa empresa matriz o una persona que
actlie en su propio nombre pero por cuenta de cualesquiera
de dichas empresas. Los Estados miembros podran autorizar
o0 exigir que estas indicaciones se hagan en las notas expli-
cativas de los estados financieros consolidados;

b) al informar de los sistemas internos de control y gestién de
riesgos, en la declaracién de gobernanza empresarial se alu-
dird a las principales caracteristicas de tales sistemas para el
conjunto de empresas incluidas en la consolidacion.

3. Cuando se exija un informe de gestion consolidado ade-
més del informe de gestion, ambos podrén presentarse en forma
de un tnico informe.

CAPITULO 7
PUBLICIDAD
Articulo 30

Requisito general de publicidad

1. Los Estados miembros se asegurardn de que las empresas
publiquen en un plazo razonable, que no serd superior a 12
meses a partir de la fecha del balance, los estados financieros
anuales y el informe de gestion debidamente aprobados, asi
como el dictamen emitido por el auditor legal o las entidades
de auditoria contemplados en el articulo 34 de la presente
Directiva, con arreglo a lo dispuesto en la legislacion de cada
Estado miembro, y de conformidad con el capitulo 2 de la
Directiva 2009/101/CE.

No obstante, los Estados miembros podrdn eximir a las empre-
sas de la obligacion de publicar el informe de gestion cuando
sea posible obtener con facilidad una copia completa o parcial
de dicho informe, mediante simple solicitud, a un precio que no
exceda de su coste administrativo.

2. Los Estados miembros podrdn eximir a las empresas a que
se refiere el anexo Il a las que se apliquen las medidas de
coordinacion establecidas por la presente Directiva en virtud
del articulo 1, apartado 1, letra b), de la publicacién de sus
estados financieros con arreglo al articulo 3 de la Directiva
2009/101/CE, siempre que dichos estados se encuentren a dis-
posicién del piblico en su domicilio social, en los siguientes
casos:

a) todos los socios de la empresa de referencia que tienen
responsabilidad ilimitada son empresas de las contempladas
en el anexo I sujetas a la legislacién de Estados miembros
distintos del Estado miembro a cuyo Derecho esté sujeta
dicha empresa y ninguna de dichas empresas publica los
estados financieros de la empresa en cuestién junto con
sus propios estados financieros;

b) todos los socios de la empresa de referencia que tienen
responsabilidad ilimitada son empresas no sujetas al Derecho

de un Estado miembro pero tienen una forma juridica com-
parable a las contempladas en la Directiva 2009/101/CE.

Debe poder obtenerse una copia de los estados financieros
mediante simple solicitud. El precio de dicha copia no podrd
exceder de su coste administrativo.

3. El apartado 1 se aplicard a los estados financieros conso-
lidados y los informes consolidados de gestion.

Cuando la empresa que haya establecido los estados financieros
consolidados esté organizada bajo una forma de las enumeradas
en el anexo Il y no esté sometida en virtud de su legislacién
nacional, en relacion a los documentos a que se refiere el apar-
tado 1, a una obligacién de publicidad andloga a la obligacién a
que se refiere el articulo 3 de la Directiva 2009/101/CE, deberd,
como minimo, tener tales documentos a disposicion del publico
en su domicilio social y facilitar una copia de estos documentos
en respuesta a una simple solicitud a un precio que no exceda
de su coste administrativo.

Articulo 31
Simplificaciones para las pequefias y medianas empresas

1. Los Estados miembros podrdn eximir a las pequefias em-
presas de la obligacion de publicar sus cuentas de pérdidas y
ganancias y sus informes de gestion.

2. Los Estados miembros podrdn permitir que las empresas
medianas publiquen:

a) un balance abreviado tnicamente con las partidas precedidas
de letras y de nimeros romanos previstas en los anexos III y
IV y con menci6én separada, bien en el balance o bien en las
notas explicativas de los estados financieros:

i) de las partidas C.I3, CIL1, 2, 3y 4, CIIL1, 2, 3 y 4,
DIL2, 3y 6, y D.IIL1 y 2 del activo, asi como C.1, 2, 6,
7 v 9 de «Capital, reservas y otros pasivos», indicadas en
el anexo 111,

ii) de las partidas C.I.3, CIL1, 2, 3 y 4, CIIL1, 2, 3 y 4,
DIL2,3y6,DIll1y2,F1,2,6,7y9ell,2,6,7y9,
del anexo 1V,

iii) de la informacién requerida como se indica entre parén-
tesis en las partidas D.I del activo, y C de «Capital,
reservas y otros pasivos», del anexo III, de forma global
para todas las partidas en cuestién y por separado para
las partidas D.IL.2 y 3 del activo, asi como C.1, 2, 6, 7 y
9 de «Capital, reservas y otros pasivos»,

iv) de la informacién requerida como se indica entre parén-
tesis en la partida D.II del anexo IV, de forma global para
todas las partidas en cuestion y por separado para las
partidas D.IL.2 y 3;
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b) notas abreviadas explicativas de sus estados financieros, sin
la informacion que se requiere en el articulo 17, apartado 1,

letras f) y j).

El presente apartado se entiende sin perjuicio de lo dispuesto en
el articulo 30, apartado 1, en la medida en que ese articulo se
refiera a la cuenta de pérdidas y ganancias, al informe de gestién
y al dictamen del auditor legal o de la entidad de auditorfa.

Articulo 32
Otros requisitos de publicidad

1. Al efectuarse cualquier publicacion integra, los estados
financieros anuales y el informe de gestion deberdn reproducirse
en la forma y el texto en el que haya basado su dictamen el
auditor legal o la entidad de auditorfa. Estos documentos debe-
rdn acompaiiarse del texto integro del informe de auditorfa.

2. Cuando no se publiquen integramente los estados finan-
cieros anuales, la version abreviada de dichos estados financie-
ros, que no ird acompafiada del informe de auditorfa, debera:

a) indicar que se trata de una version abreviada;

b) hacer referencia al registro en el que se hayan depositado los
estados financieros de conformidad con el articulo 3 de la
Directiva 2009/101/CE o, cuando los estados financieros no
se hayan presentado adn, indicar este hecho;

c) precisar si el dictamen del auditor legal o de la entidad de
auditoria se emitié sin reservas, con reservas, o si fue desfa-
vorable, o si el auditor legal o entidad de auditorfa no pu-
dieron emitir tal dictamen;

d) indicar si el informe de auditorfa hacfa referencia a alguna
cuestion sobre la cual el auditor legal o la entidad de audi-
torfa hayan llamado especialmente la atencién sin haber
formulado reservas al respecto.

Articulo 33

Obligaciones y responsabilidades en la elaboracion y
publicacién de los estados financieros y del informe de
gestion

1. Los Estados miembros se aseguraran de que los miembros
de los érganos de administracion, direccién y supervisién de
una empresa, actuando dentro de los limites de las competen-
cias que les confiera el Derecho interno, sean colectivamente
responsables de garantizar que:

a) los estados financieros anuales, el informe de gestion vy, si se
elaborase y publicase por separado, la declaracién de gober-
nanza empresarial, y

b) los estados financieros consolidados, los informes de gestién
consolidados y, si se elaborase y publicase por separado, la
declaracién de gobernanza empresarial consolidada,

se redacten y publiquen de conformidad con los requisitos de la
presente Directiva y, en su caso, de acuerdo con las normas
internacionales de contabilidad adoptadas de conformidad con
el Reglamento (CE) n® 1606/2002.

2. Los Estados miembros garantizardn que sus disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas en materia de respon-
sabilidad, como minimo respecto de la empresa considerada, se
apliquen a los miembros de los 6rganos de administracion,
direccién y supervision de las empresas, por incumplimiento
de las obligaciones a que se refiere el apartado 1.

CAPITULO 8

AUDITORIA

Articulo 34
Requisito general

1. Los Estados miembros se asegurardin de que los estados
financieros de las entidades de interés ptblico y de las empresas
medianas y grandes sean auditados por uno o varios auditores
legales o entidades de auditorfa autorizados por los Estados
miembros para realizar auditorfas legales con arreglo a la Di-
rectiva 2006/43/CE.

El auditor o auditores legales o la entidad o entidades de audi-
torfa deberdn ademds:

a) emitir un dictamen que indique si, a su juicio:

i) el informe de gestion concuerda con los estados financie-
ros correspondientes al mismo ejercicio, y

i) el informe de gestion se ha elaborado de conformidad
con los requisitos juridicos aplicables;

=z

precisar si, a la vista del conocimiento y la comprension de
la empresa y su entorno obtenidos durante la auditorfa, se
han detectado incorrecciones materiales en el informe de
gestion, y ofrecer indicaciones de la naturaleza de tales inco-
rrecciones.

2. El apartado 1, pdrrafo primero, se aplicard mutatis mutandis
a los estados financieros consolidados. El apartado 1, parrafo
segundo, se aplicard mutatis mutandis a los estados financieros
consolidados y a los informes de gestién consolidados.
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Articulo 35

Modificacién de la Directiva 2006/43/CE sobre el informe
de auditoria

El articulo 28 de la Directiva 2006/43/CE se sustituye por el

texto siguiente:

«Articulo 28
Informe de auditoria

1. El informe de auditoria incluird:

a) una introduccién en la que se identificarin como minimo
los estados financieros que son objeto de la auditoria legal,
junto con el marco de informacién financiera que se
aplicé en la preparacién de dichos estados;

=z

una descripcion del alcance de la auditorfa legal, en la que
se precisardn como minimo las normas de auditorfa con-
forme a las cuales esta se ha llevado a cabo;

¢) un dictamen de auditorfa, que podrd ser sin reservas, con
reservas o desfavorable y recogerd de forma precisa la
opinién del auditor legal en cuanto a:

i) si los estados financieros anuales ofrecen una imagen
fiel de conformidad con el marco pertinente de infor-
macién financiera, y

ii) en su caso, si los estados financieros anuales cumplen
los requisitos legales;

si el auditor legal se ve en la incapacidad de emitir una
opinién de auditorfa, el dictamen serd denegado;

d) una referencia a cualquier cuestion sobre la cual el auditor
legal llame la atencién a fin de enfatizarla sin por ello
formular reservas;

e) el dictamen y la precision a que se hace referencia en el
articulo 34, apartado 1, pérrafo segundo, de la Directiva
2013/34/UE del Parlamento Europeo y del consejo de
26 de junio de 2013 sobre los estados financieros anuales,
los estados financieros consolidados y otros informes afi-
nes de ciertos tipos de empresas, por la que se modifica la

DISPOSICIONES

1.

Directiva 2006/43/CE del Parlamento Europeo y del Con-
sejo y se derogan las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE
del Consejo (¥).

2. El informe de auditorfa ird firmado y fechado por el
auditor legal. Cuando realice la auditorfa legal una sociedad
de auditoria, el informe de auditoria estard firmado al menos
por el auditor o auditores legales que la hayan realizado en
nombre de la sociedad de auditorfa. En circunstancias excep-
cionales, los Estados miembros podran disponer que no haya
que divulgar dichas firmas si la divulgacién pudiera suponer
una amenaza inminente e importante para la seguridad per-
sonal de cualquier individuo. En cualquier caso, se dard a
conocer a las autoridades competentes pertinentes el nombre
de la persona o personas afectadas.

3. El informe sobre los estados financieros consolidados
cumplird a los requisitos establecidos en los apartados 1 y 2.
Al informar de la concordancia del informe de gestion y los
estados financieros con arreglo a lo dispuesto en el apartado
1, letra e), el auditor legal o sociedad de auditoria considerard
los estados financieros consolidados y el informe de gestién
consolidado. En caso de que los estados financieros anuales
de la sociedad matriz figuren adjuntos a los estados financie-
ros consolidados, podrdn combinarse los informes de audito-
rfa requeridos con arreglo al presente articulo.

() DO L 182 de 29.6.2013, p. 19.»

CAPITULO 9

RELATIVAS A LAS EXENCIONES Y
RESTRICCIONES SOBRE LAS EXENCIONES

Articulo 36
Exenciones para las microempresas

Los Estados miembros podrdn eximir total o parcialmente

a las microempresas de las obligaciones siguientes:

a)

b)

la obligacién de presentar las «Cuentas de regularizacion del
activo» y las «Cuentas de regularizacion del pasivo». Cuando
un Estado miembro se acoja a dicha opcidn, podrd permitir
a dichas empresas, Unicamente en relaciéon con aquellos
otros gastos mencionados en el apartado 2, letra b), inciso
vi), del presente articulo, que no observen lo dispuesto en el
articulo 6, apartado 1, letra d), en lo relativo al reconoci-
miento de las «Cuentas de regularizaciéon del activo» y las
«Cuentas de regularizacion del pasivo», a condiciéon de que
quede constancia de ello en las notas explicativas de los
estados financieros o, con arreglo a la letra b) del presente
apartado, al pie del balance;

la obligacién de elaborar notas explicativas de los estados
financieros con arreglo al articulo 16, a condicién de que la
informacion exigida en el articulo 16, apartado 1, letras d) y
e), de la presente Directiva y en el articulo 24, apartado 2, de
la Directiva 2012/30/UE conste al pie del balance;



L 182/50

Diario Oficial de la Unién Europea

29.6.2013

c) la obligacion de preparar un informe de gestién con arreglo
al capitulo 5, siempre que toda la informacién exigida en el
articulo 24, apartado 2, de la Directiva 2012/30/UE figure
en las notas explicativas de los estados financieros o, de
conformidad con la letra b) del presente apartado, al pie
del balance;

d) la obligacion de publicar estados financieros anuales de con-
formidad con el capitulo 7 de la presente Directiva, siempre
que la informacion relativa al balance que contengan se
presente debidamente, de conformidad con el Derecho na-
cional, a por lo menos una de las autoridades competentes
que designe el Estado miembro de que se trate. Cuando la
autoridad competente no sea el registro central, el registro
mercantil o el registro de sociedades a que hace referencia el
articulo 3, apartado 1, de la Directiva 2009/101/CE, la au-
toridad competente deberd presentar al registro la informa-
cién facilitada.

2. Los Estados miembros podrin autorizar a las microem-
presas:

a) a que elaboren tnicamente un balance abreviado que pre-
sente por separado al menos las partidas precedidas de letras
que figuran en los anexos III o IV, cuando proceda. En los
casos en que sea de aplicacion la letra a) del apartado 1 del
presente articulo, las partidas E del activo y D del pasivo
recogidas en el anexo III, o las partidas E y K del anexo IV
quedardn excluidas del balance;

=

a que elaboren tnicamente una cuenta abreviada de pérdidas
y ganancias que presente por separado al menos las siguien-
tes partidas, cuando proceda:

i) el volumen de negocios neto,

ii) otros ingresos,

iii) los costes de materias primas y bienes fungibles,

iv) los gastos de personal,

v) las correcciones de valor,

vi) otros gastos,

vii) impuestos,

viii) resultado del ejercicio.

3. Los Estados miembros no permitirdn ni exigirdn la apli-
cacion del articulo 8 a aquellas microempresas que se acojan a
alguna de las exenciones previstas en los apartados 1 y 2 del
presente articulo.

4. Para las microempresas, se considerard que los estados
financieros anuales elaborados con arreglo a lo dispuesto en
los apartados 1, 2 y 3 del presente articulo dan una imagen
fiel conforme a lo exigido en el articulo 4, apartado 3, y, por
consiguiente, no se aplicard a dichos estados financieros el ar-
ticulo 4, apartado 4.

5. De aplicarse la letra a) del apartado 1 del presente articulo,
el total del balance a que se refiere el articulo 3, apartado 1,
letra a), consistird en el activo correspondiente a las partidas A a
D del activo indicadas en el anexo IIl o las partidas A a D del
anexo IV.

6.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente articulo, los
Estados miembros velardn por que, a los demds efectos, las
microempresas sean consideradas pequefias empresas.

7. Los Estados miembros no permitirdn que las empresas de
inversién ni las sociedades financieras de cartera se acojan a las
excepciones previstas en los apartados 1, 2 y 3.

8.  Los Estados miembros que a 19 de julio de 2013, hayan
puesto en vigor las disposiciones legales, reglamentarias y ad-
ministrativas exigidas por la Directiva 2012/6/UE del Parla-
mento Europeo y del Consejo, de 14 de marzo de 2012, por
la que se modifica la Directiva 78/660/CEE del Consejo, relativa
a las cuentas anuales de determinadas formas de sociedad, en lo
que respecta a las microentidades (1), podrdn quedar exentos de
los requisitos enunciados en el articulo 3, apartado 9, por lo
que respecta a la conversion en las monedas nacionales de los
umbrales establecidos en el articulo 3, apartado 1, cuando apli-
quen la primera frase del articulo 53, apartado 1.

9. A mds tardar el 20 de julio de 2018, la Comisién presen-
tard al Parlamento Europeo, al Consejo y al Comité Econémico
y Social Europeo un informe sobre la situacion de las microem-
presas, teniendo en cuenta, en particular, el contexto a nivel
nacional en relacion con el nimero de empresas afectadas por
el criterio relativo al tamafio y por la reduccion de las cargas
administrativas que se derivan de la exencién del deber de
publicacién.

Articulo 37
Exencion de las empresas filiales

No obstante lo dispuesto en las Directivas 2009/101/CE y
2012/30/UE, los Estados miembros no estaran obligados a apli-
car a las empresas sujetas a su Derecho nacional que sean
empresas filiales las disposiciones de la presente Directiva rela-
tivas al contenido, la auditorfa y la publicidad de los estados
financieros anuales y el informe de gestién si se cumplen las
condiciones siguientes:

1) que la sociedad matriz esté sujeta al Derecho de un Estado
miembro;

() DO L 81 de 21.3.2012, p. 3.
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2) que todos los accionistas o socios de la empresa filial hayan
declarado estar de acuerdo con la exencion de tal obligacién
respecto de cada ejercicio en que se haya aplicado la exen-
cion;

3) que la sociedad matriz se haya declarado garante de los
compromisos contraidos por la empresa filial;

4) que las declaraciones a que se refieren los apartados 2 y 3
del presente articulo sean publicadas por la empresa filial en
las formas establecidas por la legislacion del Estado miem-
bro, con arreglo al capitulo 2 de la Directiva 2009/101/CE;

5) que la empresa filial se incluya en los estados financieros
consolidados elaborados por la sociedad matriz de confor-
midad con la presente Directiva;

6) que la exencién se consigne en las notas explicativas de los
estados financieros consolidados elaborados por la sociedad
matriz, y

7) que los estados financieros consolidados a que se refiere el
punto 5 del presente articulo, el informe de gestion conso-
lidado y el informe de auditorfa sean publicados por la
empresa filial en las formas establecidas por la legislacién
del Estado miembro, con arreglo al capitulo 2 de la Directiva
2009/101/CE.

Articulo 38

Empresas que son socios con responsabilidad ilimitada de
otras empresas

1. Los Estados miembros podrin exigir que las empresas
referidas en el articulo 1, apartado 1, letra a), sujetas a su
Derecho nacional que sean socios con responsabilidad ilimitada
de cualquiera de las empresas mencionadas en el articulo 1,
apartado 1, letra b) («empresa de referencia»), establezcan, hagan
auditar y publiquen, junto con sus propios estados financieros,
los estados financieros de la empresa de referencia, de confor-
midad con las disposiciones de la presente Directiva, en cuyo
caso los requisitos de la presente Directiva no se aplicardn a la
empresa de referencia.

2. Los Estados miembros no estardn obligados a aplicar las
exigencias de la presente Directiva a la empresa de referencia en
los siguientes casos:

a) cuando los estados financieros de la empresa de referencia
sean elaborados, auditados y publicados de conformidad con
lo dispuesto en la presente Directiva, por una sociedad que:

i) sea socio con responsabilidad ilimitada de la empresa de
referencia, y

ii) esté sujeta al Derecho de otro Estado miembro;

b) cuando la empresa de referencia esté incluida en los estados
financieros consolidados elaborados, auditados y publicados
de conformidad con lo dispuesto en la presente Directiva:

i) por un socio con responsabilidad ilimitada, o

ii) por una empresa matriz sometida al Derecho de un Es-
tado miembro, en caso de que la empresa de referencia
esté incluida en los estados financieros consolidados de
un conjunto mds amplio de empresas elaborados, audita-
dos y publicados de conformidad con lo dispuesto en la
presente Directiva. Esta exencion se mencionard en las
notas explicativas de los estados financieros consolidados.

3. En los casos a los que se hace referencia en el apartado 2,
la empresa de referencia, previa solicitud, revelard el nombre de
la entidad que publique los estados financieros.

Articulo 39

Exencion relativa a la cuenta de pérdidas y ganancias para
las sociedades matrices que elaboran estados financieros
consolidados

Los Estados miembros no estardn obligados a aplicar las dispo-
siciones de la presente Directiva relativas a la auditoria y a la
publicidad de la cuenta de pérdidas y ganancias a las empresas
sujetas a su Derecho nacional que sean sociedades matrices
siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

1) que la sociedad matriz elabore estados financieros consoli-
dados de conformidad con la presente Directiva, y se incluya
en esos estados financieros consolidados;

2) que la exencién se consigne en las notas explicativas de los
estados financieros anuales de la sociedad matriz;

3) que la exencién se consigne en las notas explicativas de los
estados financieros consolidados elaborados por la sociedad
matriz, y

4) que los resultados del ejercicio de la sociedad matriz calcu-
lado con arreglo a la presente Directiva figuren en su balan-
ce.

Articulo 40

Restriccion de exenciones en el caso de las entidades de
interés pablico

Salvo que se disponga expresamente lo contrario en la presente
Directiva, los Estados miembros no permitirdn a las entidades
de interés publico acogerse a las simplificaciones o las exencio-
nes previstas en la misma. Las entidades de interés publico
recibirdn el mismo trato que las grandes empresas, independien-
temente de su volumen de negocios neto, del total del balance o
de su nimero medio de empleados durante el ejercicio.
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CAPITULO 10

INFORMACION DE LOS PAGOS EFECTUADOS A LAS
ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Articulo 41

Definiciones relativas a los pagos efectuados a las
administraciones piiblicas

A efectos de lo previsto en el presente capitulo, se entenderd
por:

1) «Empresa activa en la industria extractiva», aquella que realice
cualquier actividad que conlleve la exploracion, la prospec-
cion, el descubrimiento, el desarrollo y la extraccién de mi-
nerales, petroleo, depésitos de gas natural u otros materiales
en el campo de las actividades econémicas enumeradas en la
seccién B, Divisiones 05 a 08, del anexo I del Reglamento
(CE) n° 18932006 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 20 de diciembre de 2006, por el que se establece la
nomenclatura estadistica de actividades econdémicas NACE
Revision 2 (1).

2) «Empresa activa en la explotacién maderera de bosques pri-
marios», aquella que realice, en bosques primarios, las acti-
vidades a las que se alude en la seccién A, division 02. grupo
02.2, del anexo I del Reglamento (CE) n® 1893/2006.

)
~

«Administracién publica», cualquier autoridad nacional, re-
gional o local de un Estado miembro o de un tercer pais;
se incluyen los departamentos, agencias o sociedades sujetos
al control de tales autoridades, conforme se dispone en el
articulo 22, apartados 1 a 6, de la presente Directiva.

=

«Proyecto», las actividades operativas que se rigen por un
Gnico contrato, licencia, arrendamiento, concesiéon o acuerdo
juridico similar y forman la base de una responsabilidad de
pago frente una administracién puablica. No obstante, si va-
rios de estos acuerdos estdn sustancialmente interconectados
se considerardn un proyecto.

5) «Pago», una cantidad pagada, ya sea en dinero o en especie,
por las actividades descritas en los apartados 1 y 2, de los
siguientes tipos:

a) derechos sobre la produccion;

b) gravamenes sobre los ingresos, la produccién o los bene-
ficios de las sociedades, excluidos los impuestos que gra-
van el consumo, como el impuesto sobre el valor afiadi-
do, los impuestos sobre la renta de las personas fisicas o
los impuestos sobre las ventas;

C) canones;

d) dividendos;

(") DO L 393 de 30.12.2006, p. 1.

e) primas de prospeccién inicial, descubrimiento y produc-
cién;

f) licencias, alquileres, derechos de acceso y otras contra-
prestaciones por licencias y/o concesiones, y

g) pagos por mejoras de las infraestructuras.

Articulo 42

Empresas obligadas a informar de los pagos efectuados a
las administraciones piblicas

1. Los Estados miembros exigirdn a las grandes empresas y a
todas las entidades de interés publico activas en la industria
extractiva o la explotacién maderera de bosques primarios que
elaboren y publiquen un informe sobre los pagos realizados a
las administraciones publicas con periodicidad anual.

2. Tal obligacién no se aplicard a las empresas, ya sean
filiales o sociedades matrices, que estén sujetas al Derecho de
un Estado miembro cuando se cumplan las dos condiciones
siguientes:

a) que la sociedad matriz esté sujeta al Derecho de un Estado
miembro, y

b) que los pagos a las administraciones publicas abonados por
la empresa se incluyan en el informe consolidado sobre
dichos pagos elaborado por dicha sociedad matriz con arre-
glo al articulo 44.

Articulo 43
Contenido del informe

1. No serd necesario contabilizar en el informe ningtin pago,
efectuado como pago tnico o como serie de pagos relaciona-
dos, que sea inferior a 100 000 EUR durante el ejercicio.

2. En el informe se consignard la siguiente informacién en
relacion con las actividades descritas en el articulo 41, apartados
1y 2, respecto al ejercicio correspondiente:

a) el importe total de los pagos efectuados a cada administra-
cién publica;

b) el importe total, desglosado por tipo de pago como se es-
pecifica en el articulo 41, punto 5, letras a) a g), de los pagos
realizados a cada administracién publica;

¢) cuando los pagos hayan sido atribuidos a un proyecto espe-
cifico, el importe total, desglosado por tipo de pago como se
especifica en el articulo 41, punto 5, letras a) a g), de los
pagos realizados para cada proyecto, asi como el importe
total de los pagos para cada proyecto.
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Los pagos realizados por la empresa en relacién con obligacio-
nes impuestas a nivel de la entidad pueden consignarse en el
balance a nivel de la entidad en lugar de a nivel de proyecto.

3. Cuando se efectien pagos en especie a una administracién
publica, se consignardn por su valor y, en su caso, por su
volumen. Se incluirdn unas notas explicativas para aclarar el
modo en que se ha determinado tal valor.

4. La consignacién de los pagos contemplados en el presente
articulo reflejard el fondo mds que la forma del pago o actividad
de que se trate. No deben desglosarse ni agregarse de manera
artificial los pagos o las actividades con la intencién de eludir la
aplicacion de la presente Directiva.

5. Cuando se trate de Estados miembros que no hayan adop-
tado el euro, el umbral en euros que se indica en el apartado 1
se convertird en moneda nacional de la manera siguiente:

a) aplicando el tipo de cambio publicado en el Diario Oficial de
la Union Europea en la fecha de entrada en vigor de toda
directiva por la que se fije ese umbral, y

b) redondeando a la centena mds préxima.

Articulo 44

Informe consolidado sobre pagos efectuados a las
administraciones piiblicas

1. Los Estados miembros exigirdn a las grandes empresas y
las entidades de interés publico activas en la industria extractiva
o la explotacién maderera de bosques primarios y sujetas a su
Derecho nacional que elaboren un informe consolidado sobre
los pagos efectuados a las administraciones ptblicas con arreglo
a los articulos 42 y 43 si la sociedad matriz se encuentra
sometida a la obligacion de preparar estados financieros conso-
lidados conforme a lo dispuesto en el articulo 22, apartados
1aé.

Se considerard que una sociedad matriz tiene actividades en la
industria extractiva o en la explotacién maderera de bosques
primarios cuando cualquiera de sus empresas filiales realice ac-
tividades en la industria extractiva o en la explotacién maderera
de bosques primarios.

El informe consolidado incluird Gnicamente los pagos resultan-
tes de las operaciones de extraccion yfu operaciones relaciona-
das con la explotacién maderera de bosques primarios.

2. La obligacién de elaborar el informe consolidado al que se
hace referencia en el apartado 1 no se aplicard a:

a) las sociedades matrices de un grupo pequefio segun la defi-
nicién del articulo 3, apartado 5, salvo en el caso de que
alguna de las empresas filiales sea una entidad de interés
ptblico;

b) las sociedades matrices de un grupo mediano segin la defi-
nicién del articulo 3, apartado 6, salvo en el caso de que
alguna de las empresas filiales sea una entidad de interés

publico, y

¢) las sociedades matrices sujetas al Derecho de un Estado
miembro que sean al mismo tiempo empresas filiales,
cuando su propia sociedad matriz esté sujeta al Derecho
de un Estado miembro.

3. Una empresa, incluso si se trata de una entidad de interés
publico, no tendrd que ser incluida en un informe consolidado
sobre pagos efectuados a las administraciones ptblicas cuando
se cumpla al menos una de las condiciones siguientes:

a) que restricciones severas y duraderas obstaculicen sustancial-
mente el ejercicio por parte de la sociedad matriz de sus
derechos sobre el patrimonio o gestion de esta empresa;

b) que se dé un caso extremadamente infrecuente de que la
informacion necesaria para la preparacién del informe con-
solidado sobre los pagos efectuados a las administraciones
publicas conforme a la presente Directiva no puede obte-
nerse sin gastos desproporcionados o sin demora injustifica-
da;

¢) que la tenencia de las acciones o participaciones de esta
empresa tenga exclusivamente por objetivo su cesién ulte-
rior.

Las excepciones indicadas se aplicardn tinicamente si se utilizan
también a los efectos de los estados financieros consolidados.

Articulo 45
Publicidad

1. El informe mencionado en el articulo 42, y el informe
consolidado sobre los pagos efectuados a las administraciones
publicas citado en el articulo 44, se publicardn con arreglo a lo
dispuesto en la legislacion de cada Estado miembro, de confor-
midad con el capitulo 2 de la Directiva 2009/101/CE.

2. Los Estados miembros se asegurardn de que los miembros
de los 6rganos responsables de una empresa, actuando dentro
de los limites de las competencias que les confiere el Derecho
nacional, tengan la responsabilidad de garantizar, en la medida
de sus conocimientos y capacidades, que el informe sobre los
pagos efectuados a las administraciones ptiblicas se elabora y se
publica de conformidad con los requisitos de la presente Direc-
tiva.

Articulo 46
Criterios de equivalencia

1. Si una empresa de las contempladas en los articulos 42 y
44 prepara y publica un informe que cumple los requisitos de
informacién de un tercer pais y estos han sido declarados equi-
valentes a los requisitos establecidos en el presente capitulo de
conformidad con el articulo 47, la empresa quedard exenta de
los requisitos de informacién establecidos en el presente capi-
tulo, exceptuada la obligacién de publicar el informe segiin
determine la legislacion de cada Estado miembro de conformi-
dad con el capitulo 2 de la Directiva 2009/101/CE.
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2. La Comisién estard facultada para adoptar, de conformi-
dad con el articulo 49, actos delegados que determinen los
criterios que han de aplicarse al evaluar, a efectos del apartado
1 del presente articulo, la equivalencia de los requisitos de
informacién de terceros paises con los requisitos establecidos
en el presente capitulo.

3. Los criterios determinados por la Comisién con arreglo al
apartado 2:

a) incluirdn los siguientes:

i) empresas a las que se aplican los requisitos,

ii) beneficiarios de pagos a quienes se aplican los requisi-
tos,

ili) pagos que se consignan,

iv) atribucion de los pagos que se consignan,

v) desglose de los pagos que se consignan,

vi) factores determinantes de que se presente la informa-
cién de forma consolidada,

vii) soporte de informacion,

viii) frecuencia de la informacién, y

ix) medidas para combatir la evasion; y

=

estaran limitados por lo demds a criterios que faciliten una
comparacion directa de los requisitos de informacion del
tercer pais con los requisitos establecidos en el presente
capitulo.

Articulo 47
Aplicaciéon de los criterios de equivalencia

La Comision estard facultada para adoptar actos de ejecucion en
los que determine cudles son los requisitos de informacion de
terceros paises que, tras aplicar los criterios de equivalencia
definidos de conformidad con el articulo 46, considera equiva-
lentes a los requisitos establecidos en el presente capitulo. Di-
chos actos de ejecucion se adoptardn de conformidad con el
procedimiento de examen a que se refiere el articulo 50, apar-
tado 2.

Articulo 48
Revision

La Comision evaluard la aplicacion y eficacia de las disposicio-
nes del presente capitulo, e informard al respecto, en particular

en lo que se refiere al alcance de las obligaciones de informa-
cién y a las modalidades de informacion segtin un desglose por
proyectos, y al cumplimiento de dichas obligaciones y modali-

dades.

La evaluacion tendrd en cuenta la evolucidén internacional, en
particular en relacion con el aumento de la transparencia de los
pagos a administraciones publicas, evaluara las repercusiones de
otros regimenes internacionales, y considerara los efectos sobre
la competitividad y la seguridad del abastecimiento energético.
Deberd estar finalizada a mds tardar el 21 de julio de 2018.

El informe se transmitird al Parlamento Europeo y al Consejo,
junto con una propuesta legislativa, en su caso. En el informe se
examinard la posibilidad de ampliar los requisitos en materia de
informacién a otros sectores de actividad y la conveniencia de
someter a auditorfa el informe sobre los pagos realizados a las
administraciones publicas, y se reflexionard sobre la publicacién
de informacién adicional sobre el niimero medio de empleados,
el recurso a la subcontratacion y las posibles sanciones pecu-
niarias aplicadas por un pais.

Se analizard asimismo en el informe la viabilidad de establecer
para todos los emisores de la Union la obligacién de diligencia
debida cuando obtengan minerales, a fin de asegurar que las
cadenas de suministro no tienen conexién con partes en con-
flicto y respetan las recomendaciones de la Iniciativa para la
transparencia de las industrias extractivas (EITI) y de la OCDE
sobre la gestién responsable de la cadena de suministro.

CAPITULO 11
DISPOSICIONES FINALES
Articulo 49
Ejercicio de los poderes delegados

1. Se otorgan a la Comision los poderes para adoptar actos
delegados en las condiciones establecidas en el presente articulo.

2. Los poderes para adoptar actos delegados mencionados en
el articulo 1, apartado 2, el articulo 3, apartado 13, y el articu-
lo 46, apartado 2, se otorgan a la Comisién por un periodo de
tiempo indefinido a partir de la fecha indicada en el articulo 54.

3. La delegacién de poderes mencionada en el articulo 1,
apartado 2, el articulo 3, apartado 13, y el articulo 46, apartado
2, podré ser revocada en cualquier momento por el Parlamento
Europeo o por el Consejo. La decision de revocacién pondrd
término a la delegacién de los poderes que en ella se especifi-
quen. La decision surtird efecto al dia siguiente de su publica-
cién en el Diario Oficial de la Unidn Europea o en una fecha
posterior indicada en la misma. No afectard a la validez de
los actos delegados que ya estén en vigor.

4. Tan pronto como la Comision adopte un acto delegado,
lo notificard simultdneamente al Parlamento Europeo y al Con-
s€jo.
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5. Los actos delegados adoptados en virtud del articulo 1,
apartado 2, el articulo 3, apartado 13, o el articulo 46, apartado
2, entrardn en vigor Gnicamente si, en un plazo de dos meses
desde su notificacién al Parlamento Europeo y al Consejo, nin-
guna de estas instituciones formula objeciones o si, antes del
vencimiento de dicho plazo, ambas instituciones informan a la
Comisién de que no las formulardn. El plazo se prorrogara dos
meses por iniciativa del Parlamento Europeo o del Consejo.

Articulo 50
Procedimiento de comité

1. La Comisién estard asistida por un comité. Dicho comité
serd un comité en el sentido del Reglamento (UE) n® 182/2011.

2. En los casos en que se haga referencia al presente aparta-
do, serd de aplicacién el articulo 5 del Reglamento (UE)
n° 182/2011.

Articulo 51
Sanciones

Los Estados miembros establecerdn sanciones aplicables a las
infracciones de las disposiciones nacionales adoptadas con arre-
glo a la presente Directiva y tomardn todas las medidas nece-
sarias para garantizar su aplicacion. Las sanciones establecidas
serdn efectivas, proporcionadas y disuasorias.

Articulo 52
Derogacién de las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE
Quedan derogadas las Directivas 78/660/CEE y 83/349/CEE.

Las referencias a las Directivas derogadas se entenderdn como
referencias a la presente Directiva, con arreglo a la tabla de
correspondencias que figura en el anexo VIL

Articulo 53
Transposicién

1. Los Estados miembros pondrdn en vigor las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas necesarias para dar

cumplimiento a lo establecido en la presente Directiva a mds
tardar el 20 de julio de 2015. Comunicardn inmediatamente a
la Comisién el texto de dichas disposiciones.

Los Estados miembros podrdn establecer que las disposiciones a
que se hace referencia en el pdrrafo primero se apliquen por
primera vez a los estados financieros del ejercicio que comienza
el 1 de enero de 2016 o durante el ejercicio 2016.

Cuando los Estados miembros adopten dichas disposiciones,
estas incluirdn una referencia a la presente Directiva o irdn
acompafiadas de dicha referencia en su publicacién oficial. Los
Estados miembros establecerdn las modalidades de la mencio-
nada referencia.

2. Los Estados miembros comunicardn a la Comision el texto
de las principales disposiciones de Derecho interno que adopten
en el dmbito regulado por la presente Directiva.

Articulo 54
Entrada en vigor

La presente Directiva entrard en vigor a los veinte dias de su
publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

Articulo 55
Destinatarios

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados miem-
bros.

Hecho en Bruselas, el 26 de junio de 2013.

Por el Consejo
El Presidente
A. SHATTER

Por el Parlamento Europeo
El Presidente
M. SCHULZ
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ANEXO 1

TIPOS DE SOCIEDADES A LAS QUE SE REFIERE EL ARTICULO 1, APARTADO 1, PARRAFO PRIMERO,
LETRA A)

— Bélgica:

la société anonyme/de naamloze vennootschap, la société en commandite par actions | de commanditaire vennoots-
chap op aandelen, la société privée a responsabilité limitée/de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid,
la société coopérative a responsabilité limitée | de codperatieve vennootschap met beperkte aansprakelijkheid;

— Bulgaria:

aKUVMOHEPHO PYKECTBO, IPYKECTBO C OrpaHMUYeHa OTTOBOPHOCT, KOMAHIMTHO APYKECTBO € aKLM;
— Reptblica Checa:

spolecnost s rucenim omezenym, akciovd spolecnost;
— Dinamarca:

aktieselskaber, kommanditaktieselskaber, anpartsselskaber;
— Alemania:

die Aktiengesellschaft, die Kommanditgesellschaft auf Aktien, die Gesellschaft mit beschrinkter Haftung;
— Estonia:

aktsiaselts, osaithing;
— Irlanda:

public companies limited by shares or by guarantee, private companies limited by shares or by guarantee;
— Grecia:

1 avevupn etapia, 1 etapia MEPLOPLOREVIG UDUVIG, 1) ETEPOPPUIRN KATA PETOXEG ETaupic;
— Espafia:

la sociedad an6nima, la sociedad comanditaria por acciones, la sociedad de responsabilidad limitada;
— Francia:

la société anonyme, la société en commandite par actions, la société a responsabilité limitée, la société par actions
simplifiée;

— Iralia:
la societa per azioni, la societa in accomandita per azioni, la societa a responsabilita limitata;
— Chipre:

Anpooteg etaipeieg mePIOPLOPEVIG EVIUVIG HE HETOXEC 1) HE EYYUNOT], IOIOTIKEG ETAIPEIEG TEPLOPIOPEVIG EUDUVIG [iE HETOXES 1)
pe eyyonon;

— Letonia:
akciju sabiedriba, sabiedriba ar ierobezotu atbildiby;
— Lituania:

akcinés bendrovés, uzdarosios akcinés bendrovés;
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— Luxemburgo:

la société anonyme, la société en commandite par actions, la société a responsabilité limitée;

— Hungria:

részvénytdrsasag, korlatolt felel@sségli térsasg;
Malta:
kumpanija pubblika —public limited liability company, kumpannija privata —private limited liability company,

so¢jeta in akkomandita bil-kapital maqsum fazzjonijiet —partnership en commandite with the capital divided into
shares;

Paises Bajos:

de naamloze vennootschap, de besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid;
Austria:

die Aktiengesellschaft, die Gesellschaft mit beschrankter Haftung;

Polonia:

spolka akcyjna, spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, spotka komandytowo-akeyjna;
Portugal:

a sociedade an6nima, de responsabilidade limitada, a sociedade em comandita por agdes, a sociedade por quotas de
responsabilidade limitada;

Rumanfa:

societate pe actiuni, societate cu rispundere limitatd, societate in comanditd pe actiuni;
Eslovenia:

delniska druzba, druzba z omejeno odgovornostjo, komanditna delniska druzba;
Eslovaquia:

akciovd spolo¢nost, spolo¢nost s ruenim obmedzenym;

Finlandia:

yksityinen osakeyhtio/privat aktiebolag, julkinen osakeyhti6/publikt aktiebolag;
Suecia:

aktiebolag;

Reino Unido:

public companies limited by shares or by guarantee, private companies limited by shares or by guarantee.
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ANEXO 11

TIPOS DE SOCIEDADES A LAS QUE SE REFIERE EL ARTICULO 1, APARTADO 1, LETRA B)
— Bélgica:

la société en nom collectif/de vennootschap onder firma, la société en commandite simple/de gewone commanditaire
vennootschap, la société coopérative a responsabilité illimitée | de codperatieve vennootschap met onbeperkte aans-

prakelijkheid;

Bulgaria:

CHOMPATEITHO IPYKECTBO, KOMAHIMTHO [IPYXKeCTBO;

Reptiblica Checa:

vefejnd obchodni spolecnost, komanditni spolecnost;
Dinamarca:

interessentskaber, kommanditselskaber;

Alemania:

die offene Handelsgesellschaft, die Kommanditgesellschaft;
Estonia:

taisithing, usaldusithing;

Irlanda:

partnerships, limited partnerships, unlimited companies;
Grecia:

1 opoppudpog etaipia, 1 etepOPPUIROG ETALpic;

Espania:

sociedad colectiva, sociedad en comandita simple;
Francia:

la société en nom collectif, la société en commandite simple;

Italia:

la societa in nome collettivo, la societd in accomandita semplice;

Chipre:

Opoppudpes kar etepoppudpes etaipeieg (ouvetaipiopol);
Letonia:

pilnsabiedriba, komanditsabiedriba;

Lituania:

tikrosios tikinés bendrijos, komanditinés tkinés bendrijos;

— Luxemburgo:

la société en nom collectif, la société en commandite simple;

— Hungria:

kozkereseti tarsasdg, betéti tarsasdg, kozos villalat, egyesiilés, egyéni cég;
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— Malta:

sogjeta fisem kollettiv jew so¢jeta in akkomandita, bil-kapital li mhux maqsum fazzjonijiet meta s-so¢ji kollha li
ghandhom responsabbilita’ llimitata huma so¢jetajiet in akkomandita bil-kapital maqsum fazzjonijiet —partnership en
nom collectif or partnership en commandite with capital that is not divided into shares, when all the partners with
unlimited liability are partnership en commandite with the capital divided into shares;

— Paises Bajos:
de vennootschap onder firma, de commanditaire vennootschap;
— Austria:
die offene Gesellschaft, die Kommanditgesellschaft;
— Polonia:
spotka jawna, spétka komandytowa;
— Portugal:
sociedade em nome colectivo, sociedade em comandita simples;
— Rumanfa:
societate in nume colectiv, societate in comanditd simpld;
— Eslovenia:
druzba z neomejeno odgovornostjo, komanditna druzba;
— Eslovaquia:
verejnd obchodnd spolo¢nost, komanditnd spolo¢nost;
— Finlandia:
avoin yhti6 | oppet bolag, kommandiittiyhtié/kommanditbolag;
— Suecia:
handelsbolag, kommanditbolag;
— Reino Unido:

partnerships, limited partnerships, unlimited companies.
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ANEXO III

ESTRUCTURA HORIZONTAL DEL BALANCE PREVISTA EN EL ARTICULO 10

Activo
A. Capital suscrito no desembolsado

del cual, capital exigido

(a menos que la legislacion nacional establezca que el capital exigido debe consignarse en «Capital y reservas», en cuyo
caso la parte de capital exigido pero no desembolsado figurard en la partida A del activo, o bien en la partida D.IL5
del activo).

B. Gastos de establecimiento

tal como se definen en la legislacion nacional y en la medida en que esta autorice su inscripcién en el activo. La
legislacion nacional podrd disponer también la inscripcién de los gastos de establecimiento como primera partida en
«nmovilizado inmaterial».

C. Activo fijo
I. Inmovilizado inmaterial

1. Gastos de desarrollo, siempre que la legislacion nacional autorice su inscripcién en el activo.
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas, asi como los derechos y bienes similares, si hubieran sido:
a) adquiridos a titulo oneroso, sin que deban figurar en la partida C.L.3; o

b) creados por la misma empresa, en la medida en que la legislacion nacional autorice su contabilizacién en el
activo.

3. Fondo de comercio, en la medida en que se haya adquirido a titulo oneroso.
4. Anticipos abonados.

II. Inmovilizado material

1. Terrenos y construcciones.

2. Maquinaria e instalaciones.

3. Otras instalaciones, herramientas y mobiliario.

4. Anticipos abonados e inmovilizaciones materiales en curso de construccion.

III. Activos financieros

1. Acciones o participaciones en empresas ligadas.

2. Préstamos a empresas ligadas.

3. Partes sociales.

4. Préstamos a empresas con las que la sociedad tenga un vinculo de participacion en el capital social.
5. Valores mobiliarios que tengan el cardcter de inmovilizaciones.

6. Otros préstamos.

D. Activo circulante
I.  Existencias

1. Materias primas y bienes fungibles.
2. Productos en curso de fabricacion.
3. Productos acabados y mercancias.

4. Anticipos abonados.
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IL

ML

I\%

Créditos

(El importe de los créditos cuya duracion residual sea superior a un afio deberd indicarse por separado para cada
una de las partidas)

1. Créditos resultantes de ventas y prestaciones de servicios.

2. Créditos a empresas ligadas.

3. Créditos a empresas con las que la sociedad tenga un vinculo de participacion en el capital social.
4. Otros créditos.

5. Capital suscrito, exigido pero no desembolsado (a menos que la legislacién nacional disponga la inscripcion del
capital exigido en la partida A del activo).

6. Cuentas de regularizacion del activo (a menos que la legislacién nacional disponga la inscripcién de estas
cuentas en la partida E del activo).

Valores mobiliarios

1. Participaciones en empresas ligadas.

2. Acciones propias o participaciones propias (con indicacién del valor nominal o, a falta de valor nominal, del
valor contable) en la medida en que la legislacién nacional autorice su contabilizacién en el balance.

3. Otros valores mobiliarios.

. Haberes en bancos e instituciones de crédito y efectivo en caja

E. Cuentas de regularizacion del activo

(A

menos que la legislaciéon nacional disponga la contabilizacién de estas cuentas en la partida D.IL6 del activo).

Capital, reservas y otros pasivos

A. Capital y reservas

L

IL

ML
Iv.

V.

VL

Capital suscrito

(A menos que la legislacién nacional disponga la contabilizacién del capital exigido en esta partida, en cuyo caso
las cantidades de capital suscrito y de capital desembolsado deberdn consignarse por separado).

Primas de emision

Reserva de revalorizacién

Reservas

1. Reserva legal, en la medida en que la legislacion nacional imponga la constitucién de tal reserva.

2. Reserva para acciones propias o participaciones propias, en la medida en que la legislacion nacional imponga la

constitucion de tal reserva, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 24, apartado 1, letra b), de la Directiva
2012/30/UE.

3. Reservas estatutarias.
4. Otras reservas, incluida la reserva por valor razonable.

Resultados de ejercicios anteriores

Resultados del ejercicio

B. Provisiones

1.

2.

3.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares.
Provisiones para impuestos.

Otras provisiones.
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C. Deudas

(El importe de las deudas cuya duracion residual no sea superior a un afio y el importe de las deudas cuya duracién
residual sea superior a un afio se indicardn por separado para cada una de las partidas siguientes, asi como para el
conjunto de estas partidas).

1. Empréstitos de obligaciones, con especificacién de los empréstitos convertibles.

2. Deudas con entidades de crédito.

3. Anticipos recibidos por pedidos, siempre que no se hayan deducido de las existencias por separado.
4. Deudas por compras y prestaciones de servicios.

5. Deudas representadas mediante efectos de comercio.

6. Deudas con empresas ligadas.

7. Deudas con empresas con las que la sociedad tenga un vinculo de participacién en el capital social.
8. Otras deudas, con inclusion de las deudas fiscales y las deudas a la Seguridad Social.

9. Cuentas de regularizacion del pasivo (a menos que la legislacién nacional disponga la contabilizacién de esas
cuentas en la partida D del pasivo).

D. Cuentas de regularizacién del pasivo

(A menos que la legislacién nacional disponga la contabilizacion de esas cuentas en la partida C.9, del pasivo).
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ANEXO IV

ESTRUCTURA VERTICAL DEL BALANCE PREVISTA EN EL ARTICULO 10

A. Capital suscrito no desembolsado

del cual, capital exigido

(a menos que la legislacion nacional establezca que el capital exigido deberd consignarse en la partida L, en cuyo caso
la parte de capital exigido pero no desembolsado figurard en la partida A o en la partida D.IL5).

B. Gastos de establecimiento

tal como se definen en la legislacion nacional y en la medida en que esta autorice su inscripcién en el activo. La
legislacién nacional podrd disponer también la inscripcién de los gastos de establecimiento como primera partida en
«nmovilizado inmaterial».

C. Activo fijo
I. Inmovilizado inmaterial

1. Gastos de desarrollo, siempre que la legislacién nacional autorice su inscripcién en el activo.
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas, asi como los derechos y bienes similares, si hubieran sido:
a) adquiridos a titulo oneroso, sin que deban figurar en la partida C.1.3; o

b) creados por la misma empresa, en la medida en que la legislacién nacional autorice su contabilizacion en el
activo.

3. Fondo de comercio, en la medida en que se haya adquirido a titulo oneroso.
4. Anticipos abonados.

II. Inmovilizado material

1. Terrenos y construcciones.

2. Maquinaria e instalaciones.

3. Otras instalaciones, herramientas y mobiliario.

4. Anticipos abonados e inmovilizaciones materiales en curso de construccion.

IIl. Activos financieros

1. Acciones o participaciones en empresas ligadas.

2. Préstamos a empresas ligadas.

3. Partes sociales.

4. Préstamos a empresas con las que la sociedad tenga un vinculo de participacién en el capital social.
5. Valores mobiliarios que tengan el cardcter de inmovilizaciones.

6. Otros préstamos.

D. Activo circulante
1. Existencias

1. Materias primas y bienes fungibles.
2. Productos en curso de fabricacion.
3. Productos acabados y mercancias.

4. Anticipos abonados.
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1L

ML

Créditos

(El importe de los créditos cuya duracion residual sea superior a un afio deberd indicarse de forma separada para
cada una de las partidas que se indican a continuacién).

1. Créditos resultantes de ventas y prestaciones de servicios.

2. Créditos a empresas ligadas.

3. Créditos a empresas con las que la sociedad tenga un vinculo de participacion en el capital social.

4. Otros créditos.

5. Capital suscrito, exigido pero no desembolsado (a menos que la legislaciéon nacional disponga la inscripcion del
capital exigido en la partida A del activo).

6. Cuentas de regularizacién del activo (a menos que la legislacion nacional disponga la inscripcién de esas
cuentas en la partida E del activo).

Valores mobiliarios

1. Acciones o participaciones en empresas ligadas.

2. Acciones propias o participaciones propias (con indicacién del valor nominal o, a falta de valor nominal, del
valor contable) en la medida en que la legislacion nacional autorice su contabilizacién en el balance.

3. Otros valores mobiliarios.

IV. Haberes en bancos e instituciones de crédito y efectivo en caja

E. Cuentas de regularizacion del activo

(A menos que la legislacion nacional disponga la contabilizaciéon de esas cuentas en la partida D.IL6).

F. Deudas cuya duracién residual no sea superior a un afio

1.

Empréstitos de obligaciones, con especificacion de los empréstitos convertibles.

. Deudas con entidades de crédito.

. Anticipos recibidos por pedidos, siempre que no se hayan deducido de las existencias por separado.

. Deudas por compras y prestaciones de servicios.

. Deudas representadas mediante efectos de comercio.

. Deudas con empresas ligadas.

. Deudas con empresas con las cuales la sociedad tenga un vinculo de participacién en el capital social.
. Otras deudas, con inclusion de las deudas fiscales y de las deudas a la Seguridad Social.

. Cuentas de regularizacién del pasivo (a menos que la legislacién nacional disponga la inscripcién de esas cuentas

en la partida K).

G. Activo circulante

(Incluidas las cuentas de regularizacion del activo si se contabilizan en la partida E y las cuentas de regularizacion del
pasivo si se contabilizan en la partida K).

H. Importe total de los elementos del activo después de la deduccién de las deudas

L

Deudas cuya duracion residual sea superior a un afio

1. Empréstitos de obligaciones, con especificacién de los empréstitos convertibles.
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. Deudas con entidades de crédito.

. Anticipos recibidos por pedidos, siempre que no se hayan deducido de las existencias por separado.

. Deudas por compras y prestaciones de servicios.

. Deudas representadas mediante efectos de comercio.

. Deudas con empresas ligadas.

. Deudas con empresas con las cuales la sociedad tenga un vinculo de participacién en el capital social.
. Otras deudas, con inclusion de las deudas fiscales y de las deudas a la Seguridad Social.

. Cuentas de regularizacion del pasivo (a menos que la legislacion nacional disponga la inscripcién de esas

cuentas en la partida K).

J. Provisiones

1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

2. Provisiones para impuestos.

3. Otras provisiones.

K. Cuentas de regularizacién de pasivo

(A menos que la legislacion nacional disponga la inscripcion de esas cuentas en las partidas F.9 o 1.9).

L. Capital y reservas

L

VL

Capital suscrito

(A menos que la legislacion nacional disponga la contabilizacion del capital exigido en esta partida, en cuyo caso
las cantidades de capital suscrito y de capital desembolsado deberdn consignarse por separado).

Primas de emisioén

. Reserva de revalorizacion
. Reservas

1. Reserva legal, en la medida en que la legislacién nacional imponga la constitucion de tal reserva.

2. Reserva para acciones propias o participaciones propias, en la medida en que la legislacion nacional imponga la
constitucién de tal reserva, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 24, apartado 1, letra b), de la Directiva
2012/30/UE.

3. Reservas estatutarias.

4. Otras reservas, incluida la reserva por valor razonable.

Resultados de ejercicios anteriores

Resultados del ejercicio



L 182/66

Diario Oficial de la Unién Europea

29.6.2013

ANEXO V

ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - POR NATURALEZA DEL GASTO, PRE-

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

VISTA EN EL ARTICULO 13

. Volumen de negocios neto.

. Variacién de las existencias de productos acabados y en curso de fabricacion.
. Trabajos efectuados por la empresa para si misma y reflejados en el activo.

. Otros ingresos de explotacion.

. a) Materias primas y bienes fungibles.

b) Otros gastos externos.

. Gastos de personal:

a) Sueldos y salarios.

b) Cargas sociales, con mencién separada de las que cubran las pensiones.

. a) Correcciones de valor sobre gastos de establecimiento y sobre inmovilizaciones materiales e inmateriales.

b) Correcciones de valor de elementos del activo circulante, en la medida en que rebasen las correcciones de valor
normales en el seno de la empresa.

. Otros gastos de funcionamiento.

. Ingresos procedentes de partes sociales, con mencién separada de los procedentes de empresas ligadas.

Ingresos procedentes de otros valores mobiliarios y de préstamos que formen parte del activo fijo, con mencién
separada de los procedentes de empresas ligadas.

Otros intereses e ingresos asimilados, con mencién separada de los procedentes de empresas ligadas.
Correcciones de valor de activos financieros y de valores mobiliarios que formen parte del activo circulante.
Intereses y gastos asimilados, con mencién separada de los importes que deban pagarse a empresas ligadas.
Impuestos sobre el resultado.

Resultado una vez deducidos los impuestos.

Otros impuestos que no figuren en las partidas 1 a 15.

Resultado del ejercicio.
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ANEXO VI

ESTRUCTURA DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - POR FUNCION DEL GASTO, PREVISTA EN

10.

11.

12.

13.

14.

15.

EL ARTICULO 13

. Volumen de negocios neto.

. Costes de las ventas (incluidas las correcciones de valor).

. Resultado bruto.

. Costes de distribucién (incluidas las correcciones de valor).

. Gastos generales administrativos (incluidas las correcciones de valor).

. Otros ingresos de explotacion.

. Ingresos procedentes de partes sociales, con mencién separada de los procedentes de empresas ligadas.

. Ingresos procedentes de otros valores mobiliarios y de préstamos que formen parte del activo fijo, con mencién

separada de los procedentes de empresas ligadas.

. Otros intereses e ingresos asimilados, con mencién separada de los procedentes de empresas ligadas.

Correcciones de valor de activos financieros y de valores mobiliarios que formen parte del activo circulante.
Intereses y gastos asimilados, con mencién separada de los importes a pagar a empresas ligadas.

Impuestos sobre el resultado.

Resultado una vez deducidos los impuestos.

Otros impuestos que no figuren en las partidas 1 a 13.

Resultado del ejercicio.
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ANEXO VII

Tabla de correspondencias

Directiva 78/660/CEE

Directiva 83/349CEE

Presente Directiva

Articulo 1, apartado 1, pdrrafo prime-
ro, texto introductorio

Articulo 1, apartado 1, pdrrafo prime-
ro, guiones primero a vigésimo sépti-

mo

Articulo 1, apartado 1, pdrrafo segun-
do

Articulo 1, apartado 1, pdrrafo segun-
do, letras a) a aa)

Articulo 1, apartado 1, pdrrafo tercero

Articulo 1, apartado 2

Articulo 2, apartado 1

Articulo 2

apartado 2

Articulo 2, apartado 3

Articulo 2, apartado 4

Articulo 2

apartado 5

Articulo 2, apartado 6

Articulo 3

—_

Articulo 4, apartado
Articulo 4, apartado 2

Articulo 4, apartado 3

Articulo 4, apartado 4

Articulo 4, apartado 5

Articulo 4, apartado 6

Articulo 5, apartado 1

Articulo 5, apartado 2

Articulo 5

apartado 3
Articulo 6

Articulo 7

Articulo 8

Articulo 9, letra A
Articulo 9, letra B
Articulo 9, letra C
Articulo 9, letra D
Articulo 9, letra E

Articulo 9, letra F

Articulo 1, apartado 1, letra a)

Anexo |

Articulo 1, apartado 1, letra b)

Anexo I

Articulo 4, apartado 1
Articulo 4, apartado 2
Articulo 4, apartado 3
Articulo 4, apartado 3
Articulo 4, apartado 4
Articulo 4, apartado 5

Articulo 9, apartado 1

Articulo 9, apartado 2

Articulo 9, apartado 3

Articulo 9, apartado 3

Articulo 9, apartado 5

Articulo 6, apartado 1, letra h) y
articulo 6, apartado 3

Articulo 2, punto 14

Articulo 2, punto 15

Articulo 9, apartado 6
Articulo 6, apartado 1, letra g)
Articulo 10

Anexo III, letra A

Anexo 11, letra B

Anexo III, letra C

Anexo 111, letra D

Anexo III, letra E
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Directiva 78/660/CEE

Directiva 83/349/CEE

Presente Directiva

Pasivo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

9, letra A
9, letra B
9, letra C
9, letra D
9, letra E
10

10 bis

11, parrafo primero

11, parrafo segundo

11, pérrafo tercero

12, apartado

12, apartado

12, apartado
13, apartado

13, apartado

15, apartado
15, apartado
15, apartado
15, apartado

15, apartado

15, apartado

20, apartado

20, apartado

20, apartado

21

1
2
3, letra a)
3, letra b)

3, letra ¢)

22, parrafo primero

22, parrafo segundo

23, partidas 1 a 15

23, partidas 16 a 19

23, partidas 20 y 21

Capital, reservas y otros pasivos
Anexo 1III, letra A

Anexo 111, letra B

Anexo 1II, letra C

Anexo 11, letra D

Anexo IV

Articulo 11

Articulo 3, apartado 2, y articulo 14,
apartado 1

Articulo 3, apartado 9, pdrrafo
primero

Articulo 3, apartado 10

Articulo 3, apartado 9, pérrafo
segundo

Articulo 3, apartado 11
Articulo 12, apartado 1
Articulo 12, apartado 2
Articulo 16, apartado 1, letra d)
Articulo 12, apartado 3
Articulo 2, punto 4

Articulo 17, apartado 1, letra a)

Articulo 17, apartado 1, letra a),
inciso i)

Articulo 12, apartado 4
Articulo 2, apartado 2
Articulo 2, punto 8

Articulo 12, apartado 12, pérrafo
primero

Articulo 12, apartado 12, pérrafo
segundo

Articulo 12, apartado 12, pérrafo
tercero

Articulo 13, apartado 1
Articulo 13, apartado 2
Anexo V, partidas 1 a 15

Anexo V, partidas 16 y 17
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Directiva 78/660/CEE

Directiva 83/349|CEE

Presente Directiva

Articulo 24

Articulo 25, partidas 1 a 13
Articulo 25, partidas 14 a 17
Articulo 25, partidas 18 y 19
Articulo 26

Articulo 27, pdrrafo primero, texto
introductorio

Articulo 27, pdrrafo primero, letras a)

y Q)

Articulo 27, pdrrafo primero, letras b)
yd

Articulo 27, parrafo segundo

Articulo 28
Articulo 29
Articulo 30

Articulo 31, apartado 1

Articulo 31, apartado 1 bis
Articulo 31, apartado 2
Articulo 32

Articulo 33, apartado 1, texto intro-
ductorio

Articulo 33, apartado 1, letras a) y b),
y parrafos segundo y tercero

Articulo 33, apartado 1, letra c)

Articulo 33, apartado 2, letra a), pd-
rrafo primero, y letras b), ¢) y d)

Articulo 33, apartado 2, letra a), pd-
rrafo segundo

Articulo 33, apartado 3

Articulo 33, apartado 4

Articulo 33, apartado 5

Articulo 34

Articulo 35, apartado 1, letra a)
Articulo 35, apartado 1, letra b)
Articulo 35, apartado 1, letra ¢)
Articulo 35, apartado 1, letra d)
Articulo 35, apartado 2

Articulo 35, apartado 3

Anexo VI, partidas 1 a 13

Anexo VI, partidas 14 y 15

Articulo 3, apartado 3

Articulo 14, apartado 2, letras a) y b)

Articulo 3, apartado 9, pérrafo
primero

Articulo 2, apartado 5

Articulo 6, apartado 1, texto intro-
ductorio y letras a) a f)

Articulo 6, apartado 5
Articulo 4, apartado 4
Articulo 6, apartado 1, letra i)

Articulo 7, apartado 1

Articulo 7, apartado 1

Articulo 7, apartado 2

Articulo 16, apartado 1, letra b)

Articulo 7, apartado 3

Articulo 16, apartado 1, letra b),
inciso ii)

Articulo 12, apartado 11, pérrafo
cuarto

Articulo 6, apartado 1, letra i)
Articulo 12, apartado 5
Articulo 12, apartado 6
Articulo 17, apartado 1, letra b)
Articulo 2, punto 6

Articulo 2, punto 7
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Directiva 78/660/CEE

Directiva 83/349/CEE

Presente Directiva

Articulo 35, apartado 4

Articulo 36

Articulo 37, apartado 1

Articulo 37, apartado 2

Articulo 38

Articulo 39, apartado 1, letra a)

Articulo 39, apartado 1, letra b)

Articulo 39, apartado 1, letra c)

Articulo 39, apartado 1, letra d)

Articulo 39, apartado 1, letra e)

Articulo 39, apartado 2
Articulo 40, apartado 1
Articulo 40, apartado 2
Articulo 41

Articulo 42, parrafo primero

Articulo 42, parrafo segundo
Articulo 42 bis, apartado 1
Articulo 42 bis, apartado 2
Articulo 42 bis, apartado 3
Articulo 42 bis, apartado 4
Articulo 42 bis, apartado 5
Articulo 42 bis, apartado 5 bis
Articulo 42 ter

Articulo 42 quater

Articulo 42 quinquies
Articulo 42 sexties

Articulo 42 septies

Articulo 43, apartado 1, texto intro-

ductorio

Articulo 43, apartado 1, punto

Articulo 43, apartado 1, punto

rrafo primero

Articulo 43, apartado 1, punto

rrafo segundo

Articulo 43, apartado 1, punto

Articulo 43, apartado 1, punto

Articulo 12, apartado 8, y articulo 17,
apartado 1, letra a), inciso vi)

Articulo 12, apartado 11, pérrafos
tercero a quinto

Articulo 12, apartado 11, pérrafos
primero y segundo

Articulo 6, apartado 1, letra i)

Articulo 12, apartado 7, pérrafo
primero

Articulo 12, apartado 7, parrafo
segundo

Articulo 17, apartado 1, letra b)
Articulo 2, punto 6

Articulo 12, apartado 9

Articulo 12, apartado 10

Articulo 12, apartado 12, pérrafo
tercero

Articulo 8

apartado 1, letra a)

Articulo 8, apartado 2

Articulo 8, apartado 3

Articulo 8, apartado 4
Articulo 8, apartado 5
Articulo 8, apartado 6
Articulo 8, apartado 7
Articulo 8, apartado 8
Articulo 16, apartado 1, letra c)
Articulo 8, apartado 1, letra b)
Articulo 8, apartado 9

Articulo 16, apartado 1, texto intro-
ductorio

Articulo 16, apartado 1, letra a)

Articulo 17, apartado 1, letra g),
parrafo primero

Articulo 17, apartado 1, letra k)

Articulo 17, apartado 1, letra h)

Articulo 17, apartado 1, letra i)
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Directiva 78/660/CEE

Directiva 83/349|CEE

Presente Directiva

Articulo 43, apartado 1, punto

Articulo 43,
Articulo 43,
Articulo 43,

Articulo 43,

Articulo 43,
Articulo 43,
Articulo 43,
Articulo 43,

Articulo 43,

Articulo 43,

Articulo 43,
tra a)

Articulo 43,
tra b)

Articulo 43,

Articulo 43,

Articulo 43,

Articulo 44

Articulo 45,

Articulo 45,
Articulo 46
Articulo 46
Articulo 47,
Articulo 47,
Articulo 47,
Articulo 48
Articulo 49
Articulo 50
Articulo 50
Articulo 50
Articulo 50
Articulo 51,
Articulo 51,

Articulo 51,

apartado
apartado
apartado

apartado

apartado
apartado
apartado
apartado

apartado

apartado

apartado

apartado

apartado

apartado

apartado

apartado

apartado

bis

1, punto
1, punto
1, punto

1, punto

1, punto
1, punto
1, punto
1, punto

1, punto

1, punto

1, punto

1, punto

1, punto

2

3

2

7 bis

7 ter

apartados 1 y 1 bis

apartado

apartado

bis

ter

quater
apartado
apartado

apartado

2

3

1

2

3

Articulo 17, apartado 1, letra j)
Articulo 16, apartado 1, letra g)
Articulo 16, apartado 1, letra d)
Articulo 17, apartado 1, letra p)

Articulo 2, punto 3, y articulo 17,
apartado 1, letra r)

Articulo 18, apartado 1, letra a)
Articulo 17, apartado 1, letra €)
Articulo 17, apartado 1, letra f)

Articulo 17, apartado 1, letra d),
parrafo primero

Articulo 16, apartado 1, letra e)

Articulo 17, apartado 1, letra ¢),
inciso 1)

Articulo 17, apartado 1, letra c),
inciso ii)

Articulo 18, apartado 1, letra b) y
articulo 18, apartado 3

Articulo 17, apartado 1, letra d),
parrafo segundo

Articulo 17, apartado 1, letra g),
parrafo segundo

Articulo 28, apartado 3
Articulo 18, apartado 2
Articulo 19

Articulo 20

Articulo 30, apartados 1 y 2
Articulo 31, apartado 1
Articulo 31, apartado 2
Articulo 32, apartado 1
Articulo 32, apartado 2

Articulo 17, apartado 1, letra o)

Articulo 33, apartado 1, letra a)
Articulo 33, apartado 2

Articulo 34

—

apartado
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Directiva 78/660/CEE

Directiva 83/349/CEE

Presente Directiva

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

51 bis

52

53, apartado 2
53 bis

55

56, apartado 1

56, apartado 2

57

57 bis

58

59, apartado 1

59, apartados 2 a 6, letra a)

59, apartado 6, letras b) y ¢)

59, apartados 7 y 8

59, apartado 9
60

60 bis

61

61 bis

62

—_

Articulo 1, apartado 1

Articulo

—_

apartado 2

Articulo 2, apartados 1, 2y 3

Articulo 3, apartado 1

Articulo 3, apartado 2
Articulo 4, apartado 1

Articulo 4, apartado 2

Articulo 5

—_

Articulo 6, apartado
Articulo 6, apartado 2

Articulo 6, apartado 3

Articulo 6, apartado 4

—_

Articulo 7, apartado
Articulo 7, apartado 2

Articulo 7, apartado 3

Articulo 35
Articulo 3, apartado 13

Articulo 40

Articulo 17, apartado 1, letras 1), m)
y n)

Articulo 37
Articulo 38
Articulo 39
Articulo 9, apartado 7, letra a)

Articulo 9, apartado 7, letra a), y
articulo 27

Articulo 9, apartado 7, letras b) y )

Articulo 9, apartado 7, letra a), y
articulo 27

Articulo 27, apartado 9
Articulo 51

Articulo 17, apartado 2
Articulo 55

Articulo 22, apartado 1
Articulo 22, apartado 2
Articulo 22, apartados 3, 4y 5
Articulo 22, apartado 6
Articulo 2, apartado 10

Articulo 21

Articulo 23, apartado 2
Articulo 3, apartado 8

Articulo 3, apartado 9, pérrafo segun-
do, y articulo 3, apartados 10 y 11

Articulo 23, apartado 2
Articulo 23, apartado 3
Articulo 23, apartado 4

Articulo 23, apartado 3, parte intro-
ductoria
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Directiva 78/660/CEE

Directiva 83/349|CEE

Presente Directiva

Articulo 8

Articulo 9, apartado 1
Articulo 9, apartado 2
Articulo 10

Articulo 11

Articulo 12, apartado 1
Articulo 12, apartado 2
Articulo 12, apartado 3

Articulo 13, apartados 1 y 2

Articulo 13, apartado 2 bis
Articulo 13, apartado 3
Articulo 15

Articulo 16

Articulo 17, apartado 1
Articulo 17, apartado 2
Articulo 18

Articulo 19

Articulo 20

Articulo 21

Articulo 22

Articulo 23

Articulo 24

Articulo 25, apartado 1
Articulo 25, apartado 2
Articulo 26, apartado 1
Articulo 26, apartado 2
Articulo 26, apartado 3
Articulo 27

Articulo 28

Articulo 29, apartado 1
Articulo 29, apartado 2
Articulo 29, apartado 3
Articulo 29, apartado 4
Articulo 29, apartado 5

Articulo 30, apartado 1

Articulo 23, apartado 5

Articulo 23, apartado 6

Articulo 23, apartado 7
Articulo 23, apartado 8
Articulo 22, apartado 7

Articulo 22, apartado 8

Articulo 22, apartado 9

Articulo 2, punto 16, y articulo 6,
apartado 1, letra j)

Articulo 23, apartado 10

Articulo 23, apartado 9

Articulo 4

—_

Articulo 24, apartado

Articulo 24, apartado 2

Articulo 25, apartado 3, letras a) a e)

Articulo 24, apartado 4

Articulo 24, apartado 5

Articulo 24, apartado 6

Articulo 6, apartado 1, letra b)
Articulo 4, apartado 4

Articulo 24, apartado 7

Articulo 6, apartado 1, letra j)
Articulo 24, apartado 8
Articulo 24, apartado 9
Articulo 24, apartado 10
Articulo 24, apartado 11
Articulo 24, apartado 12
Articulo 24, apartado 13
Articulo 24, apartado 14

Articulo 24, apartado 3, letra ¢)
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Directiva 78/660/CEE

Directiva 83/349/CEE

Presente Directiva

Articulo 30, apartado 2
Articulo 31

Articulo 32, apartados 1y 2
Articulo 32, apartado 3
Articulo 33

Articulo 34, texto introductorio, y
articulo 34, apartado 1, primera frase

Articulo 34, apartado 1, segunda
frase

Articulo 24, apartado 3, letra f)

Articulo 26

Articulo 27

Articulo 16, apartado 1, letra a), y
articulo 28, apartado 1

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

34, apartado 2

34, apartado
34, apartado
34, apartado
34, apartado

34, apartado

34, apartado

34, apartado
34, apartado
34, apartado
34, apartado

34, apartado

3, letra a)
3, letra b)
4
5

6

7 bis

7 ter

8

9, letra a)

9, letra b)

Articulo 28,

Articulo 28,

Articulo 28,
Articulo 28,

Articulo 16,
articulo 28,

Articulo 16,
articulo 28,

Articulo 17,
Articulo 17,
Articulo 18,
Articulo 17,

Articulo 28,

apartado 2, letra a)

apartado 2, letra b)

apartado 2, letra c)
apartado 2, letra d)

apartado 1, letra g) y
apartado 1

apartado 1, letra d), y
apartado 1

apartado 1, letra p)
apartado 1, letra r)
apartado 1, letra a)
apartado 1, letra €)

apartado 1, letra b)

Articulo 34, apartado 10

Articulo 34, apartado 11

Articulo 34, apartados 12 y 13

Articulo 34, apartado 14

Articulo 17, apartado 1, letra c)

Articulo 34, apartado 16

Articulo 17, apartado 1, letra f), y
articulo 28, apartado 1

Articulo 28, apartado 1, letra c)

Articulo 16, apartado 1, letra ), y
articulo 28, apartado 1

Articulo 17, apartado 1, letra ), y
articulo 28, apartado 1

Articulo 18, apartado 1, letra b), y
articulo 28, apartado 1

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo
Articulo

Articulo

35, apartado 1
35, apartado 2

36, apartado 1

36, apartado 2, letra a)
36, apartado 2, letras b) y ¢)

36, apartado 2, letra d)

Articulo 28,

Articulo 19,
apartado 1

Articulo 19,

Articulo 29,

apartado 3

apartado 1, y articulo 29,

apartado 2, letras b) y ¢)

apartado 2, letra a)
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Presente Directiva

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo

Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo
Articulo

Articulo

36, apartado 2, letra e)

36, apartado 2, letra f)
36, apartado 3

36 bis

36 ter

37, apartado 1

37, apartado 2

37, apartado 4

38, apartado 1

38, apartado 2

38, apartado 3

38, apartado 4

38, apartados 5 y 6
38, apartado 7

38 bis

39

40

41, apartado 1

41, apartado 1 bis
41, apartados 2 a 5
42

43

44

45

46

47

48

49

50

50 bis

51

Articulo 19, apartado 2, letra €), y
articulo 29, apartado 1

Articulo 29, apartado 2, letra b)
Articulo 29, apartado 3

Articulo 33, apartado 1, letra b)
Articulo 33, apartado 2

Articulo 34, apartados 1y 2
Articulo 35

Articulo 35

Articulo 30, apartado 1, pdrrafo
primero, y articulo 30, apartado 3,

parrafo primero

Articulo 30, apartado 1, parrafo
segundo

Articulo 30, apartado 3, parrafo
segundo

Articulo 40

Articulo 2, punto 12

Articulo 2, punto 3

Articulo 51

Articulo 55
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