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(Actos no legislativos)

REGLAMENTOS

REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2016155 DE LA COMISION
de 29 de septiembre de 2015

por el que se modifica el anexo II del Reglamento (UE) n° 12332011 del Parlamento Europeo y del
Consejo relativo a la aplicacién de determinadas directrices en materia de créditos a la exportacién

con apoyo oficial

LA COMISION EUROPEA,

Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6n Europea,

Visto el Reglamento (UE) n° 1233/2011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, relativo a
la aplicacion de determinadas directrices en materia de créditos a la exportacién con apoyo oficial, y por el que se
derogan las Decisiones 2001/76/CE y 2001/77|CE del Consejo ('), y, en particular, su articulo 2,

Considerando lo siguiente:

(1)

El Reglamento (UE) n° 1233/2011 establece que las directrices que figuran en el Acuerdo en materia de créditos a
la exportacién con apoyo oficial («el Acuerdo») de la Organizacién de Cooperacién y Desarrollo Econdémicos
(OCDE) deben ser de aplicacién en la Unién. El texto del Acuerdo se incluye en el anexo II de dicho Reglamento.

El Reglamento (UE) n° 1233/2011 establece que la Comision debe adoptar actos delegados para modificar el
anexo II como resultado de las modificaciones de las directrices segtin lo decidido por los participantes en el
Acuerdo.

Los participantes en el Acuerdo han acordado una serie de modificaciones.

Es oportuno y necesario incorporar dichas modificaciones a la legislacién de la Uni6n.

Por lo tanto, el Reglamento (UE) n° 1233/2011 debe modificarse en consecuencia.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

El texto del anexo II del Reglamento (UE) n° 1233/2011 se sustituye por el que figura en el anexo del presente
Reglamento.

() DOL 326 de8.12.2011, p. 45.
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Articulo 2

El presente Reglamento entrard en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn
Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 29 de septiembre de 2015.

Por la Comision
El Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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CAPITULO 1
DISPOSICIONES GENERALES

1. OBJETO

a) La principal razén de ser del Acuerdo en materia de créditos a la exportaciéon con apoyo oficial, en lo sucesivo “el
Acuerdo”, consiste en ofrecer un marco que permita instaurar un uso ordenado de estos créditos.

b) El Acuerdo tiene la finalidad de fomentar la igualdad de condiciones en lo que respecta al apoyo oficial, tal y
como se define en el articulo 5, letra a), a fin de fomentar una competencia entre los exportadores que se base
més en la calidad y en el precio de los bienes y los servicios exportados que en las condiciones financieras mds
favorables gracias al apoyo oficial.

2. ESTADO

El Acuerdo, elaborado en el marco de la OCDE, entré en vigor en abril de 1978 y tiene una duracién indefinida. El
Acuerdo es un “pacto entre caballeros” entre los participantes; no es una norma de la OCDE (Y, si bien recibe el
apoyo administrativo de la Secretaria de la OCDE (en lo sucesivo, “la Secretaria”).

3. PARTICIPACION

Actualmente los participantes en el Acuerdo son: Australia, Canadd, Corea, Estados Unidos, Japén, Noruega, Nueva
Zelanda, Suiza y la Unién Europea. Los participantes actuales podrdn invitar a otros miembros y no miembros de la
OCDE a convertirse en participantes.

4. INFORMACION DISPONIBLE PARA LOS NO PARTICIPANTES

a) Los participantes se comprometen a compartir la informacién con los no participantes sobre las notificaciones
relacionadas con el apoyo oficial tal y como se define en el articulo 5, letra a).

b) Tomando como base la reciprocidad, un participante contestard a una peticién de un no participante en una
situacion de competencia sobre las condiciones ofrecidas respecto a su apoyo oficial, del mismo modo que
contestaria a una peticion de un participante.

5. AMBITO DE APLICACION

El Acuerdo se aplicard al apoyo oficial prestado por un gobierno o en nombre del mismo para la exportacion de
bienes o servicios, incluidos los arrendamientos financieros, cuyo periodo de reembolso sea de dos o mds afios.

a) El apoyo oficial podra revestir varias formas:
1) Garantia o seguro de crédito a la exportacion (garantia pura).
2) Apoyo financiero oficial:
crédito o financiacion y refinanciacion directos, o
subvencion de intereses.
3) Cualquier combinacion de las anteriores.

b) El Acuerdo se aplicard a la ayuda ligada; los procedimientos establecidos en el capitulo IV también se aplicardn a
la ayuda comercial no ligada.

(") Enel sentido del articulo 5 del Convenio de la OCDE.
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¢) El Acuerdo no se aplicard a las exportaciones de material militar ni de productos agrarios.

d) No se concederd apoyo oficial si hay pruebas claras de que el contrato se ha celebrado con un comprador de un
pais que no es el de destino final de los bienes, con el fin principal de obtener periodos de reembolso mds
favorables.

6. ACUERDOS SECTORIALES

a) Forman parte del Acuerdo los siguientes acuerdos sectoriales:

— Buques (anexo I)
— Centrales nucleares (anexo 1)

— Aeronaves civiles (anexo III)

— Energfas renovables, mitigacion del cambio climatico y adaptacién al mismo, y proyectos relacionados con los
recursos hidricos (anexo IV)

— Infraestructura ferroviaria (anexo V)

b) Un participante en un acuerdo sectorial puede aplicar sus disposiciones de apoyo oficial a la exportacion de
bienes o servicios cubiertos por dicho acuerdo sectorial. Cuando un acuerdo sectorial no incluya una disposicion
correspondiente a la del Acuerdo, el participante en el acuerdo sectorial aplicara la disposicién del Acuerdo.

7. FINANCIACION DE LOS PROYECTOS

a) Los participantes podrdn aplicar las condiciones establecidas en el anexo VI para la exportacién de bienes o
servicios a las operaciones que cumplan los criterios establecidos en el apéndice 1 del anexo VI.

b) La letra a) se aplicard a la exportacion de bienes y servicios cubiertos por el acuerdo sectorial sobre créditos a la
exportacion de centrales nucleares, por el acuerdo sectorial sobre créditos a la exportacién de energias renovables,
mitigacién del cambio climdtico y adaptacion al mismo, y proyectos relacionados con los recursos hidricos y por
el acuerdo sectorial sobre créditos a la exportacion de infraestructuras ferroviarias.

¢) La letra a) no se aplicard a la exportacién de bienes y servicios cubiertos por el acuerdo sectorial sobre créditos a
la exportacion de aeronaves civiles o el acuerdo sectorial sobre créditos a la exportacién de buques.

8. DENUNCIA
Un participante podra retirarse del Acuerdo tras notificarlo por escrito a la Secretaria por medios de comunicacién

inmediata, por ejemplo el sistema OLIS de la OCDE. La denuncia surtird efecto ciento ochenta dias naturales después
de la recepcion de la notificacion por la Secretarfa.

9. SUPERVISION

La Secretaria supervisard la aplicacién del presente Acuerdo.

CAPITULO Il
CONDICIONES FINANCIERAS EN MATERIA DE CREDITOS A LA EXPORTACION

Las condiciones financieras para los créditos a la exportacion abarcan todas las disposiciones establecidas en el presente
capitulo, que deben tomarse en consideracion conjuntamente.

El Acuerdo establece limites a las condiciones en que puede prestarse apoyo oficial. Los participantes reconocen que en
determinados sectores comerciales o industriales se aplican tradicionalmente condiciones financieras mds estrictas que
las establecidas en el Acuerdo. Los participantes seguirdn ajustindose a dichas condiciones financieras habituales, en
especial al principio de que el periodo de reembolso no debe superar la vida til de los bienes.
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10. PAGO AL CONTADO, APOYO OFICIAL MAXIMO Y COSTES LOCALES

a) Los participantes exigirdn a los compradores de bienes y servicios exportados que reciban apoyo oficial un pago
al contado, ya sea en el punto de arranque del crédito o con anterioridad al mismo, equivalente como minimo al
15 % del valor del contrato de exportacion, tal como se define en el anexo XIV. Para la valoracién del pago al
contado, el valor del contrato de exportaciéon podrd reducirse proporcionalmente si la operacion incluye bienes y
servicios de un tercer pais que no gozan de apoyo oficial. Es admisible la financiacion o el seguro del 100 % de
la prima. La prima podrd incluirse o no en el valor del contrato de exportaciéon. No se considerardn pagos al
contado las retenciones pagadas después del punto de arranque del crédito.

b) El apoyo oficial a tal pago al contado solo podrd adoptar la forma de seguro o garantia frente a los riesgos
habituales previos al crédito.

¢) Sin perjuicio de lo dispuesto en las letras b) y d), los participantes no prestardn un apoyo oficial superior al 85 %
del valor del contrato de exportacién, incluidos los suministros de terceros paises pero excluidos los costes
locales.

d) Los participantes podran prestar apoyo oficial para los costes locales, a condicién de que:
1) El apoyo oficial a los costes locales no exceda del 30 % del valor del contrato de exportacion.

2) El apoyo oficial no se preste en condiciones mds favorables ni menos restrictivas que las acordadas para las
exportaciones vinculadas.

3) Cuando el apoyo oficial para los costes locales supere el 15 % del valor del contrato de exportacion, este
apoyo oficial estard sometido a notificacion previa, de conformidad con el articulo 48, con especificacion de
la naturaleza de los costes locales que reciben apoyo.

11. CLASIFICACION DE PAISES A EFECTOS DEL PERIODO MAXIMO DE REEMBOLSO
a) Los paises de categoria I son los paises OCDE de renta alta ('). Todos los demds paises son de la categoria II.
b) La clasificacion de paises se basa en los criterios y procedimientos siguientes:

1) La clasificacién a efectos del Acuerdo viene determinada por el PNB per cdpita calculado por el Banco
Mundial a efectos de la clasificacion del Banco Mundial de paises prestatarios.

2) En caso de que el Banco Mundial no disponga de informacién suficiente para publicar datos del PNB per
cépita, se le pedird que calcule si el pais en cuestién tiene un PNB per cdpita por encima o por debajo del
umbral actual. El pais se clasificard con arreglo a dicho cdlculo a menos que los participantes decidan otro
proceder.

3) Si un pais se reclasifica de conformidad con el articulo 11, letra a), dicha reclasificacion surtird efecto a las
dos semanas de que la Secretarfa haya comunicado a todos los participantes las conclusiones extraidas de los
datos previamente mencionados del Banco Mundial.

4) En caso de que el Banco Mundial revise las cifras, tales revisiones no se tendrdn en cuenta en el Acuerdo. Sin
embargo, la clasificacion de un pais podrd cambiarse mediante una “linea comtn”, y los participantes conside-
rarfan favorablemente un cambio motivado por errores u omisiones en las cifras, reconocidos con
posterioridad dentro del mismo afio en que fueron distribuidas por la Secretarfa.

¢) Un pais solo podrd cambiar de categoria si su clasificacién del Banco Mundial ha permanecido inalterada durante
dos afios consecutivos.
12. PERIODO MAXIMO DE REEMBOLSO

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 13, el periodo médximo de reembolso variard segtn la clasificacién del
pais de destino determinada aplicando los criterios indicados en el articulo 11.

a) En el caso de los paises de la categorfa I, el periodo maximo de reembolso serd de cinco afios, con la posibilidad
de otorgar hasta ocho afios y medio si se aplican los procedimientos de notificacién previa establecidos en el
articulo 48.

(") Concepto definido por el Banco Mundial anualmente segtin el PNB per cépita.
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b) Paises de la categorfa II: diez afios.

¢) En caso de un contrato en el que figure mds de un pais de destino, los participantes deben tratar de establecer
una linea comin de conformidad con los procedimientos previstos en los articulos 58 a 63 para alcanzar un
acuerdo sobre los periodos apropiados.

13. PERIODO DE REEMBOLSO EN EL CASO DE LAS CENTRALES ELECTRICAS NO NUCLEARES

a) En el caso de las centrales eléctricas no nucleares, el perfodo médximo de reembolso serd de doce afios. Si un
participante tiene la intencién de prestar apoyo con un periodo de reembolso mds largo que el establecido en el
articulo 12, efectuard una notificacién previa con arreglo al procedimiento establecido en el articulo 48.

b) La expresion “centrales eléctricas no nucleares” designa las centrales eléctricas completas o los elementos de las
mismas que no funcionan con combustible nuclear; es decir, el conjunto de los componentes, equipo, materiales
y servicios (incluida la formacién del personal) directamente necesarios para la construccion y puesta en funcio-
namiento de estas centrales no nucleares. No se aplica a los elementos de los cuales es responsable normalmente
el comprador, como los costes propios de la infraestructura, carreteras, alojamientos de los trabajadores, lineas
de conduccidn eléctrica, subestaciones transformadoras y suministro de agua, asi como aquellos otros costes que
surjan en el pais del comprador y que se deriven de los procedimientos de aprobacién oficial (por ejemplo,
permisos de emplazamiento, construccion o carga de combustible), excepto:

1) en caso de que el comprador de la subestacion transformadora sea el mismo que el comprador de la central
eléctrica, el periodo méximo de reembolso de la subestacion transformadora original serd el mismo que el de
la central eléctrica no nuclear (es decir, doce afios), y

2) el periodo médximo de reembolso de las subestaciones, los transformadores y las lineas de transmisién con un
umbral minimo de voltaje de 100 kV serd el mismo que el de la central eléctrica no nuclear.

14. REEMBOLSO DEL PRINCIPAL Y PAGO DE INTERESES
a) El principal de un crédito a la exportacion deberd reembolsarse en cuotas iguales.

b) El principal y los intereses deberdn pagarse en intervalos de duracién no superior a seis meses, debiendo
efectuarse el primer pago como méximo a los seis meses del punto de arranque del crédito.

¢) En el caso de créditos a la exportacion en apoyo de operaciones de arrendamiento financiero, podran aplicarse
reembolsos iguales de principal e intereses, combinados, en vez de los reembolsos iguales de principal
establecidos en la letra a).

d) Excepcionalmente y con la debida justificacion, podran concederse créditos a la exportacion en términos
distintos a los establecidos en las anteriores letras a) a c). La concesién de esta ayuda se explicard por el desfase
temporal entre los fondos de que dispone el deudor y el calendario de servicio de la deuda en reembolso igual y
semestral, y se ajustard a los siguientes criterios:

1) Ningdn reembolso tnico, o serie de reembolsos, del principal realizado en el plazo de seis meses podra ser
superior al 25 % del principal del crédito.

2) El principal deberd reembolsarse en intervalos de duracion no superior a doce meses, debiendo efectuarse el
primer pago como mdximo a los doce meses del punto de arranque del crédito; a los doce meses del punto
de arranque del crédito se habrd amortizado como minimo un 2 % del principal del crédito.

3) Los intereses deberdn pagarse en intervalos de duracién no superior a doce meses, debiendo efectuarse el
primer pago como maximo a los seis meses del punto de arranque del crédito.

4) La méaxima duracion media ponderada del periodo de reembolso no serd superior a:

— en caso de operaciones con compradores soberanos (o con una garantia de reembolso del Estado), cuatro
aflos y medio para las operaciones en paises de categorfa I, y cinco afios y tres meses en paises de
categoria II;
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— en caso de operaciones con compradores no soberanos (y sin una garantia de reembolso del Estado),
cinco afios en paises de categorfa I, y seis aflos en paises de categoria I;

— sin perjuicio de lo dispuesto en los dos guiones precedentes, seis aflos y tres meses en caso de
operaciones en apoyo de centrales eléctricas no nucleares, de conformidad con el articulo 13.

5) De conformidad con el articulo 48, el participante enviard una notificacién previa explicando las razones por
las que no presta apoyo, seglin las letras a) a c).

e) Los intereses debidos después del punto de arranque del crédito no se capitalizaran.

15. TIPOS DE INTERES, TIPOS DE LAS PRIMAS Y OTRAS COMISIONES
a) Los intereses no incluyen:

1) cualquier pago de primas u otras cargas del seguro o de la garantia de créditos de suministradores o créditos
financieros;

2) cualquier otro pago por comisiones o gastos bancarios relacionados con un crédito a la exportacién, distinto
de los gastos semestrales o anuales pagaderos durante el periodo de reembolso del crédito, y

3) retenciones fiscales en origen establecidas por el pais importador.

b) En los casos en los que se preste apoyo oficial en forma de crédito o financiacion y refinanciacion directos, las
primas deberdn afadirse al valor nominal de los tipos de interés o considerarse cargas separadas; ambos
elementos deberdn especificarse por separado a los participantes.

16. PERIODO DE VALIDEZ DE LOS CREDITOS A LA EXPORTACION

No se fijardn condiciones financieras para un crédito a la exportacion o una linea de crédito, distintas del plazo de
validez de los tipos de interés comerciales de referencia (TICR) establecido en el articulo 21, por un periodo que
exceda los seis meses previos al compromiso definitivo.

17. ACCIONES DESTINADAS A EVITAR O REDUCIR PERDIDAS

El Acuerdo no impide a las autoridades de crédito a la exportacion o a las instituciones financieras acordar unas
condiciones menos restrictivas que las establecidas en el Acuerdo, si tales medidas se toman después de la
adjudicacion del contrato (una vez hayan entrado en vigor el contrato de crédito y los documentos complemen-
tarios) y tienen como tUnica finalidad evitar o reducir pérdidas originadas por acontecimientos susceptibles de
provocar impagos o reclamaciones.

18. ALINEAMIENTO

Teniendo en cuenta las obligaciones internacionales de un participante, y de conformidad con el objetivo del
Acuerdo, un participante podrd alinearse, con arreglo a los procedimientos establecidos en el articulo 45, con las
condiciones financieras ofrecidas por un participante o un no participante. Las condiciones financieras ofrecidas de
conformidad con el presente articulo se considerardn ajustadas a las disposiciones de los capitulos I y II y, si
procede, de los anexos I, II, III, IV, V y VL.

19. TIPOS DE INTERES MINIMO FIJO DEL APOYO FINANCIERO OFICIAL

a) Los participantes que presten apoyo financiero oficial para créditos con interés fijo aplicardn los correspondientes
TICR como tipos de interés minimos. Los TICR son tipos de interés establecidos segtin los siguientes principios:

1) serdn representativos de los tipos de interés finales de los préstamos comerciales en el mercado nacional de la
divisa en cuestion;

2) corresponderdn exactamente al tipo aplicable a un prestatario nacional de primera categoria;
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3) estaran basados en el coste de una financiacion con un tipo de interés fijo;
4) no conducirdn a una distorsion de las condiciones de competencia del mercado nacional, y
5) corresponderdn exactamente al tipo aplicable a los prestatarios extranjeros de primera categorfa.

b) El apoyo financiero oficial no deberd servir para neutralizar ni compensar, en parte ni integramente, la prima
apropiada de riesgo de crédito que debe cobrarse por el riesgo de no reembolso de conformidad con lo
establecido en el articulo 23.

20. CALCULO DE LOS TICR

a) Cada participante que desee establecer un TICR deberd elegir inicialmente para su divisa nacional uno de los dos
sistemas de tipo bdsico siguientes:

1) el rendimiento de los bonos del Estado a tres afios para un periodo méximo de reembolso de cinco afios; el
rendimiento de los bonos del Estado a cinco afios para un periodo de reembolso de mds de cinco afios y
hasta ocho afios y medio; el rendimiento de los bonos del Estado a siete afios para un periodo de reembolso
superior a ocho afios y medio, o

2) el rendimiento de los bonos del Estado a cinco afios para todos los vencimientos.
Las excepciones al sistema de tipo bésico serdn acordadas por los participantes.

b) Los TICR se establecerdn con un margen fijo de cien puntos basicos por encima de sus tipos bésicos respectivos,
a menos que los participantes hayan decidido otro proceder.

¢) Los demds participantes utilizardn el TICR fijado para una divisa concreta en caso de que decidan conceder
financiacion en esa divisa.

d) Todo participante, mediante una notificacion efectuada con seis meses de antelacién y con el asesoramiento de
los demds participantes, podrd cambiar su sistema de tipo bdsico.

e) Un participante o un no participante puede solicitar que se establezca un TICR para la divisa de un no
participante. En consulta con el no participante interesado, un participante o la Secretarfa, en nombre de ese no
participante, podrd hacer una propuesta para el cdlculo del TICR en esa divisa aplicando procedimientos de linea
comtn de conformidad con los articulos 58 a 63.

21. VALIDEZ DE LOS TICR

El tipo de interés aplicado a una operacion se fijard por un periodo maximo de ciento veinte dias. Si las condiciones
financieras del apoyo oficial se establecen antes de la fecha de firma del contrato, se afiadird una prima de 20
puntos bdsicos al TICR.

22. APLICACION DE LOS TICR

a) Cuando se proporcione apoyo oficial en forma de créditos con interés variable, los bancos y otras entidades
financieras no podran ofrecer, en ningiin momento de la vida del crédito, la opcién de utilizar el tipo mds bajo
entre el TICR (en el momento de la firma del contrato inicial) y el tipo del mercado a corto plazo.

b) En caso de reembolso voluntario y anticipado total o parcial de un crédito, el prestatario compensard al
organismo publico que preste el apoyo financiero oficial por todos los costes y pérdidas derivados de tal
reembolso anticipado, incluido el coste para el organismo publico de sustituir la parte del flujo de entrada de
caja de tipo fijo interrumpida por el reembolso anticipado.

23. PRIMA DE RIESGO DE CREDITO
Ademas de los intereses, los participantes cobrardn una prima para cubrir el riesgo de no reembolso de los créditos

a la exportacion. Los tipos de la prima aplicados por los participantes deberdn basarse en el riesgo, converger y ser
adecuados para cubrir los costes y pérdidas operativos a largo plazo.
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24. TIPOS MINIMOS DE LA PRIMA DE RIESGO

Los participantes cobrardn como minimo el tipo minimo aplicable de la prima (TMP) de riesgo.

a) El TMP aplicable se determinard segin los siguientes factores:
— la clasificacion aplicable del riesgo pais;
— el periodo de riesgo (es decir, el horizonte de riesgo [HOR]);
— la categoria seleccionada de riesgo comprador del deudor;
— el porcentaje de cobertura del riesgo politico y comercial y la calidad del crédito oficial a la exportacion;
— cualquier técnica de reduccion del riesgo pais que se aplique, y
— cualquier mejora del riesgo de crédito comprador que se haya aplicado.

b) Los TMP se expresan en porcentajes del importe del principal del crédito como si la prima se cobrara
integramente en la fecha de la primera detraccién del crédito. Una explicacién de cémo calcular los TMP,
incluida la formula matematica, figura en el anexo VIIL

¢) No existen TMP para las operaciones en las que se comprometan deudores de paises de la categoria 0, paises
OCDE de renta alta y paises de renta alta de la zona del euro (!). Los tipos de prima aplicados por los partici-
pantes a las operaciones en estos paises se determinan caso por caso. Para garantizar que los tipos de prima
aplicados en las operaciones entre deudores de estos paises no sean inferiores a los del mercado privado, los
participantes deberdn seguir el siguiente procedimiento:

— Teniendo en cuenta la disponibilidad de informaciéon del mercado y las caracteristicas de la operacién
subyacente, los participantes deberdn determinar el tipo de prima que debe aplicarse comparando con uno o
més de los indicadores de referencia del mercado establecidos en el anexo IX, entre los que consideren mds
adecuados para la operacion especifica.

— No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, si la pertinencia de la informacién de mercado es limitada
por razones de liquidez o de otro tipo, o si la operacion es pequefia (crédito inferior a 10 millones de
derechos especiales de giro, DEG), los participantes aplicardin como minimo el TMP correspondiente a la
categoria de riesgo comprador de un pais de la categorfa 1 de riesgo.

— De modo temporal (%), los participantes efectuardn, de conformidad con el articulo 48, una notificacién
previa de cualquier operaciéon con un deudor o garante en un pais de la categorfa 0, un pais OCDE de renta
alta o un pais de renta alta de la zona del euro, por un valor de crédito superior a 10 millones de DEG.

d) Los paises de “riesgo mds elevado” de la categoria 7 estardn sujetos, en principio, a tipos de prima superiores a
los TMP establecidos para esa categoria; dichos tipos serdn fijados por el participante que preste el apoyo oficial.

(") El estatus de un pais en cuanto a si es: 1) un pais de renta alta (concepto definido por el Banco Mundial anualmente segtin el PNB per
cépita), 2) miembro de la OCDE y 3) de la zona del euro se revisa cada afio. La designacion de un pais de conformidad con el articulo 25,
letra ¢) como pais OCDE de renta alta o pais de renta alta de la zona del euro, asi como la supresion de tal designacion solo entrard en
vigor después de que la clasificacion de la renta del pais (alta o de otro tipo) haya permanecido inalterada durante dos afios consecutivos.
Todo cambio en la designacion de un pais como pais OCDE de renta alta o pais de renta alta de la zona del euro, asi como la supresion de
tal designacion relacionada con un cambio en la membresia en la OCDE o la zona del euro, entrard en vigor inmediatamente en el
momento de la revision anual del estatus del pais.

(3 Elrequisito de notificacion previa establecido en el articulo 24, letra c), tercer guion, se suspenderd el 30 de junio de 2015.
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e) Para calcular el TMP de una operacion, la clasificacién aplicable del riesgo pais serd la clasificacion del pais del
deudor vy, en su caso, la clasificacion del riesgo comprador serd la clasificacién del deudor (), a menos que:

— Un tercero, que sea solvente en relaciéon con la magnitud de la deuda garantizada, dé una garantia
irrevocable, incondicional, a la vista, vélida y eficaz juridicamente de la obligacién de reembolso total de la
deuda para todo el perfodo del crédito. En el caso de tal garantia de terceros, un participante podrd optar por
aplicar la clasificacion del riesgo del pais en que se halle el garante, y la categorfa de riesgo comprador del
garante (%). o

— Una institucion multilateral o regional, de conformidad con el articulo 28, actiie como prestataria o garante
de la operacion; en este caso, la clasificacion del riesgo pais y la categoria de riesgo comprador aplicables
podrén ser las de la institucion multilateral o regional de que se trate.

f) Los criterios y las condiciones de aplicacion de una garantia de terceros conforme a las situaciones descritas en
el primer y el segundo guiones de la letra e) figuran en el anexo X.

g) Convencionalmente se entiende por HOR para el cilculo de los TMP la mitad del periodo de desembolso mds la
totalidad del periodo de reembolso, adoptando la premisa de regularidad del reembolso del crédito a la
exportacion, es decir, que el reembolso se realiza en cuotas semestrales del principal mds los intereses
devengados a partir de seis meses después del punto de arranque del crédito. En el caso de los créditos a la
exportacion con reembolso no regular, el periodo de reembolso equivalente (expresado en términos de cuotas
iguales, semestrales) se calcula utilizando la siguiente formula: periodo equivalente de reembolso = (duracion
media ponderada del periodo de reembolso - 0,25)/0,5.

h) El participante que opte por aplicar un TMP asociado a un tercero garante establecido en un pais que no sea el
del deudor, efectuard una notificacién previa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 47. El participante que
opte por aplicar un TMP asociado a una institucién multilateral o regional que actde como garante efectuard una
notificacién previa de conformidad con lo dispuesto en el articulo 48.

25. CLASIFICACION DEL RIESGO PAIS

Con la excepcion de paises OCDE de renta alta y de los paises de renta alta de la zona del euro, los paises se
clasificardn segtin la probabilidad de que cumplan con el servicio de sus deudas externas (es decir, el riesgo pais).

a) Los cinco elementos del riesgo pais son:

— una moratoria general de reembolsos decretada por el gobierno del pais del deudor o garante o por la
agencia correspondiente del pais a través del cual se efecttia el reembolso;

— acontecimientos politicos, dificultades econdmicas o medidas legislativas o administrativas que se produzcan
o adopten fuera del pais participante que efecttia la notificacién y que impidan o retrasen la transferencia de
fondos en relacién con el crédito;

— disposiciones legales adoptadas en el pais del deudor o garante que declaren liberatorios los pagos efectuados
en divisa local aunque, como consecuencia de las fluctuaciones de los tipos de cambio, al ser convertidos
esos pagos en la divisa del crédito, ya no cubran el importe de la deuda en la fecha de la transferencia de los
fondos;

— cualquier otra medida o decisién del gobierno de un pais extranjero que impida el reembolso de un crédito, y

— los casos de fuerza mayor acaecidos fuera del pais participante notificante, a saber, guerras (incluidas guerras
civiles), expropiaciones, revoluciones, revueltas, disturbios civiles, ciclones, inundaciones, terremotos,
erupciones volcdnicas, maremotos y accidentes nucleares.

(") Los tipos de prima aplicados en las operaciones con garantia de terceros proporcionada por el deudor en un pais OCDE de renta alta o un
pais de renta alta de la zona del euro estdn sujetos a los requisitos establecidos en el articulo 24, letra c).

(%) Enel caso de garantia de terceros, la clasificacién aplicable del riesgo pais y la categorfa de riesgo comprador tiene que estar vinculada a la
misma entidad, es decir, el deudor o el garante.



L 36/20 Diario Oficial de la Unién Europea 11.2.2016

b) Los paises se clasifican en una de las ocho categorias del riesgo pais (0-7). Se han fijado TMP para las
categorfas 1 a 7, pero no para la categoria 0, ya que se considera que en los paises de esa categorfa el riesgo pais
es insignificante. El riesgo de crédito asociado a las operaciones en paises de la categorfa 0 es el riesgo del
deudor o garante.

¢) La clasificacion de paises (') se realiza a través de la metodologia de clasificacion del riesgo pais, que consiste en:

— El modelo de evaluacion del riesgo pais (“el modelo”), con el que se realiza una evaluacién cuantitativa del
riesgo pais que utiliza para cada pais tres grupos de indicadores de riesgo: historial de pago de los partici-
pantes, situacion financiera y situacién econdémica. La metodologia del modelo comprende diferentes pasos,
que incluyen la valoracién de los tres grupos de indicadores de riesgo, y la combinacién y ponderacién
flexible de dichos grupos.

— La evaluacién cualitativa de los resultados del modelo, realizada por paises, con el fin de evaluar el riesgo
politico u otros factores de riesgo no tenidos en cuenta total o parcialmente en el modelo. Si se considera
conveniente, tras dicha evaluacién puede realizarse un ajuste de la evaluacion del modelo cuantitativo que
refleje la valoracion final del riesgo pais.

d) Las clasificaciones del riesgo pais se supervisardn de modo continuo y se revisardn al menos una vez al afio; la
Secretarfa comunicard inmediatamente los cambios resultantes de la aplicacion de la metodologia de clasificacion
del riesgo pais. Cuando se cambie la clasificacién de un pais a una categoria inferior o superior de riesgo, los
participantes, a mds tardar cinco dias laborables después de que la Secretarfa haya comunicado la nueva clasifi-
cacion, aplicaran tipos de la prima iguales o superiores a los TMP correspondientes a la nueva categoria.

e) La Secretarfa publicard las clasificaciones del riesgo pais aplicables.

26. EVALUACION DEL RIESGO SOBERANO

a) Se evaluard el riesgo de la deuda soberana de todos los paises clasificados aplicando la metodologia de clasifi-
cacién del riesgo pais a tenor del articulo 25, letra d), para determinar, con cardcter excepcional, las deudas
soberanas:

— que no son el deudor de mds bajo riesgo del pais;
— cuyo riesgo de crédito es considerablemente mads alto que el riesgo pais.

b) La determinacién de soberanos que cumplan los criterios recogidos en la letra a) se efectuard segin la
metodologia de evaluacion del riesgo soberano desarrollada y acordada por los participantes.

) La lista de soberanos que cumplen los criterios recogidos en la letra a) se supervisard permanentemente y se
revisard al menos una vez al afio, la Secretarfa comunicard inmediatamente los cambios de la metodologia de
evaluacion del riesgo soberano.

d) La Secretarfa hard publica la lista de soberanos identificados en la letra b).

27. CLASIFICACION DEL RIESGO COMPRADOR

Los deudores y, en su caso, los garantes de los paises clasificados en las categorfas 1 a 7 de riesgo pais se
clasificardn en una de las categorfas de riesgo comprador establecidas para el pais del deudor o del garante (%). La
matriz con las categorfas de riesgo comprador en que habran de clasificarse los deudores y los garantes figura en el
anexo VIIL Las descripciones cualitativas de las categorias de riesgo comprador figuran en el anexo XI.

a) Las clasificaciones del riesgo comprador se basardn en la calificacion de crédito preferente no garantizado frente
al deudor o al garante determinada por el participante.

(") A efectos administrativos, algunos paises que, en general, no reciben créditos a la exportacion con apoyo oficial podrin no ser
clasificados, aun siendo clasificables en una de las ocho categorfas del riesgo pais. En el caso de tales paises no clasificados, los partici-
pantes son libres de aplicar la clasificacion del riesgo pais que consideren adecuada.

(%) Seentiende que las normas relativas a la clasificacion de los compradores establecen la clasificacion aplicable més favorable; por ejemplo,
un comprador soberano puede incluirse en una clasificacion del riesgo comprador menos favorable.
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b) No obstante lo dispuesto en la letra a), las operaciones apoyadas con arreglo a los términos y condiciones del
anexo VI y las operaciones por un valor de crédito de 5 millones de DEG o menos podran clasificarse en
funcién de cada operacién, es decir, después de la aplicacién de cualquier mejora del riesgo de crédito
comprador; sin embargo, dichas operaciones, con independencia de como se clasifiquen, no son admisibles para
descuentos en la aplicacién de las mejoras del riesgo de crédito comprador.

¢) Los deudores y los garantes soberanos se clasifican en la categoria de riesgo comprador SOV/CCO.

d) Con caricter excepcional, los deudores y garantes no soberanos podrin clasificarse en la categorfa de riesgo
comprador “mejor que soberano” (SOV+) () si:

— el deudor o garante posee una calificacion de divisa extranjera por una agencia de calificacién crediticia
(ACC) acreditada () mejor que la calificacion de divisa extranjera (por la misma ACC) de su respectivo
soberano, o

— el deudor o garante estd establecido en un pais en el que se ha determinado que el riesgo soberano es
considerablemente mds alto que el riesgo pais.

e) Los participantes efectuardn una notificacion previa con arreglo al articulo 48 de las operaciones:

— con un deudor o garante no soberano si la prima aplicada es inferior a la que establece la categoria de riesgo
comprador CC1, es decir, CCO o SOV+;

— con un deudor o garante no soberano que tenga un valor de crédito superior a 5 millones de DEG cuando
un participante evalda la calificacién de riesgo comprador de un deudor o garante no soberano calificado por
una ACC acreditada, y la calificacion de riesgo comprador evaluada es mejor que la de la ACC ().

f) En caso de competencia por una operacion especifica, cuando el deudor o garante haya sido clasificado por los
participantes competidores en diferentes categorias de riesgo comprador, los participantes intentardn ponerse de
acuerdo sobre la clasificacion del riesgo comprador. Si no se ponen de acuerdo sobre la clasificacion, el
participante que haya clasificado al deudor o garante en una categoria superior de riesgo comprador podrd
aplicar la clasificacion inferior del riesgo comprador.

28. CLASIFICACION DE LAS INSTITUCIONES MULTILATERALES Y REGIONALES

Las instituciones multilaterales y regionales se clasificarin en una de las ocho categorias de riesgo pais (0-7) (), y
esta clasificacion se revisard segin se estime conveniente. La Secretarfa publicard las clasificaciones aplicables.

29. PORCENTAJE Y TIPO DE COBERTURA OFICIAL DE LOS CREDITOS A LA EXPORTACION

Los TMP se diferencian para tener en cuenta la distinta calidad de los productos de crédito a la exportacién y el
distinto porcentaje de cobertura proporcionado por los participantes, como se expone en el anexo VIIL La diferen-
ciacion se basa en la perspectiva del exportador (es decir, para neutralizar el efecto competitivo derivado de las
distintas calidades del producto ofrecido al exportador o a la institucién financiera).

a) La calidad de un producto de crédito a la exportacion depende de si el producto es un seguro, una garantia o un
crédito o financiacion directos, y, en el caso de los seguros, de si se proporciona sin recargo la cobertura de los
intereses durante el periodo de espera para el pago de indemnizaciones (es decir, el periodo comprendido entre
la fecha de vencimiento del pago del garante y la fecha en que el asegurador estd obligado a reembolsar al
exportador o a la institucion financiera).

b) Todos los productos de crédito a la exportacion ofrecidos por los participantes se clasificardn en una de las tres
categorias de productos siguientes:

— producto inferior al estdndar, es decir, seguro sin cobertura de intereses durante el periodo de espera para el
pago de indemnizaciones o seguro con cobertura de intereses durante el periodo de espera para el pago de
indemnizaciones con el correspondiente recargo a la prima;

(") Los TMP asociados a la categorfa de riesgo comprador “mejor que soberano” (SOV+) son un 10 % inferiores a los TMP correspondientes a
la categoria de riesgo comprador “soberano” (CCO).

(%) La Secretarfa elaborard y mantendrd actualizada una lista de las ACC acreditadas.

(}) Cuando el prestatario no soberano es objeto de calificacion por mds de una ACC acreditada, solo se requiere notificacién cuando la
calificacion del riesgo comprador es mds favorable que la mds favorable de las calificaciones de las ACC.

(*) Con respecto al riesgo comprador, las instituciones multilaterales y regionales se clasificardn en la categoria de riesgo comprador
SOV/CCO.
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— producto estdndar, es decir, seguro con cobertura de intereses durante el periodo de espera para el pago de
indemnizaciones sin el correspondiente recargo a la prima y créditos o financiacién directos, y

— producto superior al estandar, es decir, garantias.

30. TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO PAIS

a) Los participantes podran aplicar las siguientes técnicas de reduccion del riesgo pais, cuya aplicacién especifica se
expone en el anexo XII:

— Sistema de flujos futuros asociado a una cuenta bloqueada en el extranjero
— Financiacién en divisa local
b) El participante que aplique un TMP que refleje el recurso a la reduccién del riesgo pais efectuard una notificacion
previa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 47.
31. MEJORAS DEL RIESGO DE CREDITO COMPRADOR

a) Los participantes podran aplicar las siguientes mejoras del riesgo de crédito comprador (BRCE) que permiten
aplicar un factor de mejora del crédito (CEF) mayor que 0:

— Asignacion del producto del contrato o deuda activa
— Seguridad basada en activos
— Seguridad de activos fijos
— Cuenta de garantia bloqueada
b) Las definiciones de BRCE y los valores maximos del CEF se establecen en el anexo XIL
¢) Las BRCE pueden utilizarse solas o en combinacion con las restricciones siguientes:
— El CEF mdximo que puede lograrse mediante las BRCE es 0,35.
— La “seguridad basada en activos” y la “seguridad de activos fijos” no pueden usarse juntas en una operacion.

— En caso de que la clasificacién aplicable del riesgo pais se haya mejorado mediante el “sistema de flujos
futuros asociado a una cuenta bloqueada en el extranjero”, no podran aplicarse BRCE.

d) Los participantes efectuardn una notificacion previa, con arreglo al articulo 48, de las operaciones con un
deudor o garante no soberano que tenga un valor de crédito superior a cinco millones de DEG cuando las BRCE
tengan por resultado la aplicacion de un CEF superior a 0.

32. REVISION DE LA VALIDEZ DE LOS TIPOS MINIMOS DE LAS PRIMAS DE RIESGO DE CREDITO

a) Para evaluar la adecuacién de los TMP y permitir, en caso necesario, ajustes al alza o a la baja, se utilizardn
herramientas de informaciéon sobre las primas (HIP) en paralelo para supervisar y ajustar los TMP con
regularidad.

b) Las HIP sirven para evaluar la adecuacién de los TMP en términos tanto de la experiencia real de las instituciones
que proporcionan crédito oficial a la exportacién, como de informacion relativa a la fijacion de precios del
mercado privado de riesgo de crédito.

¢) Se procederd a una revisién exhaustiva de todos los aspectos de las normas del Acuerdo referentes a las primas
antes del 31 de diciembre de 2015.
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CAPITULO 111

DISPOSICIONES APLICABLES A LA AYUDA LIGADA

33. PRINCIPIOS GENERALES

a) Los participantes han acordado aplicar politicas complementarias en lo que respecta a los créditos a la
exportacion y a la ayuda ligada. Las politicas de crédito a la exportacion se deberdn basar en la competencia leal
y el libre juego de las fuerzas del mercado. Las politicas concernientes a los créditos de ayuda ligada deberdn
proporcionar los recursos exteriores necesarios a los paises, sectores 0 programas sin acceso 0 con acceso
limitado a la financiaciéon de mercado. Las politicas de ayuda ligada deberdn asegurar la mayor rentabilidad
posible, minimizar la distorsion comercial y contribuir a una utilizacién eficaz desde el punto de vista del
desarrollo de dichos recursos.

b) Las disposiciones del Acuerdo relativas a la ayuda ligada no se aplican a los programas de ayuda de las institu-
ciones multilaterales o regionales.

¢) Estos principios se entenderdn sin perjuicio de los procedimientos practicados por el Comité de Ayuda al
Desarrollo (CAD) sobre la calidad de la ayuda ligada y no ligada.

d) Todo participante podrd solicitar informacion adicional sobre el cardcter de ayuda ligada de cualquier forma de
ayuda. En caso de duda sobre la inclusién de una determinada prictica financiera en la definicién de ayuda
ligada dada en el anexo XIV, el pais donante facilitard pruebas de que se trata de una ayuda “no ligada”, de
conformidad con dicha definicién.

34. FORMAS DE AYUDA LIGADA

La ayuda ligada puede adoptar la forma de:

a) préstamos de ayuda oficial al desarrollo (AOD), tal como se definen en las “Directrices del Comité de Ayuda al
Desarrollo de la OCDE relativas a la financiacién mixta y a la AOD ligada y parcialmente no ligada (1987)"

b) subvenciones de AOD, tal como se definen en las “Directrices del Comité de Ayuda al Desarrollo de la OCDE
relativas a la financiacién mixta y a la AOD ligada y parcialmente no ligada (1987)", y

c) otros fondos oficiales, incluyendo subvenciones y préstamos, pero excluyendo los créditos a la exportacion con
apoyo oficial conformes con el Acuerdo, o

d) cualquier combinacion, de hecho o de derecho, realizada por el donante, el prestamista o el prestatario de dos o
més de los elementos antes citados o de los siguientes:

1) créditos a la exportacion con apoyo oficial mediante créditos/financiacién directos, refinanciacién, subvencion
de intereses, garantia o seguro para los que sea de aplicacién el Acuerdo, y

2) otros fondos en condiciones de mercado o que se aproximen a condiciones de mercado, o pagos al contado
satisfechos por el comprador.
35. FINANCIACION ASOCIADA

a) Las operaciones de financiacién asociada pueden adoptar diversas formas: crédito mixto, financiacién mixta,
financiacién conjunta, financiacién paralela, u operaciones integradas que presenten un cardcter tnico. Las
principales caracteristicas son que todas ofrecen:

— un componente liberal que estd vinculado de hecho o de derecho al componente no liberal;
— una parte o toda la financiacién constituye efectivamente ayuda ligada, y

— el otorgamiento de los recursos liberales estd condicionado a la aceptacion por el beneficiario del
componente no liberal a que se vinculan.
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b) La combinacién o vinculacion “de hecho” viene determinada por factores tales como:
— la existencia de acuerdos informales entre el pais receptor y el pais donante;

— el propésito del pais donante de hacer mds facilmente aceptable un paquete financiero, mediante la
concesiéon de AOD;

— la vinculacion efectiva de un paquete financiero completo a suministros procedentes del pais donante;
— el cardcter vinculante de la AOD y la modalidad de licitacion o de contrato de cada operacion financiera, o

— cualquier otra practica, sefialada por el CAD o por los participantes, en la que exista una relacion de facto
entre dos 0 mds componentes financieros.

c) Las siguientes practicas no impedirdn que pueda determinarse la existencia de una combinacién o vinculacién

“de hecho™:

— la divisién de un contrato mediante la notificacion por separado de las partes que lo integran;
— la divisién de un contrato mediante su financiacion en varias fases;

— la falta de notificacion de partes interdependientes de un mismo contrato, y/o

— la falta de notificacion porque parte del paquete financiero no estd ligado.

36. ELEGIBILIDAD DE PAISES PARA LA CONCESION DE AYUDA LIGADA

a) No se concederd ayuda ligada a paises cuyo PNB per cdpita, segin datos del Banco Mundial, supere el limite
superior de paises de renta media baja. El Banco Mundial calcula anualmente este umbral (*). Un pais podra ser
reclasificado solamente si su clasificacion del Banco Mundial ha permanecido inalterada durante dos afios
consecutivos.

b) La clasificacién de paises se basa en los criterios y procedimientos siguientes:

1) La clasificacién a efectos del Acuerdo viene determinada por el PNB per cdpita calculado por el Banco
Mundial a efectos de la clasificacion del Banco Mundial de paises prestatarios. La Secretarfa publicard esta
clasificacion.

2) En caso de que el Banco Mundial no disponga de informacién suficiente para publicar datos del PNB per
cépita, se le pedird que calcule si el pais en cuestion tiene un PNB per cépita por encima o por debajo del
umbral actual. El pais se clasificard con arreglo a dicho cdlculo a menos que los participantes decidan otro
proceder.

3) Si la elegibilidad de un pais para la ayuda ligada cambia de conformidad con la letra a), la reclasificacion
surtird efecto dos semanas después de que la Secretarfa haya comunicado a todos los participantes las
conclusiones extraidas de los datos mencionados del Banco Mundial. Antes de la fecha en que surta efecto la
reclasificacion, no podrd notificarse ninguna ayuda ligada a un pais recién reclasificado; con posterioridad a
esa fecha, no podrd notificarse ninguna ayuda ligada a un pais que acabe de subir de categoria, con la
salvedad de que las operaciones realizadas al amparo de una linea de crédito previamente concedida podrin
notificarse hasta el vencimiento de dicha linea (que no serd superior a un afio a partir de la citada fecha).

4) En caso de que el Banco Mundial revise las cifras, tales revisiones no se tendrdn en el Acuerdo. Sin embargo,
la clasificacion de un pais podrd cambiarse mediante una linea comin, de conformidad con los procedi-
mientos pertinentes de los articulos 58 a 63, y los participantes considerarfan favorablemente un cambio
motivado por errores u omisiones en las cifras, reconocidos con posterioridad dentro del mismo afio fiscal en
que fueron distribuidas por la Secretaria.

(") Tomando como base la revision anual efectuada por el Banco Mundial de su clasificacion de paises, se utilizard, a efectos de la elegibilidad
de la ayuda ligada, un umbral del Producto Nacional Bruto (PNB) per cdpita; dicho umbral se puede consultar en el sitio web de la OCDE
(http:/[www.oecd.org/trade/exportcredits/classification.htm).
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37. ELEGIBILIDAD DE LOS PROYECTOS

a) No se concederd ayuda ligada a los proyectos publicos o privados que serfan comercialmente viables si se
financiaran con arreglo a las condiciones de mercado o del Acuerdo.

b) Los criterios fundamentales de acceso a dicha ayuda serdn los siguientes:

— cuando un proyecto no sea financieramente viable, es decir, que, con unos precios debidamente
determinados de acuerdo con los principios del mercado, no pueda generar flujo de efectivo suficiente para
cubrir los costos de operacion y el servicio del capital empleado, es decir: el primer criterio clave, o

— cuando se llegue a la conclusién justificada, sobre la base del intercambio de informacién con otros partici-
pantes, de que es improbable la financiacién del proyecto con arreglo a las condiciones del mercado o del
Acuerdo, es decir, el segundo criterio clave; en el caso de los proyectos de mds de 50 millones de DEG, al
considerar la adecuacién de la ayuda se prestard especial atencién a las expectativas relativas a las posibi-
lidades de financiacién en condiciones de mercado o del Acuerdo;

¢) la finalidad de los criterios mencionados en la letra b) es detallar la manera en que se ha de evaluar un proyecto
con el fin de determinar si debe ser financiado con la citada ayuda o con créditos a la exportacién en
condiciones de mercado o en las condiciones del Acuerdo. Mediante el proceso de consulta contemplado en los
articulos 51 a 53, con el tiempo se espera conseguir una experiencia que permita determinar con mds precision,
en beneficio tanto de los organismos de crédito a la exportacién como de los organismos de ayuda, las
orientaciones ex ante concernientes a la diferencia entre las dos categorias de proyectos.

38. NIVEL MINIMO DE CONCESIONALIDAD

Los participantes no prestaran ayuda ligada que tenga un nivel de concesionalidad inferior al 35 %, o al 50 % si el
pais beneficiario es un pais que entra en la categorfa de paises menos adelantados, salvo en los casos que se
exponen a continuacién, que estin también exentos de los procedimientos de notificacion establecidos en el
articulo 49, letra a), y en el articulo 50, letra a):

a) asistencia técnica: la ayuda ligada con un factor de ayuda oficial al desarrollo consistente tnicamente en
cooperacién técnica de un valor no superior al 3 % del valor total de la operaciéon o a 1 millon de DEG,
eligiéndose el més bajo, y

b) pequetios proyectos: los proyectos importantes de un valor inferior a 1 millén de DEG financiados totalmente
mediante subvenciones de ayuda al desarrollo.

39. EXENCIONES DE LAS NORMAS DE ELEGIBILIDAD DE PAISES O DE PROYECTOS EN EL CASO DE LA AYUDA LIGADA

a) Lo dispuesto en los articulos 36 y 37 no se aplicard a la ayuda ligada que comporte un nivel de concesionalidad
del 80 % o superior, con excepcién de la ayuda ligada que forme parte de un paquete con financiacién asociada,
descrito en el
articulo 35.

b) Lo dispuesto en el articulo 37 no se aplicard a la ayuda ligada de un valor inferior a 2 millones de DEG excepto
en los casos en que la ayuda ligada forme parte de un paquete con financiacién asociada, descrito en el articulo
35.

¢) La ayuda ligada a los paises menos adelantados, segtin la definicién de las Naciones Unidas, no esta sujeta a lo
previsto en los articulos 36 y 37.

d) Los participantes dardn el visto bueno a la aceleracion de los procedimientos aplicables a la ayuda ligada segin
las siguientes circunstancias especificas:

— un accidente nuclear o industrial de envergadura que cause una grave contaminacion transfronteriza, cuando
un participante afectado desee suministrar ayuda ligada para eliminar o reducir sus efectos, o

— un riesgo importante de que pueda producirse un accidente de ese tipo, cuando un participante
potencialmente afectado desee suministrar ayuda ligada para evitar que ocurra.
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e) No obstante lo dispuesto en los articulos 36 y 37, un participante podrd, de modo excepcional, prestar apoyo de

una de las siguientes maneras:

— el procedimiento de linea comuin definido en el anexo XIV y descrito en los articulos 58 a 63, o

— la justificacién por motivos de ayuda, que cuente con el apoyo de una proporcién considerable de partici-

pantes, tal como se contempla en los articulos 51 y 52, o

— una carta al Secretario General de la OCDE con arreglo al procedimiento del articulo 53, procedimiento que

los participantes esperan sea excepcional y poco frecuente.

40. CALCULO DEL NIVEL DE CONCESIONALIDAD DE LA AYUDA LIGADA

El nivel de concesionalidad de la ayuda ligada se calcula segtin el método empleado por el CAD para determinar el

factor de donacién con las siguientes salvedades:

a) El tipo de descuento utilizado para el célculo del nivel de concesionalidad de un préstamo en una divisa
determinada, es decir, el tipo de descuento diferenciado (TDD), se revisard el 15 de enero de cada afio y se

determinard segtn la siguiente férmula:
— MEDIA del TICR + margen

El margen (M) depende de los periodos de reembolso (R) del siguiente modo:

R M
menos de 15 afios 0,75
a partir de 15 afios, y hasta 20 aflos 1,00
a partir de 20 afios, y hasta 30 afios 1,15
a partir de 30 afios 1,25

— Para todas las divisas, la media del TICR se calcula a partir de la media de los TICR mensuales durante el
periodo de seis meses comprendido entre el 15 de agosto del afio anterior y el 14 de febrero del afio
considerado. El tipo calculado, incluido el margen, se redondeard con los diez puntos basicos mds proximos.
Si hay mas de un TICR para la divisa en cuestion, se utilizard para este cdlculo el TICR para el vencimiento

mds largo segtin lo establecido en el articulo 20, letra a).

b) A efectos del cdlculo del nivel de concesionalidad se tomard como fecha de base el punto de arranque del

crédito, segtin lo establecido en el anexo XIV.

¢) A efectos del cdlculo del nivel de concesionalidad global de un paquete financiero, se considerardn nulos los

niveles de concesionalidad de los siguientes créditos, fondos y pagos:

— créditos a la exportacién conformes al Acuerdo;

— otras ayudas financieras concedidas en condiciones de mercado o en condiciones similares;

— otras contribuciones oficiales cuyo nivel de concesionalidad sea inferior al minimo autorizado en el

articulo 38, excepto en casos de alineamiento, y

— pagos al contado del comprador.

Se incluirdn en el célculo del nivel de concesionalidad los pagos efectuados en el punto de arranque del crédito o

antes de esa fecha que no se consideren pagos al contado.



11.2.2016

Diario Oficial de la Unién Europea L 36/27

41.

42.

d) Tipo de descuento de una operacién de alineamiento: en caso de alineamiento de una ayuda, un alineamiento
idéntico significa que la operacién de alineamiento tiene un nivel de concesionalidad idéntico al de la oferta
inicial, volviéndose a calcular este tltimo mediante el tipo de descuento vigente en el momento del alineamiento.

¢) Los costes locales y las compras de terceros paises se incluirdn en el cilculo del nivel de concesionalidad
solamente si son financiados por el pais donante.

f) El nivel de concesionalidad global de una operacién viene dado por el cociente entre, por un lado, la suma de los
resultados obtenidos multiplicando el valor nominal de cada componente de la operacién por su nivel de
concesionalidad y, por otro, el valor nominal global de los componentes.

g) El tipo de descuento de un préstamo de ayuda determinado serd el que esté vigente en el momento de la
notificacién. Sin embargo, en los casos de notificacién inmediata, el tipo de descuento serd el tipo vigente en el
momento en el que se fijen los plazos y condiciones del crédito de ayuda. Ninguna modificacién del tipo de
descuento que tenga lugar a lo largo del periodo de vida de un préstamo supondrd un cambio en su nivel de
concesionalidad.

h) En caso de que se haya realizado un cambio de divisa con anterioridad a la celebraciéon del contrato, la
notificacién serd sometida a revision. El tipo de descuento utilizado para calcular el nivel de concesionalidad serd
el aplicable en la fecha de la revision. Si la divisa alternativa se indica en la notificacion inicial, y siempre que se
proporcione toda la informacién necesaria, no serd preciso realizar ninguna revision.

i) Sin perjuicio de lo dispuesto en la letra g), al calcular el nivel de concesionalidad de las operaciones individuales
iniciadas bajo una linea de crédito de ayuda, el tipo de descuento serd el que se notifico originalmente para la
linea de crédito.

PERIODO DE VALIDEZ DE LA AYUDA LIGADA

a) Los participantes no fijardn plazos y condiciones para la ayuda ligada, si esta se refiere a la financiacion de
operaciones individuales o a un protocolo de ayuda, una linea de crédito de ayuda o a un acuerdo similar por
una duracién superior a dos afios. En el caso de un protocolo de ayuda, de una linea de crédito de ayuda o
acuerdo similar, el periodo de validez comenzard en la fecha de su firma, que deberd notificarse de conformidad
con el articulo 50; la prorroga de una linea de crédito se notificard como si fuese una operacién nueva, mediante
una nota que especifique que se trata de una prérroga y que su renovacién se efecttia en los términos otorgados
en el momento de la notificacion de la prérroga. En el caso de operaciones individuales, incluidas las notificadas
como protocolo de ayuda, linea de crédito de ayuda o acuerdo similar, el periodo de validez comenzard en la
fecha de notificacién del compromiso de conformidad con el articulo 49 o 50, segin proceda.

b) Cuando un pais quede descalificado por primera vez para obtener préstamos del Banco Mundial a diecisiete
aflos, la validez de los protocolos de ayuda ligada y de las lineas de crédito notificadas se limitard a un afio a
partir de la fecha de la eventual reclasificacion, de conformidad con los procedimientos previstos en el
articulo 36, letra b).

¢) La renovacién de tales protocolos y lineas de crédito solamente es posible de conformidad con las disposiciones
de los articulos 36 y 37 del Acuerdo relativas a:

— reclasificacion de paises, y
— cambio en las disposiciones del Acuerdo.

En estas circunstancias, pueden mantenerse las condiciones existentes a pesar de que se produzca un cambio en el
tipo de descuento establecido en el articulo 40.

ALINEAMIENTO

Teniendo en cuenta las obligaciones internacionales de un participante, y de conformidad con el objetivo del
Acuerdo, un participante podrd alinearse, con arreglo a los procedimientos establecidos en el articulo 45, con las
condiciones financieras ofrecidas por un participante o un no participante.
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CAPITULO IV

PROCEDIMIENTOS

SECCION 1

Procedimientos comunes para los créditos a la exportacion y la ayuda vinculada al comercio

43. NOTIFICACIONES

Las notificaciones requeridas por los procedimientos del Acuerdo deberdn ajustarse al formulario normalizado del
anexo VII y contener la informaci6n en él prevista. Deberd enviarse una copia a la Secretarfa.

44. INFORMACION SOBRE EL APOYO OFICIAL

a) Tan pronto como un participante comprometa el apoyo oficial ya notificado conforme a los articulos 47 a 50,
deberd informar de ello a los demds participantes, incluyendo el niimero de referencia de la notificacién en el
correspondiente formulario de notificacién.

b) En el curso de alguno de los procesos de intercambio de informacion mencionados en los articulos 55 a 57, el
participante informard a los demds participantes sobre las condiciones de crédito que tiene previsto otorgar para
una operacion determinada y podrd solicitar a los demds participantes la misma informacion.

45. PROCEDIMIENTOS DE ALINEAMIENTO

a) Antes de alinearse con las condiciones financieras que se supone ofrece un participante o un no participante de
acuerdo con los articulos 18 y 42, un participante hard todos los esfuerzos razonables, incluidas las consultas de
viva voz descritas en el articulo 57, para comprobar que dichas condiciones cuentan con apoyo oficial, y
cumplird los siguientes requisitos:

1) El participante notificard a los demds participantes las condiciones que se proponga ofrecer mediante los
mismos procedimientos de notificacion requeridos para las condiciones con las que se alinee. En el caso de
que se alinee con las condiciones de un no participante, deberd utilizar los mismos procedimientos de
notificacién que serfan necesarios si las condiciones con las que se alineara hubieran sido ofrecidas por un
participante.

2) No obstante lo dispuesto en el punto 1 anterior, si el procedimiento de notificacién aplicable requiere que el
participante que proceda al alineamiento mantenga su compromiso después de la fecha definitiva del cierre
de la licitacion, dicho participante notificard lo antes posible su intencién de alinearse.

3) Si el participante que ha tomado la iniciativa modifica o retira su propdsito de apoyo a las condiciones
notificadas, deberd informar inmediatamente de ello a los demds participantes.

b) Cualquier participante que se proponga ofrecer condiciones financieras idénticas a las notificadas de
conformidad con los articulos 47 y 48 podrd hacerlo una vez haya expirado el periodo de espera sefialado en
los mismos. Dicho participante notificard su propdsito lo antes posible.

46. CONSULTAS ESPECIALES

a) Cualquier participante que tenga motivos para creer que las condiciones financieras ofrecidas por otro
participante (el participante que ha tomado la iniciativa) son mds generosas que las establecidas en el Acuerdo
informard a la Secretarfa. Esta comunicard inmediatamente tal informacion.

b) El participante que haya tomado la iniciativa aclarard las condiciones financieras de su oferta en el plazo de dos
dias laborables después de que la Secretarfa haya comunicado la informacién.
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¢) Tras la aclaracion realizada por el participante que haya tomado la iniciativa, cualquier participante podrd pedir
que en el plazo de cinco dias laborables la Secretarfa organice una reunién especial de consulta de los partici-
pantes.

d) Las condiciones financieras que cuenten con apoyo oficial no se aplicardn hasta que se hayan obtenido las
conclusiones de la reunién especial de consulta de los participantes.

SECCION 2
Procedimientos para los créditos a la exportacion

47. NOTIFICACION PREVIA CON DEBATE

a) Todo participante notificard a los demds, con una antelacion minima de diez dias naturales, cualquier
compromiso de conformidad con el anexo VII si:

— la clasificacion aplicable del riesgo pais y la categorfa de riesgo comprador utilizadas para calcular el TMP es
la de un tercero garante establecido fuera del pais del deudor [es decir, estin determinadas segin lo dispuesto

en el primer guion del articulo 24, letra ¢)];

— el TMP aplicable se ha reducido aplicando las técnicas de reduccién del riesgo pais enumeradas en el
articulo 30, o

— se propone prestar apoyo de conformidad con el articulo 10, letra a), punto 2, o letra d), del anexo IV;
— se propone prestar su apoyo de conformidad con el articulo 5, letra a), del anexo V.

b) Si cualquier otro participante solicita un debate durante este periodo, el participante que haya tomado la
iniciativa deberd esperar otros diez dias naturales.

¢) Todo participante comunicard a los demds su decision definitiva tras un debate para facilitar la revision de la
experiencia adquirida, de conformidad con el articulo 69. Los participantes llevardn registros de dicha
experiencia por lo que se refiere a los tipos de las primas notificados con arreglo a la letra a) anterior.

48. NOTIFICACION PREVIA

a) Todo participante notificard a los demds, con una antelacion minima de diez dias naturales, cualquier
compromiso de conformidad con el anexo VII si se propone:

1

—

Prestar su apoyo de conformidad con el articulo 10, letra d), punto 3).

>

Prestar apoyo a un periodo de reembolso de mds de cinco afios a un pais de la categoria L.

)
~

Prestar su apoyo de conformidad con el articulo 13, letra a).

K-

Prestar su apoyo de conformidad con el articulo 14, letra d).

U1
~

Prestar su apoyo de conformidad con el articulo 24, letra c), cuando el valor del crédito sea superior a
10 millones de DEG (!).

6) Aplicar un tipo de prima de conformidad con el articulo 24, letra e), segundo guion, si la clasificacion
aplicable del riesgo pais y la categoria de riesgo comprador utilizadas para calcular el TMP se han

determinado por la participacién de una institucion multilateral o regional como deudor o garante.

7) Aplicar un tipo de prima de conformidad con el articulo 27, letra e), si la categoria seleccionada de riesgo
comprador utilizada para calcular el TMP de una operacion:

— con un deudor o garante no soberano es inferior a CC1 (es decir, CCO o SOV+);

— con un deudor o garante no soberano que tenga un valor de crédito superior a 5 millones de DEG es
mejor que la calificacion de la ACC acreditada.

(") Elrequisito de notificacion previa establecido en el articulo 24, letra c), tercer guion, se suspenderd el 31 de diciembre de 2014.
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8) Aplicar un tipo de prima de conformidad con el articulo 31, letra a), si el recurso a mejoras del riesgo de
crédito comprador da como resultado la aplicacién de un CEF superior a 0.

9) Prestar su apoyo de conformidad con el articulo 8, letra a), del anexo IL
10) Prestar su apoyo de conformidad con el articulo 10, letra a), punto 1, del anexo IV.
11) Prestar su apoyo de conformidad con el articulo 5, letra b), del anexo V.
b) Si el participante que ha tomado la iniciativa modifica o retira su propdsito de apoyo a tal operacion, deberd

informar inmediatamente de ello a los demads participantes.

SECCION 3
Procedimientos para la ayuda vinculada al comercio

49. NOTIFICACION PREVIA

a) Todo participante efectuard una notificacion previa con arreglo al anexo VII, si tiene la intencién de prestar
apoyo oficial para:

— ayuda comercial no ligada por un valor de 2 millones de DEG o superior y un nivel de concesionalidad
inferior al 80 %;

— ayuda comercial no ligada por un valor inferior a 2 millones de DEG y un factor de donacién (segtin la
definicién del CAD) inferior al 50 %;

— ayuda comercial ligada por un valor de 2 millones de DEG o superior y un nivel de concesionalidad inferior
al 80 %, o

— ayuda comercial ligada por un valor inferior a 2 millones de DEG y un nivel de concesionalidad inferior al
50 %, salvo en los casos indicados en el articulo 38, letras a) y b);

— ayuda ligada, de conformidad con el articulo 39, letra d).

b) La notificacion previa debe realizarse en el plazo méximo de treinta dias laborables antes de la fecha del cierre de
la licitacién o del compromiso de dar ayuda, escogiéndose la primera de ellas.

¢) Si el participante que ha tomado la iniciativa modifica o retira su propésito de apoyo a las condiciones
notificadas, deberd informar inmediatamente de ello a los demds participantes.

d) Lo previsto en el presente articulo se aplicard a la ayuda ligada que forma parte de un paquete financiero mixto,
segtin lo descrito en el articulo 35.
50. NOTIFICACION INMEDIATA

a) Todo participante notificard a los demds participantes inmediatamente, es decir, en el plazo de dos dias
laborables siguientes a la fecha del compromiso, de conformidad con el anexo VII, si concede apoyo oficial para
una ayuda ligada vinculada al comercio:

— de 2 millones de DEG o superior y un nivel de concesionalidad del 80 % o mads, o

— inferior a 2 millones de DEG y un nivel de concesionalidad del 50 % o mds, salvo en los casos indicados en
el articulo 38, letras a) y b).

b) Todo participante notificard también inmediatamente a los demds participantes la firma de un protocolo de
ayuda, una linea de crédito o un acuerdo andlogo.

¢) No serd necesaria la notificacién previa cuando un participante vaya a alinearse con unas condiciones financieras
que sean objeto de notificacién inmediata.
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SECCION 4
Procedimientos de consulta para la ayuda ligada

51. PROPOSITO DE LAS CONSULTAS

a) Todo participante que desee aclaracién sobre los posibles motivos comerciales para la concesién de una ayuda
ligada podra solicitar una evaluacién completa sobre el cardcter de la ayuda (véase el anexo XIII).

b) Ademds, todo participante podra solicitar, de conformidad con el articulo 52, consultas con otros participantes,
incluidas las consultas de viva voz descritas en el articulo 57, con el fin de tratar:

— en primer lugar, si una oferta de ayuda cumple los requisitos de los articulos 36 y 37,y

— en caso necesario, si una oferta de ayuda estd justificada aunque no cumpla los requisitos de los articulos 36
y 37.

52. AMBITO Y CALENDARIO DE LAS CONSULTAS
a) En el transcurso de las consultas, todo participante puede solicitar, entre otras cosas, la informacion siguiente:
— la evaluacién de un estudio o proyecto de viabilidad detallado;
— si existe una oferta alternativa con financiacion no liberal o de ayuda;
— si existen perspectivas de que el programa genere o ahorre divisas;
— si se coopera con organizaciones multilaterales tales como el Banco Mundial;

— si se efectia una licitacion publica internacional, en particular si el proveedor del pais donante es la oferta
evaluada como la més baja;

— consecuencias para el medio ambiente;
— si hay participacién del sector privado, y

— el calendario de las notificaciones (por ejemplo, seis meses antes del cierre de la oferta o del compromiso) de
los créditos liberales o de ayuda.

b) Se completard la consulta y la Secretarfa notificard los resultados relativos a las cuestiones planteadas en el
articulo 51 a todos los participantes al menos diez dias laborables antes de la fecha de cierre de la licitacién o de
la del compromiso de ayuda, escogiéndose la primera de ellas. En el caso de que hubiera un desacuerdo entre las
partes consultantes, la Secretarfa solicitard a los demds participantes que notifiquen sus puntos de vista en el
plazo de cinco dias laborales y comunicard dichos puntos de vista al participante que envié la notificacion, el
cual deberd reconsiderar la notificacion del proceso cuando sea evidente que no existe suficiente apoyo para una
oferta de ayuda.

53. RESULTADO DE LAS CONSULTAS

a) Cualquier donante que desee la continuacion de un proyecto a pesar de la falta de apoyo suficiente enviard una
notificacion previa a los demds participantes antes de transcurridos sesenta dias naturales tras finalizar las
consultas, es decir, tras la aceptacion de la conclusion del presidente. El donante también escribird una carta a la
Secretarfa General de la OCDE, explicando el resultado de las consultas, asi como el interés nacional, primordial
y no relacionado con el comercio, que obliga a tomar dicha postura. Los participantes esperan que dicho caso
sea excepcional y poco frecuente.

b) El donante notificard inmediatamente a los participantes que ha enviado una carta al Secretario General de la
OCDE, una copia de la cual acompaiiard a la notificacién. Ni el donante ni cualquier otro participante adoptardn
un compromiso de ayuda ligada hasta que hayan transcurrido diez dias laborables después de esta notificacién a
los participantes. En el caso de proyectos para los que se identificaron ofertas en condiciones de competencia
comerciales durante el proceso de consulta, el periodo antes mencionado de diez dias laborables se ampliard a
quince dias.

c) La Secretaria supervisard el avance y los resultados de la consulta.
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54.

55.

56.

57.

58.

SECCION 5

Intercambio de informacion sobre créditos a la exportacion y ayuda vinculada al comercio

PUNTOS DE CONTACTO

Todas las comunicaciones entre los corresponsales designados en cada pais se efectuardn mediante comunicacién
inmediata, por ejemplo, OLIS, y tendran cardcter confidencial.

ALCANCE DE LAS INVESTIGACIONES

a) Cualquier participante podrd solicitar a otro participante informacién relativa a su actitud con respecto a un
tercer pais, una institucién de un tercer pais o un método comercial concreto.

b) Cualquier participante que haya recibido una solicitud de apoyo oficial podrd solicitar informacion a otro
participante indicando las condiciones de crédito mds favorables que estd dispuesto a ofrecer el primero.

¢) Si se solicita informacion a varios participantes, deberd mencionarse la lista de destinatarios.

d) Debera remitirse a la Secretarfa una copia de todas las solicitudes.

ALCANCE DE LAS RESPUESTAS

a) El participante al que se haya pedido informacion deberd suministrar en el plazo de siete dias naturales toda
aquella de la que disponga. Indicard con la mayor precision posible la decisién que vaya a tomar. Dado el caso,
completard su respuesta lo antes posible. Se remitird una copia a los demds destinatarios de la solicitud de
informacion, asi como a la Secretaria.

b) Si una informacion suministrada deja de ser vélida por cualquier razén, por ejemplo:
— al haberse recibido, modificado o retirado una solicitud, o
— al exigirse otras condiciones,
deberd remitirse inmediatamente una respuesta, asi como una copia a todos los demds destinatarios de la
solicitud de informaci6n y a la Secretaria.
CONSULTAS DE VIVA VOZ

a) Los participantes se comprometen a responder favorablemente en el plazo de diez dias laborables a cualquier
peticién de consulta de viva voz.

b) Se comunicard a los participantes y a los no participantes cualquier peticion de consulta de viva voz. Las
consultas tendrdn lugar cuanto antes después del vencimiento del plazo de diez dias laborables.

c) El Presidente de los participantes cooperard con la Secretarfa en cualquier accion de seguimiento necesaria, por
ejemplo una linea comin. La Secretaria difundird inmediatamente el resultado de la consulta.

PROCEDIMIENTOS Y FORMATO DE LAS LINEAS COMUNES

a) Las propuestas de linea comun se dirigen solamente a la Secretarfa. La Secretarfa enviard la propuesta de linea
comtn a todos los participantes y, cuando se trate de ayuda ligada, a todos los corresponsales del CAD. La
identidad del iniciador no aparecerd en el registro de lineas comunes del tablon de anuncios del OLIS. Sin
embargo, la Secretarfa podrd revelar verbalmente la identidad del iniciador a un participante o a un miembro
CAD si este asi lo solicita. La Secretarfa mantendra un registro de estas solicitudes.
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59.

60.

b) La propuesta de linea comtin se fechard y presentard en el siguiente formato:
— numero de referencia, seguido de “linea comtin”;
— nombre del pais importador y del comprador;
— nombre o descripcion del proyecto con la mayor precision posible para la clara identificacion del mismo;
— condiciones previstas por el pais que haya tomado la iniciativa;
— propuesta de linea comtn;
— nacionalidad y nombre de los licitadores que se conocen;
— la fecha de cierre de la licitacion comercial y financiera y el niimero de la oferta siempre que se conozca;

— otras informaciones pertinentes, incluidas las razones de la propuesta de linea comtn, la disponibilidad de
estudios sobre el proyecto o la existencia de circunstancias especiales.

¢) Una propuesta de linea comin presentada de conformidad con el articulo 36, letra b), punto 4, deberd remitirse
a la Secretarfa, asi como una copia de la misma a los demds participantes. El participante que haga la propuesta
de linea comtin proporcionard una explicaciéon completa de las razones por las que considera que la clasificacion
de un pais debe diferir del procedimiento establecido en el articulo 36, letra b).

d) La Secretarfa difundird publicamente las lineas comunes acordadas.

RESPUESTAS A PROPUESTAS DE LINEA COMUN

a) Los participantes deberdn dar respuesta a la propuesta lo antes posible y en cualquier caso en un plazo madximo
de veinte dias naturales.

b) Dicha respuesta podra consistir en la solicitud de informacién adicional, en la aceptacién de la propuesta, en su
rechazo, en una propuesta de modificacion de la linea comiin o en una propuesta de posicion alternativa a la
misma.

¢) Se considerard que un participante que notifique su falta de posicién, debido a que no ha recibido una peticién
del exportador o de las autoridades del pais receptor cuando se trata de un crédito de ayuda para el programa ha
aceptado la propuesta de linea comun.

ACEPTACION DE LA LINEA COMUN

a) Una vez expirado el plazo de veinte dias naturales, la Secretarfa deberd informar a todos los participantes de la
situacion de la propuesta de linea comtn. Cuando esta no haya sido rechazada por ningtin participante, pero
tampoco haya sido aceptada por todos, debera ser retenida durante un segundo periodo de ocho dias naturales.

b) Una vez vencido este segundo plazo, la propuesta se considerard aceptada por todo participante que no haya
rechazado de manera explicita la linea comiin. No obstante, todo participante, incluido el que tomé la iniciativa,
podré condicionar su aceptacion de la linea comiin a que esta sea explicitamente aceptada por uno o mas partici-
pantes.

¢) Si un participante no acepta uno o mds elementos de una linea comin, acepta implicitamente los demds
elementos de la misma. Se entiende que dicha aceptacién parcial puede inducir a otros participantes a cambiar
su actitud con respecto a una linea comin propuesta. Todos los participantes pueden ofrecer condiciones no
contempladas en una linea comtn o alinearse con las mismas.

d) Una linea comin que no haya sido aceptada podrd ser reconsiderada mediante los procedimientos de los
articulos 58 y 59. En tales circunstancias, los participantes no quedaran vinculados por su decisién anterior.
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61. DESACUERDO ACERCA DE LINEAS COMUNES

En caso de que el participante que tom¢ la iniciativa y un participante que haya propuesto una modificacién o
alternativa no se pongan de acuerdo con respecto a la linea comtn durante el periodo adicional de ocho dias
naturales, dicho periodo podrd ampliarse con el acuerdo de ambos. La Secretaria informard de dicha ampliacién a
todos los participantes.

62. FECHA DE ENTRADA EN VIGOR DE LA LINEA COMUN

La Secretaria notificard a todos los participantes si la linea comin ha entrado en vigor o ha sido rechazada. Dicha
linea comtn entrard en vigor a los tres dias naturales de la fecha de su notificacién. La Secretarfa mantendrd en
OLIS en todo momento informacién actualizada de todas las lineas comunes que han sido aceptadas o estin
pendientes de decision.

63. PERIODO DE VALIDEZ DE LAS LINEAS COMUNES

a) Una vez acordada, una linea comtn sera vélida durante un periodo de dos afios a partir de la fecha de su entrada
en vigor, a menos que se comunique a la Secretarfa que deja de tener interés, y que ello sea aceptado por todos
los participantes. Una linea comin seguird siendo vélida durante otro perfodo de dos afios si un participante
solicita una prorroga en los catorce dias naturales a partir de la fecha de expiracion original. Podrdn acordarse
sucesivas prorrogas por el mismo procedimiento. Una linea comiin acordada de conformidad con el articulo 36,
letra b), punto 4, serd vélida hasta que los datos del Banco Mundial para el siguiente afio estén disponibles.

, visard la situacio , . , - vé

b) La Secretaria supervisara la situacion de las lineas comunes e informard de ello a todos los participantes a través
de la lista de “situacién de lineas comunes vélidas” en OLIS. Por consiguiente, la Secretarfa, entre otras cosas, se
encargard de:

— afladir nuevas lineas comunes cuando estas hayan sido aceptadas por los participantes;
— actualizar la fecha de vencimiento cuando un participante solicite una prérroga;
— suprimir las lineas comunes que hayan expirado, y

— publicar trimestralmente una lista de las lineas comunes que expiren en el trimestre siguiente.

SECCION 6
Normas de funcionamiento para la comunicacién de tipos de interés minimos (TICR)

64. COMUNICACION DE TIPOS DE INTERES MINIMOS

a) Los TICR de las divisas establecidos con arreglo a las disposiciones del articulo 20 se enviardin mediante
comunicacién inmediata a la Secretarfa, por lo menos una vez al mes, para su difusiéon a todos los participantes.

b) Dicha notificacion deberd llegar a la Secretarfa en los cinco primeros dias del mes siguiente. La Secretaria
comunica inmediatamente a todos los participantes los tipos aplicables y los hace publicos.
65. FECHA DE ENTRADA EN VIGOR DE LOS TIPOS DE INTERES

Cualquier modificacién de los TICR entrard en vigor el dfa 15 de cada mes.

66. CAMBIOS INMEDIATOS DE LOS TIPOS DE INTERES

Cuando la evolucion de las condiciones del mercado requiera la notificacion de una variacién en un TICR durante el
transcurso del periodo mensual, el nuevo tipo serd aplicable diez dias después de la fecha de recepciéon de dicha
notificacion por la Secretarfa.



11.2.2016 Diario Oficial de la Unién Europea L 36/35
SECCION 7
Revisiones
67. REVISION PERIODICA DEL ACUERDO

68.

69.

a) Los participantes deberdn revisar periédicamente el funcionamiento del Acuerdo. En la revision se examinardn,
entre otras cosas, los procedimientos de notificacion, la aplicacion y el funcionamiento del sistema de TDD, las
normas y los procedimientos relativos a la ayuda ligada, las cuestiones de alineamiento, los compromisos previos
y la posibilidad de una participacion mds amplia en el Acuerdo.

b) Estas revisiones estardn basadas en informacion relativa a la experiencia de los participantes y en sus propuestas
para mejorar el funcionamiento y eficacia del Acuerdo. Los participantes tendrdn en cuenta los objetivos del
Acuerdo y la situacién econémica y monetaria del momento. Esta informacién y las propuestas que los partici-
pantes deseen presentar deberdn llegar a la Secretarfa al menos cuarenta y cinco dias antes de la fecha de la
revision.

REVISION DE LOS TIPOS DE INTERES MINIMOS

a) Los participantes deberdn revisar periddicamente el sistema de fijacién de los TICR, con vistas a asegurar que los
tipos notificados reflejen las condiciones del mercado y cumplan los objetivos intrinsecos de este sistema. Dichas
revisiones también afectardn al margen que deberd afiadirse cuando se apliquen estos tipos.

b) Cualquier participante podrd presentar al presidente una solicitud fundada para efectuar una revision extraor-
dinaria, en caso de que considere que los TICR para una o varias divisas han dejado de reflejar las condiciones
vigentes en el mercado.

REVISION DE LOS TIPOS MINIMOS DE LAS PRIMAS Y CUESTIONES CONEXAS

Los participantes deberdn supervisar y revisar con regularidad todos los aspectos de las normas y procedimientos de
las primas. La informacion incluiré:

a) la clasificacion del riesgo pais y las metodologias de evaluacion del riesgo soberano, para revisar su validez a la
vista de la experiencia;

b) el nivel de los TMP, para velar por que sigan siendo una medida apropiada del riesgo de crédito, teniendo en
cuenta tanto la experiencia real de las instituciones que proporcionan crédito oficial a la exportacioén, como la
informacién relativa a la fijacion de precios del mercado privado de riesgo de crédito;

¢) la diferenciacién entre los TMP para tener en cuenta la distinta calidad de los productos de crédito a la
exportacion y el distinto porcentaje de cobertura suministrado, y

d) la experiencia en el uso de técnicas de reduccion del riesgo pais y de mejoras del riesgo de crédito comprador, y
si siguen siendo vélidas y apropiadas en cuanto a su impacto especifico en los TMP.
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ANEXO 1

ACUERDO SECTORIAL SOBRE CREDITOS A LA EXPORTACION DE BUQUES
CAPITULO 1
Ambito del acuerdo sectorial

1. PARTICIPACION

Los participantes en el acuerdo sectorial son: Australia, Corea, Jap6n, Noruega, Nueva Zelanda y la Unién Europea.

2. AMBITO DE APLICACION

Este acuerdo sectorial, que complementa el Acuerdo, establece directrices especificas para los créditos a la
exportacion con apoyo oficial relativos a los contratos de exportacion de:

a) Buques de nueva construccién aptos para la navegacion maritima de 100 GT o mds, utilizados para el transporte
de mercancias o personas o para un servicio especializado (por ejemplo, buques pesqueros, buques factorfa,
rompehielos y dragas que presenten de forma permanente, por su sistema de propulsién y direccién, todas las
caracteristicas de navegabilidad auténoma en alta mar), asi como los remolcadores de 365 kW y mds y los cascos
de buques no terminados pero flotantes y moviles. El presente acuerdo sectorial no se aplica a los buques
militares. Tampoco se aplica a los diques flotantes ni a las unidades méviles en alta mar. No obstante, en el caso
de que se planteen problemas respecto a los créditos a la exportacién para estas estructuras, los participantes en el
acuerdo sectorial (en adelante “los participantes”), tras haber considerado cualquier solicitud justificada presentada
por uno de ellos, podrdn decidir que se les aplique el acuerdo sectorial.

b) Transformaciones de buques. Por transformacién de un buque se entiende toda transformacién de buques aptos
para la navegacién maritima de mds de 1 000 GT, siempre que las transformaciones efectuadas impliquen una
modificacién radical del plan de carga, del casco o del sistema de propulsion.

¢) 1) Aunque los buques de tipo hovercraft no estdn cubiertos por el acuerdo sectorial, los participantes podrdn
conceder créditos a la exportacién de estos barcos en condiciones equivalentes a las del acuerdo sectorial. Se
comprometen a aplicar esta posibilidad de forma moderada y, si se establece que no existe una competencia en
las condiciones del acuerdo sectorial, a no conceder tales condiciones de crédito a los hovercraft.

2) En el acuerdo sectorial, el término “hovercraft” (aerodeslizador) se define de la manera siguiente: vehiculo
anfibio de al menos 100 toneladas que se sustenta inicamente por el aire expulsado del vehiculo, que forma
una cdmara delimitada por una falda flexible alrededor del vehiculo y el suelo o la superficie del agua que se
halla debajo de ¢él, propulsado y comandado por hélices o por aire generado por turbinas o dispositivos
analogos.

3) Queda entendido que la concesién de créditos a la exportacion en condiciones equivalentes a las del acuerdo
sectorial estard limitada a los hovercraft (acrodeslizadores) utilizados en las rutas maritimas y no terrestres, salvo
para acceder a las instalaciones de terminales situadas como mdximo a un kilémetro de distancia del agua.

CAPITULO II
Disposiciones para los créditos a la exportacién y la ayuda ligada

3. PERIODO MAXIMO DE REEMBOLSO

El periodo méaximo de reembolso serd de doce afios después de la entrega, con independencia de la clasificacion del
pais.

4. PAGO AL CONTADO

Los participantes exigirdn un pago al contado minimo del 20 % del precio del contrato antes de la entrega.



11.2.2016 Diario Oficial de la Unién Europea L 36/37

5. REEMBOLSO DEL PRINCIPAL' Y PAGO DE INTERESES

a) El principal de un crédito a la exportaciéon deberd reembolsarse en cuotas iguales a intervalos regulares,
normalmente de seis meses y como méximo de doce.

b) Los intereses deberdn pagarse en intervalos de duracién no superior a seis meses, debiendo efectuarse el primer
pago como méximo a los seis meses del punto de arranque del crédito.

¢) En el caso de créditos a la exportacion en apoyo de operaciones de arrendamiento financiero, podran aplicarse
reembolsos iguales de principal e intereses, combinados, en vez de los reembolsos iguales de principal establecidos
en la letra a).

d) Los intereses debidos después del punto de arranque del crédito no se capitalizardn.

e) Todo participante en el acuerdo sectorial que se proponga prestar apoyo para el pago de los intereses en plazos
distintos de los establecidos en la letra b) efectuard una notificacién previa, con una antelacién minima de diez
dias naturales, de cualquier compromiso de conformidad con el anexo VII del Acuerdo.

6. PRIMAS MINIMAS

No se aplicardn las disposiciones del Acuerdo en relaciéon con las primas minimas de referencia hasta que tales
disposiciones hayan sido revisadas por los participantes en el acuerdo sectorial.

7. FINANCIACION DE LOS PROYECTOS

Las disposiciones del articulo 7 y del anexo VI del Acuerdo no se aplicardn hasta que las hayan revisado los partici-
pantes en el acuerdo sectorial.

8. AYUDA

Cualquier participante que desee proporcionar ayuda, ademds de las disposiciones del Acuerdo, deberd confirmar que
el buque no serd explotado bajo pabellon de libre matriculacién durante el periodo de reembolso del crédito y que se
dan todas las garantias de que el propietario final reside en el pais beneficiario, no es una filial no operativa de un
interés extranjero y se compromete a no venderlo sin acuerdo de su gobierno.

CAPITULO 111
Procedimientos

9. NOTIFICACION

En aras de una mayor transparencia, cada participante, ademds de las disposiciones del Acuerdo y del sistema de
notificacién del acreedor del BIRF/Unién de Berna/OCDE, deberd proporcionar anualmente informacién sobre su
sistema de concesion de apoyo oficial y sobre los medios de aplicacion del acuerdo sectorial, incluidos los sistemas
en vigor.

10. REVISION

a) El acuerdo sectorial se revisard anualmente o a peticién de cualquier participante en el contexto del grupo de
trabajo sobre construccién naval de la OCDE, y se mandard un informe a los participantes en el Acuerdo.

b) Para facilitar la coherencia entre el Acuerdo y este acuerdo sectorial, y teniendo en cuenta la naturaleza de la
industria de construccion naval, los participantes en el acuerdo sectorial y en el Acuerdo establecerdn consultas y
se coordinardn cuando sea preciso.
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¢) Cuando los participantes en el Acuerdo decidan modificarlo, los participantes en este acuerdo sectorial (“los
participantes”) examinardn tal decisién y analizardn su importancia para el acuerdo sectorial. Hasta que no
finalice dicho andlisis, no se aplicardn las modificaciones al acuerdo sectorial. En caso de que los participantes
puedan aceptar las modificaciones del Acuerdo, informaran de ello por escrito a los participantes en el Acuerdo.
Si no pueden aceptar dichas modificaciones por lo que respecta a la construccion naval, informardn a los partici-
pantes en el Acuerdo de sus objeciones y entablardn consultas con ellos a fin de buscar una solucién a estos
problemas. En caso de que no pueda alcanzarse un acuerdo entre los dos grupos, prevaleceran los puntos de
vista de los participantes por lo que se refiere a la aplicacién de las modificaciones a la construccion naval.
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Documento adjunto

Compromisos para el trabajo futuro

Ademds del trabajo futuro relacionado con el Acuerdo, los participantes en este acuerdo sectorial acuerdan:

a) Elaborar una lista ilustrativa de los tipos de buque que se considera generalmente que no son comercialmente viables,
teniendo en cuenta las disciplinas sobre la ayuda ligada establecidas en el Acuerdo.

b) Revisar las disposiciones del Acuerdo en relacion con las primas minimas de referencia a fin de incorporarlas a este
acuerdo sectorial.

¢) Discutir, dependiendo de la evolucién de las negociaciones internacionales pertinentes, la inclusion de otras
disciplinas sobre los tipos de interés minimos, incluido un TICR especial y tipos variables.

d) Revisar la aplicabilidad de las disposiciones del Acuerdo sobre la financiacion del proyecto al presente acuerdo
sectorial.

e) Debatir si:
— la fecha del primer pago del principal
— y el concepto de duracién media ponderada

pueden utilizarse en relacién con el perfil de reembolso que figura en el articulo 5 del presente acuerdo sectorial.
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ANEXO II

ACUERDO SECTORIAL SOBRE CREDITOS A LA EXPORTACION DE CENTRALES NUCLEARES

CAPITULO 1
Ambito del acuerdo sectorial

1. AMBITO DE APLICACION

a) El presente acuerdo sectorial establece las disposiciones aplicables a créditos a la exportacion con apoyo oficial
relativos a los contratos de:

1) exportacion de centrales nucleares completas o de sus elementos, incluyendo todos los componentes, equipos,
materiales y servicios, ademds de la formacién del personal, directamente necesarias para su construccion y
puesta en marcha;

2) modernizacion de las centrales nucleares existentes en casos en que el valor total de la modernizacion es igual
o superior a 80 millones de DEG y es probable que la vida econémica de la central se alargue, como minimo,
durante el periodo de reembolso; si no se cumple alguno de esos dos criterios, se aplican las disposiciones del
Acuerdo;

3) abastecimiento y enriquecimiento de combustible nuclear;
4) gestion del combustible usado.
b) El presente acuerdo sectorial no se aplicard a:

1) Los elementos situados fuera de los limites del emplazamiento de la central nuclear de los cuales es
responsable normalmente el comprador, como los costes propios de la infraestructura, carreteras, alojamientos
de los trabajadores, lineas de conduccion eléctrica, subestaciones transformadoras (') y suministro de agua, asi
como aquellos otros costes que surjan en el pais del comprador y que se deriven de los procedimientos de
aprobacion oficial (por ejemplo, permisos de emplazamiento, construccion o carga de combustible).

2) Las subestaciones, los transformadores y las lineas de transmisién situados fuera de los limites del emplaza-
miento de la central nuclear.

3) El apoyo oficial al cierre definitivo de una central nuclear.

CAPITULO II
Disposiciones para los créditos a la exportacion y la ayuda vinculada al comercio

2. PERIODO MAXIMO DE REEMBOLSO

a) El periodo maximo de reembolso de los bienes y servicios mencionados en el articulo 1, letra a), puntos 1 y 2, del
presente acuerdo sectorial serd de 18 afios.

b) El periodo méximo de reembolso para la carga inicial de combustible serd de cuatro afios a partir de la entrega. El
periodo maximo de reembolso para ulteriores recargas de combustible nuclear serd de dos afios a partir de la
entrega.

¢) El periodo maximo de reembolso para eliminacion del combustible usado serd de dos afios.

d) El periodo maximo de reembolso para enriquecimiento y gestion del combustible usado serd de cinco afios.

(") No obstante, en los casos en que el comprador de las subestaciones transformadoras sea el mismo que el de la central eléctrica y el
contrato se celebre en relacion con las subestaciones transformadoras originales para esa central eléctrica, los términos y las condiciones
para la subestacion transformadora original no serdn mds favorables que los de la central nuclear.
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3. REEMBOLSO DEL PRINCIPAL Y PAGO DE INTERESES

a) Los participantes aplicardn un calendario de reembolso del principal y pago de intereses, tal como se especifica en
los siguientes puntos 1 o 2:

1) El reembolso del principal se efectuard en cuotas iguales.
2) El reembolso del principal y el pago de intereses combinados se efectuardn en cuotas iguales.

b) El principal y los intereses deberdn pagarse en intervalos de duracién no superior a seis meses, debiendo
efectuarse el primer pago como méximo a los seis meses del punto de arranque del crédito.

¢) De modo excepcional y debidamente justificado, podra prestarse apoyo oficial a bienes y servicios mencionados
en el articulo 1, letra a), puntos 1 y 2, del presente acuerdo sectorial en términos distintos a los establecidos en las
anteriores letras a) y b). La concesion de esta ayuda se explicard por el desfase temporal entre los fondos de que
dispone el deudor y el calendario de servicio de la deuda en reembolso igual y semestral, y se ajustard a los
siguientes criterios:

1) El periodo mdximo de reembolso serd de quince afios.

2) Ningin reembolso tnico, o serie de reembolsos, del principal realizado en el plazo de seis meses podrd ser
superior al 25 % del principal del crédito.

3) El principal deberd reembolsarse en intervalos de duracion no superior a doce meses, debiendo efectuarse el
primer pago como mdximo a los doce meses del punto de arranque del crédito; a los doce meses del punto de
arranque del crédito se habrd amortizado como minimo un 2 % del principal del crédito.

4) Los intereses deberdn pagarse en intervalos de duracién no superior a doce meses, debiendo efectuarse el
primer pago como méximo a los seis meses del punto de arranque del crédito.

5) La maxima duracién media ponderada del periodo de reembolso no serd superior a nueve afios.

d) Los intereses debidos después del punto de arranque del crédito no se capitalizaran.

4. CALCULO DE LOS TICR

Los TICR aplicables al apoyo financiero oficial prestado de conformidad con las disposiciones del presente acuerdo
sectorial se elaboran a partir de los siguientes tipos de base y margenes:

Centrales nucleares nuevas (!) Todos los demds contratos ()
Periodo de reembolso
(afios) Tipo base Margen Tipo base Margen
(bonos del Estado) (puntos bdsicos) (bonos del Estado) (puntos bdsicos)
<11 TICR pertinente de conformidad con el articulo 20 del Acuerdo
11a12 7 afios 100 7 afios 100
13 8 afios 120 7 afios 120
14 9 afios 120 8 afios 120
15 9 afios 120 8 afios 120
16 10 afios 125 9 afios 120




L 36/42 Diario Oficial de la Unién Europea 11.2.2016

Centrales nucleares nuevas (') Todos los demds contratos (2)
Periodo de reembolso
(afios) Tipo base Margen Tipo base Margen
(bonos del Estado) (puntos bdsicos) (bonos del Estado) (puntos bdsicos)
17 10 afios 130 9 afios 120
18 10 afios 130 10 afios 120

(1) Se aplica el articulo 1, letra a), punto 1.
(& Se aplica el articulo 1, letra a), puntos 2 a 4.

5. DIVISAS ELEGIBLES

Pueden recibir apoyo financiero oficial las divisas plenamente convertibles, de las que se dispone de datos para
calcular los tipos de interés minimos mencionados en el articulo 4 del presente acuerdo sectorial, y con un periodo
de reembolso segtn el articulo 20 del Acuerdo menor de once afios.

6. APOYO OFICIAL PARA EL COMBUSTIBLE NUCLEAR Y SERVICIOS CONEXOS

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 7, los participantes no proporcionaran gratuitamente combustible nuclear
ni servicios conexos.

7. AYUDA

Los participantes no proporcionardn ayuda.

CAPITULO 11l
Procedimientos

8. NOTIFICACION PREVIA

a) Todo participante efectuard una notificacién previa con arreglo al articulo 48 del Acuerdo, con una antelacién
minima de diez dfas naturales antes de comprometerse, si tiene la intencién de prestar apoyo de conformidad con
lo dispuesto en el presente acuerdo sectorial.

b) Si el participante notificante tiene la intenciéon de prestar apoyo con un periodo de reembolso superior a quince
afios o de conformidad con el articulo 3, letra c), del presente acuerdo sectorial, deberd esperar otros diez dias
naturales si otro participante solicita un debate durante los primeros diez dias naturales.

¢) Todo participante comunicard a los demds su decisién definitiva tras un debate para facilitar la revision de la
experiencia adquirida.

CAPITULO IV
Revisién
9. FUTUROS TRABAJOS
Los participantes se comprometen a examinar las cuestiones siguientes:
a) Un tipo de interés minimo variable.
b) El importe mdximo de ayuda oficial para los costes locales.

10. REVISION Y SUPERVISION

Los participantes revisardn periédicamente el dmbito de aplicacion y demds disposiciones del presente acuerdo
sectorial, y a mds tardar a finales de 2017.
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ANEXO III

ACUERDO SECTORIAL SOBRE CREDITOS A LA EXPORTACION DE AERONAVES CIVILES

PARTE 1

Disposiciones generales

1. OBJETO

a) El objeto del presente acuerdo sectorial es crear un marco para el uso previsible, coherente y transparente de los
créditos a la exportacion con apoyo oficial para la venta o arrendamiento financiero de aeronaves y otros bienes y
servicios previstos en el siguiente articulo 4, letra a). El presente acuerdo sectorial persigue fomentar la igualdad de
condiciones en lo que respecta a dichos créditos a la exportacion, a fin de fomentar una competencia entre los
exportadores mds basada en la calidad y el precio de los bienes y servicios exportados que en las condiciones
financieras mds favorables gracias al apoyo oficial.

b) El presente acuerdo sectorial establece las condiciones mds favorables del apoyo oficial en las que podrin
concederse créditos a la exportacion.

o) A tal fin, el presente acuerdo sectorial pretende establecer un equilibrio satisfactorio que, en todos los mercados:
1) iguale las condiciones de competencia financiera entre los participantes,

2) neutralice el apoyo oficial entre los participantes como factor de eleccién entre productos y servicios previstos
en el articulo 4, letra a), y

3) evite la distorsion de la competencia entre los participantes en el acuerdo sectorial y otras fuentes de
financiacion.

d) Los participantes en el presente acuerdo sectorial (‘los participantes”) reconocen que las disposiciones del mismo
se han establecido teniendo tinicamente como fin este acuerdo sectorial, y no prejuzgan las demds partes del
Acuerdo en materia de créditos a la exportacion con apoyo oficial (“el Acuerdo”) y su evolucién.

2. ESTADO

El presente acuerdo sectorial es un “pacto entre caballeros” entre los participantes y constituye el anexo III del
Acuerdo, del que forma parte integrante, y sigue al acuerdo sectorial que entrd en vigor en julio de 2007.

3. PARTICIPACION

Los participantes son actualmente: Australia, Brasil, Canadd, Corea, Estados Unidos, Jap6n, Noruega, Nueva Zelanda,
Suiza y la Unién Europea. Cualquier no participante puede convertirse en participante siguiendo los procedimientos
previstos en el apéndice L.

4. AMBITO DE APLICACION

a) El presente acuerdo sectorial se aplicard al apoyo oficial prestado por un gobierno o en nombre del mismo, cuyo
periodo de reembolso sea de dos o mds afios, para la exportacién de:

1) Aeronaves civiles nuevas, con inclusién de sus motores y equipos suministrados por el comprador.

2) Aecronaves civiles usadas, transformadas o restauradas, en cada caso con inclusién de sus motores y equipos
suministrados por el comprador.
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3) Motores de repuesto.
4) Piezas de repuesto para aeronaves civiles y motores.
5) Contratos de mantenimiento y servicio de aeronaves civiles y motores.
6) Transformacion en avién de transporte, modificaciones sustanciales y renovacién de aeronaves civiles.
7) Kits para motores.
b) El apoyo oficial podrd revestir varias formas:
1) Garantia o seguro de crédito a la exportacion (garantia pura).
2) Apoyo financiero oficial:
— crédito o financiacion y refinanciacion directos, o
— subvencién de intereses.
3) Cualquier combinacién de las anteriores.
¢) El presente acuerdo sectorial no se aplicard al apoyo oficial a:

1) Las exportaciones de aeronaves militares nuevas o usadas y los correspondientes bienes y servicios
enumerados en la letra a), aunque se destinen a fines militares.

2) Simuladores de vuelo nuevos o usados.

5. INFORMACION DISPONIBLE PARA LOS NO PARTICIPANTES

Tomando como base la reciprocidad, un participante contestard a una peticién de un no participante en una
situacion de competencia sobre las condiciones ofrecidas respecto a su apoyo oficial, del mismo modo que
contestarfa a una peticion de un participante.

6. AYUDA

Los participantes no proporcionardn ayuda mediante un procedimiento de linea comin, salvo con fines
humanitarios.

7. ACCIONES DESTINADAS A EVITAR O REDUCIR PERDIDAS

El presente acuerdo sectorial no impide a sus participantes aceptar condiciones financieras menos restrictivas que las
establecidas en €], si tal accién se produce después de que el contrato de crédito a la exportacién y sus anexos hayan
entrado en vigor y se destina exclusivamente a evitar o reducir pérdidas frente a situaciones que pudieran dar lugar a
impagos o reclamaciones. Todo participante comunicard la modificacion de las condiciones financieras a los demds
participantes y a la Secretarfa de la OCDE (“la Secretarfa”), en el plazo de veinte dias laborables tras su acuerdo con el
comprador o prestatario. En la comunicacion se presentard informacion, incluida la justificacion, sobre las nuevas
condiciones financieras, mediante el formulario que figura en el apéndice IV.
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8.

PARTE 2

Aeronaves nuevas

CAPITULO [
Ambito de aplicacién

AERONAVES NUEVAS
a) A los efectos del presente acuerdo sectorial, se entiende por aeronave nueva:

1) Una aeronave, con inclusion de sus motores y equipos suministrados por el comprador, propiedad del
fabricante y no entregada ni utilizada previamente para su finalidad prevista de transporte de pasajeros o de
mercancia, y

2) motores y piezas de repuesto contemplados en el pedido inicial de la acronave, de conformidad con las disposi-
ciones del articulo 20, letra a).

b) No obstante lo dispuesto en la letra a), un participante podrd apoyar condiciones apropiadas a aeronaves nuevas
en operaciones en que, con el conocimiento previo del participante, se hayan aplicado acuerdos provisionales de
financiacion por haberse retrasado la concesion de apoyo oficial; este retraso no serd superior a dieciocho meses.
En tales casos, el periodo de reembolso y la fecha del dltimo reembolso serdn las mismas que si la venta o arrenda-
miento financiero de las acronaves hubiera recibido apoyo oficial desde la fecha original de su entrega.

CAPITULO II

Condiciones financieras

Las condiciones financieras para los créditos a la exportacion abarcan todas las disposiciones establecidas en el presente
capitulo, que deben tomarse en consideracion conjuntamente.

9

10.

. DIVISAS ELEGIBLES

Son elegibles para el apoyo financiero oficial el euro, el yen japonés, la libra esterlina, el dolar estadounidense y
otras divisas plenamente convertibles de las que se dispone de datos para calcular los tipos de interés minimos
mencionados en el apéndice III.

PAGO AL CONTADO Y APOYO OFICIAL MAXIMO

a) En operaciones con compradores o prestatarios clasificados en la categoria de riesgo 1 (segtin el cuadro 1 del
apéndice 1II), los participantes deberdn:

1) exigir un pago al contado minimo del 20 % del precio neto de la acronave antes o en el punto de arranque
del crédito;

2) no proporcionar apoyo oficial por mds del 80 % del precio neto de la aeronave.

b) En operaciones con compradores o prestatarios clasificados en las categorias de riesgo 2 a 8 (segtin el cuadro 1
del apéndice II), los participantes deberan:

1) exigir un pago al contado minimo del 15 % del precio neto de la acronave antes o en el punto de arranque
del crédito;

2) no proporcionar apoyo oficial por mds del 85 % del precio neto de la aeronave.
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¢) Un participante que aplique el articulo 8, letra b), reducird el importe maximo de apoyo oficial por el importe
del principal de las cuotas consideradas adeudadas desde el punto de arranque del crédito, a fin de garantizar que
en el momento del desembolso, el saldo pendiente sea el mismo que si se hubiera ofrecido crédito a la
exportacion con apoyo oficial en el momento de la entrega. En tales circunstancias, antes de la entrega el
participante deberd haber recibido una solicitud de apoyo oficial.

11. TIPOS MINIMOS DE LAS PRIMAS

a) Los participantes que proporcionen apoyo oficial facturardn por el importe de tal crédito no menos del tipo
minimo de la prima establecido de acuerdo con el apéndice II.

b) Los participantes utilizardn, siempre que sea necesario, el modelo acordado de conversion del tipo de prima para
convertir entre los margenes anuales calculados a partir del importe pendiente del apoyo oficial y cada tipo de
prima inicial calculado a partir del importe original de la ayuda oficial.

12. PERIODO MAXIMO DE REEMBOLSO

a) El periodo maximo de reembolso serd de doce afios para todas las aeronaves nuevas.

b) Con cardcter excepcional, y previa notificacion, se permitird un periodo maximo de reembolso de hasta quince
aflos. En este caso, se gravaran con un 35 % los tipos minimos de las primas calculados de acuerdo con el
apéndice I1.

¢) El periodo de reembolso no serd prorrogable compartiendo con los prestamistas comerciales derechos de las
obligaciones de una misma emision de crédito a la exportacion con apoyo oficial.

13. REEMBOLSO DEL PRINCIPAL'Y PAGO DE INTERESES

a) Los participantes aplicardn un calendario de reembolso del principal y pago de intereses, tal como se especifica
en los siguientes puntos 1 o 2:

1) El reembolso del principal y el pago de intereses combinados se efectuardn en cuotas iguales.

— Las cuotas se abonardn con una frecuencia no superior a tres meses, y el primer pago se efectuard a mds
tardar tres meses después del punto de arranque del crédito.

— Como alternativa, y previa notificacion, las cuotas se abonardn cada seis meses, y el primer pago se
efectuard a mas tardar seis meses después del punto de arranque del crédito. En este caso, se gravardn con
un 15 % los tipos minimos de las primas calculados de acuerdo con el apéndice II.

— Si el tipo de interés es variable, el perfil de reembolso del principal se fijard para toda la duracién, no mds
de cinco dias laborables antes de la fecha del pago, sobre la base del tipo de swap o interés variable en ese
momento.

2) El reembolso del principal se efectuard en cuotas iguales, y los intereses se pagaran en funcion de los balances
que vayan disminuyendo:

— Las cuotas se abonardn con una frecuencia no superior a tres meses, y el primer pago se efectuard a mas
tardar tres meses después del punto de arranque del crédito.

— Como alternativa, y previa notificacién, las cuotas se abonardn cada seis meses, y el primer pago se
efectuard a mds tardar seis meses después del punto de arranque del crédito. En este caso, se gravardn con
un 15 % los tipos minimos de las primas calculados de acuerdo con el apéndice II.
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b) No obstante lo dispuesto en la letra a), y previa notificacion, el reembolso del principal podrd estructurarse
incluyendo un pago final de todos los importes pendientes en una fecha determinada. En tal caso, el reembolso
del principal antes del pago final se estructurard segtin lo establecido en la letra a), sobre la base de un periodo
de reembolso no superior al perfodo mdximo de reembolso de los bienes y servicios que reciben apoyo.

¢) No obstante lo dispuesto en la letra a), el reembolso del principal podrd estructurarse en condiciones menos
favorables para el deudor.

d) Los intereses debidos después del punto de arranque del crédito no se capitalizaran.

14. TIPOS DE INTERES MINIMOS

a) Los participantes que presten apoyo financiero oficial aplicardn bien un tipo de interés minimo variable o un
tipo de interés minimo fijo, de conformidad con las disposiciones del apéndice III.

b) En el caso de aeronaves a reaccion de un precio neto de al menos 35 millones USD, solo se prestard apoyo
financiero oficial con base al TICR en circunstancias excepcionales. Todo participante que desee proporcionar tal
apoyo lo notificard a los demds, con una antelacién minima de veinte dias naturales antes del compromiso
definitivo, identificando al prestatario.

c) El tipo de interés excluye todo pago de la prima a que se refiere el articulo 11 y las tasas a que se refiere el
articulo 16.
15. SUBVENCION DE INTERESES

Los participantes que subvencionen intereses cumplirdn las condiciones financieras del presente acuerdo sectorial, y
exigirdn que cualquier banco o institucién financiera que participe en una operacién con intereses subvencionados
lo haga solo en condiciones totalmente coherentes con las del presente acuerdo sectorial.

16. TASAS

a) Dentro de los limites del periodo de mantenimiento de la prima, los participantes que ofrezcan apoyo oficial en
forma de garantia pura cargardn una tasa por mantenimiento de la prima sobre la parte no utilizada del apoyo
oficial, del modo siguiente:

1) En los primeros seis meses del periodo de mantenimiento: cero puntos bdsicos anuales.
2) En los segundos seis meses del perfodo de mantenimiento: 12,5 puntos bdsicos anuales.
3) En los terceros y tltimos seis meses del periodo de mantenimiento: 25 puntos bdsicos anuales.

b) Los participantes que presten apoyo oficial en forma de crédito o financiacién directos deberdn cobrar las tasas
siguientes:

1) Tasa de acuerdo/estructuracién: 25 puntos basicos sobre el importe desembolsado en el momento de cada
desembolso.

2) Tasa de compromiso y de mantenimiento de la prima: 20 puntos bésicos anuales sobre la parte no utilizada
del crédito a la exportacion con apoyo oficial que se desembolsard, durante el periodo de mantenimiento, en
concepto de pagos atrasados.

3) Tasa administrativa: 5 puntos bdsicos anuales sobre el importe del apoyo oficial restante, en concepto de
pagos atrasados. Como alternativa, los participantes podrdn pagar esta tasa al principio, sobre el importe
desembolsado, en el momento de cada desembolso, con arreglo a lo dispuesto en el articulo 11, letra b).
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17. COFINANCIACION

No obstante lo dispuesto en los articulos 14 y 16, cuando en una cofinanciacion se preste apoyo oficial en forma
de crédito directo y garantia pura, y cuando esta represente al menos el 35 % del importe con apoyo oficial, el
participante que proporcione crédito directo aplicard las mismas condiciones financieras, incluidas las tasas, que la
entidad financiera bajo garantia pura, para generar una equivalencia global de costes entre el prestador de garantia
pura y el prestamista directo. En tales circunstancias, el participante que proporcione dicho apoyo comunicard sus
condiciones financieras, incluidas las tasas, mediante el formulario que figura en el apéndice IV.

PARTE 3

Aeronaves usadas, piezas y motores de repuesto, contratos de mantenimiento y de servicio

CAPITULO [
Ambito de aplicacién

18. AERONAVES USADAS Y OTROS BIENES Y SERVICIOS

Esta parte del acuerdo sectorial serd aplicable a las acronaves usadas y piezas y motores de repuesto, transformacion
en avion de transporte, modificaciones sustanciales y renovacion de aeronaves, contratos de mantenimiento y de
servicio de aeronaves y kits para motores nuevos y usados.

CAPITULO 1I
Condiciones financieras

Las condiciones financieras aplicables, excepto el periodo méaximo de reembolso, serdn conformes a lo establecido en la
parte 2 del presente acuerdo sectorial.

19. VENTA DE AERONAVES USADAS

a) De conformidad con la letra b) siguiente, el periodo méximo de reembolso de aeronaves usadas se establecerd en
funcion de la edad de estas, del modo siguiente:

Edad de la acronave (afios desde la Perfodo médximo de reembolso para las | Periodo maximo de reembolso para las
fecha de fabricacién) operaciones respaldadas por activos o | operaciones distintas de las respaldadas
ccha de fabricacio soberanas (afios) por activos o las soberanas (afios)
1 10 8,5
2 9 7,5
3 8 6,5
4 7 6
De5a8 6 5,5
Mds de 8 5 5
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b) El periodo mdximo de reembolso de aeronaves que hayan transformadas, siempre que la operaciéon cumpla
todos los requisitos del articulo 19 del apéndice 1I y que, en su caso, el apoyo oficial a dicha transformacién no
fuera ofrecido de conformidad con el articulo 21, letra a), siguiente, se establecerd segtin el tiempo transcurrido
desde la fecha de la transformacion y segtin la edad de la aeronave, como se indica en el cuadro siguiente:

Periodo médximo de reembolso de aeronaves transformadas en avién de transporte respaldadas por
activos (afios)

Tiempo transcurrido desde < Fdad de la aetorave
la fecha de transformacion (afios desde la fecha de fabricacion)
(afios) 1 2 3 4 De5a-8 | Misdes
0 (recién transformada) 10 9 8 8 8 8
1 10 9 8 7 7 7
2 — 9 8 7 6 6
3 0 mas — — 8 7 6 5

20. PIEZAS Y MOTORES DE REPUESTO

a) Podrd darse apoyo oficial a motores de repuesto cuando se compren o encarguen junto con los motores que se
van a instalar en una aeronave nueva, con las mismas modalidades y condiciones que para la aeronave.

b) Podra darse apoyo oficial a piezas de repuesto cuando se compren junto con aeronaves nuevas, con las mismas
modalidades y condiciones que para la acronave, hasta un maximo del 5 % del precio neto de los aviones nuevos
con sus correspondientes motores; cuando el apoyo oficial a piezas de repuesto supere el limite del 5 %, se
aplicara la siguiente letra d).

¢) Cuando los motores de repuesto no se adquieran con una aeronave nueva, el periodo méximo de reembolso serd
de ocho afios. En el caso de motores de repuesto con un valor unitario igual o superior a 10 millones USD,
siempre que la operacién cumpla todo lo previsto en el articulo 19 del apéndice I, el periodo de reembolso serd
de diez aflos.

d) Cuando no se adquieran otras piezas de repuesto junto con una aeronave nueva, el periodo médximo de
reembolso serd de:

1) Cinco aflos, cuando el contrato sea igual o superior a 5 millones USD.

2) Dos afios, cuando el contrato sea inferior a 5 millones USD.

21. CONTRATOS DE TRANSFORMACION EN AVION DE TRANSPORTE, MODIFICACIONES SUSTANCIALES Y RENOVACION DE
AERONAVES

a) Siuna operacion relativa a una transformacion:
1) Se valora en 5 millones USD o mds, y

— cumple todos los requisitos del articulo 19 del apéndice II, un participante podrd conceder apoyo oficial
con un periodo de reembolso de hasta ocho afios;

— no cumple todos los requisitos del articulo 19 del apéndice II, un participante podrd conceder apoyo
oficial con un perfodo de reembolso de hasta cinco afios.

2) Se valora en menos de 5 millones USD, un participante podrd conceder apoyo oficial con un periodo de
reembolso de hasta dos afios.
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b) Si una operacion es relativa a una modificacion sustancial o a una renovacién, un participante podra conceder
apoyo oficial con un periodo de reembolso de hasta:

1) Cinco aflos, cuando el contrato sea igual o superior a 5 millones USD.

2) Dos afios, cuando el contrato sea inferior a 5 millones USD.

22. CONTRATOS DE MANTENIMIENTO Y DE SERVICIO

Los participantes podrdn conceder apoyo oficial con un periodo de reembolso de hasta tres afios.

23. KITS PARA MOTORES

Los participantes podrdn conceder apoyo oficial con un perfodo de reembolso de hasta cinco afios.

PARTE 4
Procedimientos de transparencia

Todas las comunicaciones entre los corresponsales designados en cada pais participante se efectuardn por medios de
comunicacién inmediata, por ejemplo el sistema de informacién en linea OLIS de la OCDE. Salvo que se acuerde otra
cosa, toda la informacion intercambiada en virtud de esta parte del acuerdo sectorial serd tratada por todos los partici-
pantes con cardcter confidencial.

SECCION 1
Requisitos de informacion

24. INFORMACION SOBRE EL APOYO OFICIAL

a) En el plazo de un mes a partir de la fecha de compromiso definitivo, el participante presentard la informacién
requerida en el apéndice IV a todos los demds participantes, con copia a la Secretarfa.

b) A fin de determinar el margen de referencia de conformidad con el apéndice III, articulo 8, letra b), la
informaci6n sobre margenes de garantia pura indicada en el apéndice III, articulo 8, letras c) y d), se presentard a
la Secretaria en los primeros cinco dias de cada mes.

SECCION 2
Intercambio de informacion

25. PETICIONES DE INFORMACION

a) Cualquier participante podra solicitar informacién a otro sobre la utilizacién de sus créditos a la exportacién con
apoyo oficial para la venta o arrendamiento financiero de aeronaves cubiertas por el presente acuerdo sectorial.

b) Cualquier participante que haya recibido una solicitud de apoyo oficial podrd solicitar informaciéon a otro
participante indicando las condiciones de crédito mds favorables que estd dispuesto a ofrecer el primero.

) El participante al que se haya pedido informacion deberd responder en el plazo de siete dias naturales y
proporcionar la informacién reciproca en la mayor medida posible. Indicard con la mayor precision posible la
decisién que vaya a tomar. Dado el caso, completard su respuesta lo antes posible.

d) Se enviardn a la Secretarfa copias de todas las solicitudes y respuestas.
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26. CONSULTAS DE VIVA VOZ

a)

En una situacién de competencia, un participante podrd solicitar consultas de viva voz con uno o mds partici-
pantes.

Los participantes se comprometen a responder favorablemente a estas solicitudes en el plazo de diez dias
laborables.

Las consultas tendrdn lugar cuanto antes después del vencimiento del plazo de diez dias laborables.

El presidente de los participantes coordinard con la Secretarfa cualquier accién de seguimiento necesaria. La
Secretarfa difundird inmediatamente a todos los participantes los resultados de la consulta.

27. CONSULTAS ESPECIALES

a)

Un participante (el participante que toma la iniciativa) que tenga motivos razonables para creer que las
condiciones financieras ofrecidas por otro participante (el participante que responde) son mds generosas que las
establecidas en el presente acuerdo sectorial lo comunicard a la Secretarfa. Esta comunicard inmediatamente tal
informacién al participante que responde.

El participante que responde aclarard las condiciones financieras de la ayuda oficial en cuestion dentro de los
cinco dias laborables siguientes al envio de la informacién por la Secretarfa.

Tras la aclaracion realizada por el participante que responde, el participante que toma la iniciativa podrd pedir
que en el plazo de cinco dias laborables la Secretarfa organice una reunién especial de consulta con el
participante que responde.

El participante que responde deberd esperar los resultados de la consulta que se determinardn el dia de dicha
consulta antes de seguir adelante con la operacion.

SECCION 3

Lineas comunes

28. PROCEDIMIENTOS Y FORMATO DE LAS LINEAS COMUNES

a)

Las propuestas de linea comun se dirigirdn tnicamente a la Secretarfa. La identidad del iniciador no aparecerd en
el registro de lineas comunes del OLIS. Sin embargo, la Secretarfa podrd revelar verbalmente la identidad del
iniciador a un participante que lo solicite. La Secretarfa mantendra un registro de estas solicitudes.

La propuesta de linea comin se fechard y presentara en el siguiente formato:

1) namero de referencia, seguido de “linea comiin”;

2) nombre del pais importador y del comprador o prestatario;

3) nombre o descripcidn de la operacién con la mayor precision posible para la clara identificacion de la misma;
4) propuesta de linea comin para las condiciones mas favorables;

5) nacionalidad y nombre de los licitadores que se conocen;

6) fecha de cierre de la licitacion y niimero de la oferta cuando se conozcan;

7) otras informaciones pertinentes, incluidas las razones de la propuesta de linea comin y, cuando proceda, las
circunstancias especiales.
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29.

30.

31.

32.

33.

RESPUESTAS A PROPUESTAS DE LINEA COMUN

a) Los participantes deberdn dar respuesta a la propuesta lo antes posible y en cualquier caso en un plazo maximo
de veinte dias naturales.

b) Dicha respuesta podrd consistir en la aceptacion de la propuesta, en su rechazo, la solicitud de informacién
adicional, en una propuesta de modificacién de la linea comin o en una propuesta de posicién alternativa a la
misma.

¢) Cuando un participante no dé respuesta o comunique que no toma posicion, se considerard que ha aceptado la
propuesta de linea comun.

ACEPTACION DE LA LINEA COMUN

a) Una vez expirado el plazo de veinte dias naturales, la Secretarfa deberd informar a todos los participantes de la
situacion de la propuesta de linea comtn. Cuando esta no haya sido rechazada por ningtin participante, pero
tampoco haya sido aceptada por todos, debera ser retenida durante un segundo periodo de ocho dias naturales.

b) Una vez vencido este segundo plazo, la propuesta se considerard aceptada por todo participante que no haya
rechazado de manera explicita la linea comin. No obstante, todo participante, incluido el que tomé la iniciativa,
podré condicionar su aceptacion de la linea comiin a que esta sea explicitamente aceptada por uno o mas partici-
pantes.

¢) Si un participante no acepta uno o mds elementos de una linea comiin, acepta implicitamente los demds
elementos de la misma.

DESACUERDO ACERCA DE LINEAS COMUNES

a) En caso de que el participante que tomo la iniciativa y un participante que haya propuesto una modificaciéon o
alternativa no se pongan de acuerdo con respecto a la linea comiin durante el periodo adicional de ocho dias
naturales mencionado en el articulo 30, dicho periodo podrd ampliarse con el acuerdo de ambos. La Secretaria
informard de dicha ampliacién a todos los participantes.

b) Una linea comin que no haya sido aceptada podrd ser reconsiderada mediante los procedimientos de los
articulos 28 a 30. En tales circunstancias, los participantes no quedardn vinculados por su decisién anterior.

FECHA DE ENTRADA EN VIGOR DE LA LINEA COMUN

La Secretarfa notificard a todos los participantes si la linea comin ha entrado en vigor o ha sido rechazada. La linea
comun acordada entrard en vigor a los tres dias naturales de la fecha de su notificacion.

PERIODO DE VALIDEZ DE LAS LINEAS COMUNES

a) Salvo que se decida otra cosa, una vez acordada una linea comin serd vdlida durante un periodo de dos afios a
partir de la fecha de su entrada en vigor, a menos que se informe a la Secretarfa de que deja de tener interés, y
que ello sea aceptado por todos los participantes.

b) Si un participante solicita una prérroga antes de transcurridos catorce dias naturales desde la fecha de expiracién
original y si no hay desacuerdo, una linea comtn seguird siendo valida durante otros dos afios; podrdn acordarse
sucesivas prorrogas por el mismo procedimiento.

¢) La Secretarfa supervisard la situacion de las lineas comunes e informard de ello a todos los participantes a través
de la lista de “situacion de lineas comunes vélidas” en OLIS. Por consiguiente, la Secretaria, entre otras cosas, se
encargard de publicar trimestralmente una lista de las lineas comunes que expiren en el trimestre siguiente.

d) A peticién de un no participante productor de acronaves competidoras, la Secretarfa le facilitard lineas comunes
validas.
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SECCION 4
Alineamiento

34. ALINEAMIENTO

a) Teniendo en cuenta las obligaciones internacionales de un participante, un participante podrd alinearse con
condiciones financieras de apoyo oficial ofrecidas por un no participante.

b) En caso de alineamiento con condiciones no conformes que ofrezca un no participante:
1) El participante que proceda al alineamiento procurard por todos los medios verificarlas.
2) El participante que proceda al alineamiento informard a la Secretarfa y los demds participantes de la
naturaleza y resultado de sus esfuerzos, asi como las condiciones en las que pretende prestar apoyo, al menos

diez dias naturales antes de comprometerse.

3) Si un participante competidor solicita un debate durante este periodo, el participante inicial deberd esperar
otros diez dias naturales antes de comprometerse en tales términos.

) Si el participante que proceda al alineamiento modifica o retira su propdsito de apoyo a las condiciones

notificadas, deberd informar inmediatamente de ello a los demds participantes.

PARTE 5
Supervisién y revisién

35. SUPERVISION

a) La Secretaria supervisard la aplicacion del presente acuerdo sectorial e informard de ello a los participantes cada
aflo.

b) Cada operacion considerada subvencionable en virtud del articulo 39, letra a), se notificard de conformidad con
lo dispuesto en la letra a) del articulo 24 y en el apéndice IV.

¢) Cada operacion considerada subvencionable en virtud del articulo 39, letra b), se notificard de conformidad con
lo dispuesto en la letra a) del articulo 24 y en el apéndice IV, y ademds:

1) La notificacién deberd indicar la relacion entre la operacion y la lista de transicion.

2) Las listas de transicion se supervisaran cada seis meses. A tal fin, la Secretaria se reunird con cada
participante, con vistas a:

— Supervisar el nimero de pedidos en firme registrados en la lista de transicion que se han entregado.

— Actualizar para el afio siguiente el calendario de entrega de las operaciones que estén registradas en las
listas de transicién.

— Identificar los pedidos registrados en las listas de transicion que no hayan sido entregados o, por la razén
que sea, no se entregaran al comprador que figura en dichas listas. Estos pedidos se suprimirdn de la lista
de transicidn y no se entregardn de ninguna manera a ningin otro comprador.

36. REVISION

Los participantes revisardn los procedimientos y las disposiciones del presente acuerdo sectorial con arreglo a los
criterios y al calendario establecidos en las siguientes letras a) y b).

a) Los participantes se comprometen a revisar el presente acuerdo sectorial del siguiente modo:

1) Durante el cuarto afio civil tras la fecha de entrada en vigor del presente acuerdo sectorial y después, periddi-
camente, en cada caso con tres meses de notificacién previa por la Secretaria.
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37.

38.

39.

2) A peticién de un participante previa consulta, siempre que la Secretarfa haya dado una notificacion previa
con tres meses de antelacién y que el participante que la solicita explique por escrito los motivos y el
objetivo de la revisién y presente un resumen de las consultas previas a su solicitud.

3) Las modalidades de actualizacién de los tipos minimos de las primas y de los tipos de interés minimos
establecidos en los apéndices II y III, respectivamente.

4) Las tasas previstas en el articulo 16 formardn parte de las revisiones.
La revision mencionada en la letra a), punto 1, deberd tener en cuenta:

1) En qué medida se han alcanzado los objetivos del presente acuerdo sectorial, segtin lo establecido en el
articulo 1, y cualquier otra cuestion que un participante presente a debate.

2) Si, a la vista de los elementos mencionados en la letra b), punto 1, estd justificado modificar algtin aspecto
del presente acuerdo sectorial.

En reconocimiento de la importancia del proceso de revision, y para garantizar que las condiciones del presente
acuerdo sectorial siguen respondiendo a las necesidades de los participantes, cada participante se reserva el
derecho de retirarse del presente acuerdo sectorial, de conformidad con el articulo 40.

FUTUROS TRABAJOS

Se tendrdn en cuenta:

Las précticas de los participantes en materia de apoyo oficial antes del punto de arranque del crédito.
Las disposiciones aplicables a los préstamos indirectos.

Una prorroga, a tenor del articulo 19, de los plazos mdximos de reembolso de aeronaves usadas que se hayan
sometido a una renovacién significativa antes de su venta.

Una prorroga, a tenor del articulo 21, del periodo mdximo de reembolso en caso de contratos de mayor valor.
Las disposiciones aplicables a “renovacion” (articulo 21) y “servicios” (articulo 22).
El proceso de admisibilidad al Convenio de Ciudad del Cabo.

La definicion de “participante interesado”.

PARTE 6

Disposiciones finales

ENTRADA EN VIGOR

La fecha de entrada en vigor del presente acuerdo sectorial es el 1 de febrero de 2011.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

No obstante lo dispuesto en el articulo 38, los participantes podrdn prestar apoyo oficial, en las condiciones
siguientes:

a)

Los participantes podrdn prestar apoyo oficial, en las condiciones establecidas en el acuerdo sectorial sobre
aeronaves civiles, en vigor desde el 1 de julio de 2007 (‘ASU 2007”), siempre que se cumplan las siguientes
condiciones:

1) Los bienes y servicios estdn sujetos a un contrato firme celebrado a mds tardar el 31 de diciembre de 2010.

2) Los bienes y servicios se entregan fisicamente a mds tardar el 31 de diciembre de 2012 (aeronaves de la
categorfa 1 del ASU 2007) o el 31 de diciembre de 2013 (aeronaves de las categorfas 2 y 3 del ASU 2007).



11.2.2016 Diario Oficial de la Unién Europea L 36/55

3) Por cada compromiso definitivo notificado se cobrard una comisién de compromiso de 20 puntos bdsicos
por afio, desde de la fecha mds temprana entre la del compromiso definitivo o las del 31 de enero de 2011
(aeronaves de la categoria 1 del ASU 2007) o del 30 de junio de 2011 (aeronaves de las categorfas 2 y 3 del
ASU 2007) hasta la entrega de la aeronave. Esta comision de compromiso se aplicard en lugar de las
establecidas en el articulo 17, letras a) y b), punto 2), del ASU 2007, y se cobrard ademds de la prima
minima aplicada.

b) Los participantes podrdn conceder apoyo oficial en las condiciones aplicables antes de la fecha de entrada en
vigor del presente acuerdo sectorial siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1) Los bienes y servicios estdn sujetos a un contrato firme celebrado a més tardar el 31 de diciembre de 2010.

2) Dicho apoyo oficial se limita a las entregas de 69 aeronaves de la categorfa 1 del ASU 2007 por participante
y de 92 aeronaves de la categoria 2 del ASU 2007 por participante.

3) Para poder acogerse a las condiciones establecidas en el presente apartado, las aeronaves mencionadas en la
letra b), punto 2), deben registrarse en “listas de transicion” que los participantes deberdn notificar a la
Secretaria antes de la entrada en vigor del presente acuerdo sectorial. En dichas listas de transicién se indicara:

— el modelo y el ndmero de cada aeronave;

— las fechas de entrega previstas;

— la identidad de los compradores;

— el régimen aplicable (acuerdo sectorial previo al ASU 2007 o este ltimo).

4) La informacion de los guiones primero, segundo y cuarto se compartird con todos los participantes; la
informacion del tercer guion serd gestionada exclusivamente por la Secretarfa y el presidente.

5) Por cada aeronave inscrita en las listas de transicion:

— Si el apoyo oficial se ha comprometido con arreglo al acuerdo sectorial previo al ASU 2007, se cobrard
una comisién de compromiso de 35 puntos bédsicos por afio, desde de la fecha mds temprana entre la del
compromiso definitivo o la del 31 de marzo de 2011 hasta la entrega de la aeronave. Ademds, la prima
minima aplicada como base inicial no podra ser inferior al 3 %.

— Si el apoyo oficial se ha comprometido con arreglo al ASU 2007, se cobrard una comision de
compromiso de 20 puntos bdsicos por aflo, desde de la fecha mds temprana entre la del compromiso
definitivo o la del 30 de junio de 2011 hasta la entrega de la aeronave.

— Esta comision de compromiso contemplada en los dos guiones anteriores se aplicard en lugar de las
establecidas en el articulo 17, letras a) y b), punto 2), del ASU 2007, y se cobrard ademds de la prima
minima aplicada.

6) Los participantes podrdn conceder créditos a la exportacién con apoyo oficial en las condiciones establecidas
en el acuerdo sectorial previo al ASU 2007 tdnicamente para los suministros de aeronaves previstos a mds
tardar el 31 de diciembre de 2010, con arreglo a contratos firmes celebrados a mds tardar el 30 de abril
de 2007 y notificados a la Secretarfa a mds tardar el 30 de junio de 2007.

c) La aplicacién del presente articulo deberd ser objeto de supervisién con arreglo a lo dispuesto en el articulo 35,
letras b) y ¢).

40. DENUNCIA

Los participantes podrdn retirarse del presente acuerdo notificindolo por escrito a la Secretaria a través de un medio
de comunicacién inmediata, por ejemplo, OLIS. La denuncia surtird efecto seis meses después de la recepcion de la
notificacién por la Secretarfa. La denuncia no afectard a los acuerdos alcanzados sobre operaciones individuales
antes de la fecha efectiva de la denuncia.
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Apéndice 1

Participacién en el acuerdo sectorial sobre aeronaves

1. Los participantes animan a los no participantes que desarrollan una capacidad de fabricacion de aeronaves civiles a
que apliquen las disposiciones del presente acuerdo sectorial y a que les pregunten las condiciones de adhesion al
ASU.

2. La Secretarfa velard por facilitar a los no participantes interesados en sumarse al presente acuerdo sectorial
informacién completa sobre las condiciones de participacion en el mismo.

3. Después, los participantes los invitan a acudir a las actividades del acuerdo sectorial y a asistir, como observadores, a
las reuniones pertinentes. Esta invitacion se prolonga durante un mdximo de dos afios y puede renovarse una sola
vez por otros dos afios. En ese tiempo se invita al no participante a presentar una revisiéon de su sistema de crédito a
la exportacion, de aeronaves civiles en particular.

4. Al final de ese periodo, el no participante indica si desea sumarse al acuerdo sectorial y aplicar sus normas; en tal
caso, contribuird cada afio a los costes relacionados con la aplicacion del acuerdo sectorial.

5. El no participante interesado pasa a ser considerado participante treinta dias laborables tras confirmar su voluntad,
en el sentido del punto 4 del presente apéndice.
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Apéndice 11

Tipos minimos de las primas

En el presente apéndice se establecen los procedimientos para determinar la tarificacion del apoyo oficial a las
operaciones sujetas al presente acuerdo sectorial. La seccién 1 establece los procedimientos de clasificacion del riesgo; en
la seccién 2 se especifican los tipos minimos de las primas que deben cobrarse por aeronaves nuevas y usadas, y en la
seccién 3 figuran los tipos minimos de las primas que deben cobrarse por piezas y motores de repuesto, transformacion
de aeronaves civiles, modificaciones sustanciales, renovacion, contratos de mantenimiento y de servicio, y kits para
motores.

SECCION 1
Procedimientos de clasificacion del riesgo

1. Los participantes han acordado una lista de clasificaciones del riesgo (‘la lista”) de compradores o prestatarios. Estas
clasificaciones del riesgo reflejan la calificacion de crédito preferente no garantizado de compradores o prestatarios
utilizando una escala de clasificaciéon comtin, como la de una de las agencias de calificacion crediticia (ACC).

2. Las clasificaciones del riesgo serdn realizadas por expertos nombrados por los participantes, en funcién de las
categorfas de riesgo que figuran en el cuadro 1 del presente apéndice.

3. La lista serd obligatoria en cualquier fase de la operacion (campaiia y suministro), segtin lo dispuesto en el articulo 15
del presente apéndice.

. ESTABLECIMIENTO DE LA LISTA DE CLASIFICACIONES DEL RIESGO

4. La lista se elaborard y acordard entre los participantes antes de la entrada en vigor del presente acuerdo sectorial,
deberd ser gestionada por la Secretarfa y ponerse a disposicion de todos los participantes de forma confidencial.

5. Previa solicitud, la Secretarfa podrd, confidencialmente, comunicar a un no participante fabricante de aeronaves la
clasificacion del riesgo de un comprador o prestatario; en tal caso, la Secretarfa comunicard la solicitud a todos los
participantes. Un no participante podrd, en todo momento, proponer a la Secretaria adiciones a la lista. Quien asi lo
haga podrd participar en el procedimiento de clasificacién del riesgo como si fuera participante interesado.

1. ACTUALIZACION DE LA LISTA DE CLASIFICACIONES DEL RIESGO

6. Sin perjuicio del articulo 15 del presente apéndice, la lista puede actualizarse segiin convenga cuando un participante
comunica, de cualquier forma, su intencién de aplicar una clasificacion del riesgo que no es la de la lista, o necesita
una clasificacion del riesgo de un comprador o prestatario que atin no figura en la lista () ().

7. Todo participante, antes de utilizar una clasificacién del riesgo alternativa o una nueva, deberd enviar a la Secretaria
una solicitud de actualizacién de la lista sobre la base de dicha clasificacion alternativa o nueva. La Secretaria
distribuird esta solicitud entre los participantes en dos dias laborables, sin desvelar la identidad del participante que la
presento.

8. Los participantes interesados dispondrdn de diez (°) dias laborables para aceptar o rechazar cualquiera de las modifica-
ciones de la lista que se proponen; la ausencia de respuesta en ese plazo se considera aceptacion de la propuesta. Si
una vez transcurridos los diez dias no se ha rechazado la propuesta, el cambio propuesto se considera acordado. La
Secretarfa modificard la lista en consecuencia y enviard un mensaje OLIS en un plazo de cinco dias laborables; la lista
revisada serd obligatoria a partir de la fecha de dicha comunicacion.

(") Se dard una explicacion en caso de que la clasificacion del riesgo propuesta de un comprador o prestatario sea superior a la del soberano
en que se halla.

(*) En las operaciones con un valor del contrato de exportacion inferior a 5 millones USD, un participante que no desee seguir el procedi-
miento de clasificacién del riesgo establecido en los articulos 6 a 8 del presente apéndice aplicard la clasificacion del riesgo “8” al
comprador o prestatario de que se trate, y notificard la operacion de conformidad con el articulo 24, letra a), del presente acuerdo
sectorial.

() El plazo serd de cinco dias laborables en el caso de operaciones por un valor del contrato de exportacién inferior a 5 millones USD.
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III. RESOLUCION DE DESACUERDOS

9. En caso de rechazo de una propuesta de clasificacién del riesgo, los expertos de los participantes interesados
intentaran llegar a un acuerdo sobre la clasificacion del riesgo en diez dias laborables a partir de la notificacién del
desacuerdo. Se aplicardn todos los medios necesarios para solucionar el desacuerdo (conferencias telefonicas o
consultas de viva voz), en su caso con ayuda de la Secretarfa. Si en esos diez dias laborables los participantes
interesados consenstian una clasificacién del riesgo, se la comunicardn a la Secretarfa, que actualizard la lista en
consecuencia y enviard un mensaje OLIS en los cinco dias laborables siguientes. La lista revisada serd obligatoria a
partir de la fecha de dicha comunicacién.

10. Si los expertos no resuelven el desacuerdo en diez dias laborables, se remitird la cuestion a los participantes para
que decidan la clasificacion del riesgo adecuada, en un plazo no superior a cinco dias laborables.

11. Si no hay acuerdo final, un participante podrd recurrir a una ACC para establecer la clasificacién del riesgo
comprador o prestatario. En estos casos, el presidente de los participantes enviard al comprador o prestatario una
comunicacién, en nombre de los participantes, en el plazo de diez dias laborables. Figurardn en ella los términos de
referencia para la consulta sobre la evaluacion del riesgo segin lo acordado por los participantes. La clasificacién
del riesgo resultante se registrard en la lista y serd vinculante en cuanto la Secretarfa haya enviado un mensaje OLIS,
en cinco dias laborables, dando por finalizado el proceso de actualizacién.

12. Salvo que se acuerde otra cosa, el coste del recurso a una ACC correrd a cargo del comprador o prestatario
interesado.

13. Mientras se desarrollan los procedimientos establecidos en los articulos 9 a 11 del presente apéndice, seguird siendo
aplicable la clasificacion del riesgo vigente (si figura en la lista).

IV. PERIODO DE VALIDEZ DE LAS CLASIFICACIONES

14. Las clasificaciones del riesgo vélidas son las registradas en la lista vigente de la Secretarfa; solo se efectuardn
indicaciones y compromisos de tipos de prima de acuerdo con esas clasificaciones.

15. Las clasificaciones del riesgo tienen una validez maxima de doce meses a partir de la fecha indicada en la lista por la
Secretarfa, a efectos de que los participantes efectden indicaciones y compromisos definitivos de tipos de prima; la
validez de una operacién especifica podrd prorrogarse otros dieciocho meses una vez efectuado un compromiso o
un compromiso definitivo y cobrada la tasa de mantenimiento de la prima. Las clasificaciones del riesgo podrin
revisarse durante el perfodo de validez de doce meses si cambia significativamente el perfil de riesgo comprador o
prestatario, por ejemplo al cambiar la calificacién emitida por una ACC.

16. Salvo que un participante solicite su actualizacion, la Secretarfa suprimird la clasificacion del riesgo de la siguiente
lista actualizada al menos veinte dias laborables antes de que expire su periodo de validez. La secretaria distribuird la
solicitud de actualizacién a todos los participantes en dos dias laborables, sin mencionar la identidad del solicitante,
y se aplicardn los procedimientos establecidos en los articulos 9 a 11 del presente apéndice.

V. SOLICITUD DE CLASIFICACION DEL RIESGO COMPRADOR O PRESTATARIO

17. Si, en la fase de campafia un comprador o prestatario solicita una indicacién de su clasificacién del riesgo y si
todavia no estd en la lista, puede solicitar a una ACC una clasificacién del riesgo indicativa, que correrd a su cargo.
Esta clasificacion del riesgo no se incluird en la lista, pero podrd ser utilizada por los participantes como base para
su propia evaluacion del riesgo.
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SECCION 2
Tipos minimos de las primas para aeronaves nuevas y usadas
I. ESTABLECIMIENTO DE LOS TIPOS MINIMOS DE LAS PRIMAS
18.  Enlos articulos 19 a 58 del presente apéndice se establecen los tipos minimos de las primas correspondientes
a la clasificacion del riesgo de un comprador o prestatario (o, si se trata de una entidad diferente, la fuente
principal de reembolso de la operaci6n).
19. Los participantes podrdn prestar apoyo oficial al nivel del tipo minimo de la prima o superior si se cumplen

todas las condiciones siguientes:
a) La operacion estd respaldada por activos que cumplen todos los criterios siguientes:
1) Un interés prioritario de garantia en relacién con las acronaves y los motores.

2) En caso de arrendamiento financiero, cesién o interés prioritario de garantia en relacién con los pagos
por el arrendamiento.

3) El impago y la colateralizacion cruzados de todas las aeronaves y motores que pertenecen y benefician
a las mismas partes con la financiacién propuesta, si es posible en el marco del régimen juridico
aplicable.

b) La operacion estd estructurada de modo que contiene, como minimo, los factores de limitacién del riesgo
que figuran en el siguiente cuadro 1:

Cuadro 1

Factores de limitacion del riesgo

Factores de limitacion del riesgo
Categorfa de riesgo ASU Calificaciones del riesgo
TOTAL Como minimo “A”

1 AAA a BBB- 0 0
2 BB+ y BB 0 0
3 BB- 1 1
4 B+ 2 1
5 B 2 1
6 B- 3 2
7 CccC 4 3
8 CCaC 4 3
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20. A efectos del articulo 19 del presente apéndice:
a) Los participantes podran elegir entre los factores de limitacién del riesgo siguientes:
Factores de limitacion del riesgo “A”:

1) Tasa de anticipo reducida: cada reduccién de cinco puntos porcentuales de las tasas de anticipo a que se
hace referencia en los articulos 10, letras a) y b), del presente acuerdo sectorial se considera equivalente
a un factor de limitacién del riesgo “A”. En este caso, los participantes no prestarin apoyo oficial de
ningdn tipo por encima de la tasa de anticipo reducida.

2) Reembolso lineal: el reembolso del principal en cuotas iguales equivale a un factor de limitacién del
riesgo.

3) Reduccién del periodo de reembolso: un periodo de reembolso no superior a diez afios equivale a un
factor de limitacion del riesgo.

Factores de limitacion del riesgo “B”:

1) Depésito de garantia: cada depdsito de garantia igual a un plazo trimestral del principal y de los
intereses equivale a un factor de limitacién del riesgo. El depdsito puede ser en efectivo o una carta de
crédito standby.

2) Pagos anticipados del arrendamiento financiero: los pagos anticipados del arrendamiento financiero en
cantidad igual a un plazo trimestral del principal y de los intereses se efecttian cada vez con un anticipo
de un trimestre.

3) Reservas de mantenimiento, en forma y cantidad que reflejen las mejores practicas del mercado.

b) Mediante notificacién previa, un factor de limitacion del riesgo “A” puede sustituirse por un recargo del
15 % sobre el tipo minimo de prima aplicable.

21.  De conformidad con el articulo 11 del presente acuerdo sectorial, los tipos minimos de las primas aplicables
se componen de los tipos relacionados con el riesgo (RBR) minimos y de un recargo relacionado con el
mercado (MRS), de conformidad con los siguientes articulos 22 a 34.

22. A partir de la entrada en vigor del presente acuerdo sectorial, los RBR son:

Cuadro 2

Tipos relacionados con el riesgo

Categoria de riesgo ASU Margen (puntos bésicos) Tipo inicial (%)
1 89 4,98
2 98 5,49
3 116 6,52
4 133 7,49
5 151 8,53
6 168 9,51
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Categorfa de riesgo ASU Margen (puntos bdsicos) Tipo inicial (%)
7 185 10,50
8 194 11,03

23.  Los RBR se actualizan cada afio, sobre la base de la media mévil cada cuatro afios Loss Given Default (LGD)
[pérdida en caso de impago] de Moody’s. La LGD adecuada para dicha actualizacién se basa en los préstamos
bancarios garantizados con una seguridad de primer rango, y se calcula como sigue:

Cuadro 3
Evaluacién de la LGD
Media movil cada cuatro aflos LGD considerada
245 % 25 %
235%<45% 23 %
230%<35% 21 %
<30 % 19 %
24, Un factor de ajuste del RBR se determina del siguiente modo:
LGD considerada _ factor de ajuste del RBR
19%

25.  Para actualizar los RBR, se multiplica el factor de ajuste del RBR por el RBR establecido en el cuadro 2.

26. La primera actualizacion tendrd lugar en el primer trimestre de 2012 y los RBR resultantes se aplicardn a
partir del 15 de abril de 2012.

27.  Las ulteriores actualizaciones de los RBR se aplicardn a partir del 15 de abril de cada afio sucesivo. Una vez
establecidos los RBR resultantes de la actualizacién anual, la Secretarfa comunicard inmediatamente a todos
los participantes los tipos aplicables y los hard publicos.

28.  Para cada categoria de riesgo, el recargo relacionado con el mercado (MRS) se calculard del modo siguiente:

MRS = B x [(0,5 x MCS) — RBR],
donde:
— B es un coeficiente de ponderacion que varia de 0,7 a 0,35 en funcion de cada categorfa de riesgo, segtin
el cuadro 4.
— MCS es la media mévil a noventa dias de los margenes medianos de crédito (MCS) de Moody’s, cuya vida
media es de siete afios.
29.  Silas categorias de riesgos contienen varias clasificaciones de riesgos, se determina la media de los margenes

correspondientes. En la categorfa de riesgo 1 se aplica el margen establecido para la clasificacién BBB-.
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30. Los madrgenes MCS se reducen en un 50 % para tener en cuenta que los activos cuentan con garantias. A
continuacién, se ponderan los MCS reducidos mediante un coeficiente que va del 70 % al 35 %, como se
indica en el cuadro 4, y se aplica a la diferencia entre los MCS reducidos y los RBR. Si el resultado es un
margen negativo, este no se deduce.

Cuadro 4

Coeficientes de ponderacién

(lasificacion de los riesgos Categorfa de riesgo ASU Coeficiente de ponderacion (%)

AAA 1 70
AA 1 70
A 1 70
BBB+ 1 70
BBB 1 70
BBB- 1 70
BB+ 2 65
BB 2 65
BB- 3 50
B+ 4 45
B 5 40
B- 6 35
Cccc 7 35
cC 8 35
C 8 35

31.  El MRS se actualiza cada trimestre, como sigue:

— La primera actualizacién tendrd lugar en el primer trimestre de 2011 y los MCS resultantes se aplicardn a
partir del 15 de abril de 2011; sin embargo, hasta el 15 de abril de 2012, las actualizaciones del MRS
aplicable a la categoria de riesgo 1 solo se aplicardn si su resultado es un aumento del MRS.

— Las ulteriores actualizaciones tendrdn lugar en el segundo, tercer y cuarto trimestres de 2011 (y asi sucesi-
vamente) y los MCS resultantes se aplicardn respectivamente a partir del 15 de julio de 2011,
15 de octubre de 2011 y 15 de enero de 2012, y asi sucesivamente.
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— Después de cada actualizacion, la Secretarfa comunicard inmediatamente a todos los participantes el MRS
aplicable y los correspondientes tipos minimos, y los hard publicos antes de su fecha de entrada en vigor.

32.  El MRS solo se aplica cuando es positivo y supera los 25 puntos bésicos.

33.  El incremento de los tipos minimos de las primas resultantes de la actualizacién del MRS no superard el 10 %
de los tipos minimos de la prima del trimestre anterior. Los tipos minimos de las primas (sumatorio de los
RBR y el MRS) no superardn en mds del 100 % los RBR.

34-1. Para determinar los tipos minimos de las primas
se utilizara la siguiente féormula:
TMP neto = TMP x (1 + RTAS) x (1 + RFAS) x (1 + RMRS) x (1 — CTCD) x (1 + NABS) - CICD

Donde:

— RTAS representa el recargo por ajuste del periodo de reembolso, establecido en el articulo 12, letra b), del
presente acuerdo sectorial.

— RFAS representa el recargo por ajuste de la frecuencia, establecido en el articulo 13, letra a), puntos 1)
y 2) del presente acuerdo sectorial.

— RMRS representa el recargo por sustitucion de un factor de limitacion del riesgo, establecido en el
articulo 20, letra b), del presente apéndice.

— CTCD representa el descuento por el Convenio de Ciudad del Cabo, establecido en el articulo 36 del
presente apéndice.

— NABS representa el recargo por operaciones no respaldadas por activos, establecido en los articulos 55,
letra a), punto 4), 55, letra b), y 57, letra b), del presente apéndice II, segiin proceda.

— CICD representa el descuento por cobertura de seguro condicional, establecido en el articulo 54, letra a),
del presente apéndice.

Las primas podrdn pagarse por adelantado o bien durante la vida de operacién, como mdrgenes expresados
en puntos basicos anuales, o en cualquier combinacién de tipos iniciales y mdrgenes. Los tipos iniciales y los
margenes se calculan mediante el modelo de conversion de los tipos de prima (PCM), de modo que el importe
de la prima de una operacién concreta sea el mismo en valor actual neto tanto si se factura de entrada,
durante la vida de operacién o en combinacién. En operaciones en que, antes del inicio de la garantia, se
acuerden o estipulen condiciones que conllevan una reduccién de la duraciéon media ponderada, puede
facturarse una tasa inicial (calculada mediante el PCM); asi, la prima que debe abonarse corresponde a la que
hay que pagar en valor actual neto en forma de mdrgenes.

34-2. En el siguiente cuadro 5 se presentan los tipos minimos de las primas aplicables a partir de la fecha de
entrada en vigor del presente acuerdo sectorial (1 de febrero de 2011).

Cuadro 5
Tipos minimos de las primas

(Periodo de reembolso en doce afios, operaciones respaldadas por activos)

Tipos minimos de las primas

Categorfa de riesgo (lasificacion del riesgo
M 1 t L
argenbzglitclis)(pun 0s Tipo inicial (%)
1 AAA a BBB 137 7,72

2 BB+ y BB 184 10,44
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Tipos minimos de las primas
Cat fa de ri Clasificacion del ri
al egorla (S rlCSgO asiricacion de rlCSgO Margen a,n.ual (puntos TIPO iniCial (%)
bésicos)
3 BB- 194 11,03
4 B+ 208 11,85
5 B 234 13,38
6 B- 236 13,50
7 CCC 252 14,45
8 CCaC 257 14,74

II. REDUCCION DE LAS PRIMAS MINIMAS

35. A reserva de las disposiciones del articulo 36 del presente apéndice, se autoriza una reduccién de los tipos
minimos de las primas de conformidad con la anterior subseccién I si:

36.

37.

38.

a) la operacion respaldada por activos estd relacionada con un objeto aerondutico en el sentido del Protocolo

de Ciudad del Cabo sobre cuestiones especificas de los elementos de equipo aerondutico;

b) el operador del objeto aerondutico (y, si no es el mismo, el comprador, prestatario o arrendador, si el
participante que presta el apoyo oficial considera que la estructura de la operacion lo justifica) tiene su sede
en un Estado que, en el momento del desembolso por el objeto aerondutico, figura en la lista de Estados que
pueden beneficiarse de la reduccién de los tipos minimos de las primas (“lista de Ciudad del Cabo”) y, en su

caso, en una unidad territorial de dicho Estado elegible en virtud del articulo 38 del presente apéndice, y

c) la operaci6n estd relacionada con un objeto aerondutico que figura en el registro internacional establecido de

conformidad con el Convenio de Ciudad del Cabo y su Protocolo acrondutico.

La reduccion de los tipos minimos de las primas que se establezcan de conformidad con la anterior subseccion 1

no superard el 10 % del tipo minimo de la prima aplicable.

Para poder figurar en la lista de Ciudad del Cabo, un Estado deberd:

a) ser parte contratante del Convenio de Ciudad del Cabo;

b) haber suscrito las declaraciones calificadoras que figuran en el anexo I del presente apéndice, y

¢) haber aplicado convenientemente el Convenio de Ciudad del Cabo, incluidas sus declaraciones calificadoras, a
su ordenamiento juridico, de modo que los compromisos del Convenio de Ciudad del Cabo estén adecua-

damente incorporados a la legislacién nacional.

Para ser elegible de conformidad con el articulo 35 del presente apéndice, una unidad territorial debera:

a) ser una unidad territorial a la cual se aplica el Convenio de Ciudad del Cabo;
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b) ser una unidad territorial a la que se aplican las declaraciones calificadoras que figuran en el anexo I del
presente apéndice, y

¢) haber aplicado convenientemente el Convenio de Ciudad del Cabo, incluidas sus declaraciones calificadoras, a
su ordenamiento juridico, de modo que los compromisos del Convenio de Ciudad del Cabo estén adecua-
damente incorporados a la legislacién nacional.

39. Antes de la entrada en vigor del presente acuerdo sectorial, los participantes entregan a la Secretarfa una
primera lista de Ciudad del Cabo consensuada. Esta lista de Ciudad del Cabo se actualiza de conformidad con
los articulos 40 a 52 del presente apéndice.

40. Cualquier participante o no participante que preste apoyo oficial para aeronaves puede proponer a la Secretarfa
que se afiada un Estado a la lista de Ciudad del Cabo. Tal propuesta ha de ir acompaiiada de:

a) toda la informacién pertinente en cuanto a la fecha de depésito de la ratificacién o los instrumentos de
adhesion al Convenio de Ciudad del Cabo ante el depositario;

b) una copia de las declaraciones realizadas por el Estado que se propone afiadir a la lista de Ciudad del Cabo;

¢) toda la informacion pertinente en cuanto a la fecha en que entraron en vigor el Convenio de Ciudad del
Cabo y sus declaraciones calificadoras;

d) una exposicion de los pasos que ha dado el Estado que se propone afiadir a la lista para aplicar el Convenio
de Ciudad del Cabo, incluidas sus declaraciones calificadoras, a su ordenamiento juridico, para garantizar que
los compromisos del Convenio de Ciudad del Cabo estén adecuadamente incorporados a la legislacion
nacional, y

€) un cuestionario, que se adjunta en el anexo 2 del presente apéndice (“cuestionario del Convenio de Ciudad
del Cabo”) debidamente cumplimentado por al menos un bufete de abogados habilitados para ofrecer
asesoramiento juridico en relacién con la jurisdiccién del Estado que se propone afiadir a la lista. En el
cuestionario del Convenio de Ciudad del Cabo se especificard:

i) el nombre y direccion del bufete de abogados que lo cumplimenta;

ii) su experiencia pertinente, que puede ser en procesos legislativos y constitucionales relativos a la
aplicacion de tratados internacionales en el Estado, y experiencia especifica en cuestiones relativas al
Convenio de Ciudad del Cabo, como el asesoramiento a un gobierno sobre su aplicacién y
cumplimiento, o al sector privado, o bien el control de los derechos del acreedor en el Estado que se
propone afiadir a la lista;

iii) si el bufete interviene o contempla intervenir en operaciones que puedan beneficiarse de una reducciéon
de los tipos minimos de las primas, si el Estado se afiade a la lista (1), y

iv) la fecha en que se ha cumplimentado.

41. En el plazo de cinco dias laborables, la Secretaria distribuird un mensaje OLIS con la propuesta.

42. Cualquier participante o no participante que preste apoyo oficial para aeronaves puede proponer que se retire
un Estado de la lista de Ciudad del Cabo, por considerar que dicho Estado ha adoptado medidas incompatibles
con el Convenio de Ciudad del Cabo, o no ha tomado medidas exigidas por dicho Convenio. A tal fin, el
participante o no participante presentard en su propuesta una descripcion completa de las circunstancias que le
han llevado a ello, como, por ejemplo, que el Estado haya adoptado medidas consideradas incompatibles con
los compromisos del Convenio, o que no haya aplicado la legislacién necesaria en virtud del Convenio de
Ciudad del Cabo. El participante o no participante que presente la propuesta de retirada de la lista de Ciudad del
Cabo facilitard toda la documentacién de apoyo de que disponga; en el plazo de cinco dias laborables, la
Secretarfa distribuird un mensaje OLIS con la propuesta.

() Junto con informacion sobre cualquier implicacién (aun respetando la confidencialidad).
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43. Cualquier participante o no participante que preste apoyo oficial para aeronaves puede proponer que se vuelva
a incluir en la lista de Ciudad del Cabo un Estado que hubiera sido retirado de la misma si lo considera
justificado porque, entre tanto, se hayan emprendido acciones o tomado medidas correctoras. Tal propuesta ird
acompafiada de una descripcion de las circunstancias que dieron lugar a la retirada del Estado y de un informe
de las ulteriores medidas correctoras que justifican la nueva inclusion. En el plazo de cinco dias laborables, la
Secretarfa distribuird un mensaje OLIS con la propuesta.

44. Los participantes podrdn aceptar o rechazar una propuesta presentada a tenor de los articulos 40 a 43 del
presente apéndice en el plazo de veinte dias laborables a partir de la fecha de presentacién de la propuesta
(“periodo 17).

45. Si al final del periodo 1 no se ha rechazado la propuesta, la actualizacién propuesta de la lista de Ciudad del
Cabo se considera aceptada por todos los participantes. La Secretarfa modifica en consecuencia la lista de
Ciudad del Cabo y envia un mensaje OLIS en el plazo de cinco dias laborables. La actualizacién de la lista de
Ciudad del Cabo surte efecto en la fecha de la comunicacién.

46. En caso de rechazo de la propuesta de actualizacién de la lista de Ciudad del Cabo, el participante o partici-
pantes que la rechazan presentan, en el perfodo 1, la justificacion escrita de su rechazo. Una vez que la
Secretarfa de la OCDE haya comunicado por escrito el rechazo a todos los participantes, estos intentan llegar a
un acuerdo en otros diez dias laborables (“periodo 27).

47. Los participantes comunican a la Secretarfa el resultado de sus debates. Si durante el periodo 2 se alcanza un
acuerdo, la Secretarfa actualiza en consecuencia la lista de Ciudad del Cabo, si es preciso, y envia un mensaje
OLIS en el plazo de cinco dias laborables. La actualizacién de la lista de Ciudad del Cabo surte efecto en la fecha
de la comunicacion.

48. Si durante el periodo 2 no se alcanza un acuerdo, el presidente de los participantes en el presente acuerdo
sectorial (“el presidente”) intenta generar consenso entre los participantes en los veinte dfas laborables
(“periodo 3”) inmediatamente siguientes al periodo 2. Si no hay consenso al finalizar el periodo 3, la solucién
definitiva se alcanzard mediante los siguientes procedimientos:

a) El presidente hace una recomendacion escrita sobre la propuesta de actualizacién de la lista de Ciudad del
Cabo. La recomendacion del presidente refleja la opinién mayoritaria expresada abiertamente, como minimo,
por los participantes que prestan apoyo oficial a las exportaciones de acronaves. En ausencia de una opinién
mayoritaria, el presidente hace una recomendacién basada exclusivamente en las opiniones expresadas por
los participantes y expone por escrito la base de la recomendacion; en particular, en el caso de no admisi-
bilidad, los criterios que no se han cumplido.

b) La recomendacion del presidente no debe desvelar informacion relativa a las opiniones de los participantes o
las posiciones expresadas en el procedimiento establecido en los articulos 40 a 49 del presente apéndice, y

¢) Los participantes aceptan la recomendacion del presidente.

49. Si, tras una propuesta presentada a tenor del articulo 40, los participantes o el presidente determinan que un
Estado no es admisible para figurar en la lista de Ciudad del Cabo, un participante o un no participante podra
presentar otra propuesta pidiendo a los participantes reconsiderar la admisibilidad del Estado. El participante o
no participante que hace la propuesta responderd a las razones por las que se habia justificado la no admisi-
bilidad de origen. El participante o no participante que hace la propuesta recibird y presentard un cuestionario
del Convenio de Ciudad del Cabo actualizado. Esta nueva propuesta estard sujeta al procedimiento establecido
en los articulos 44 a 50.

50. Si se modifica la lista de paises admisibles segtin lo establecido en el articulo 48 del presente apéndice, la
Secretarfa enviard un mensaje OLIS en un plazo de cinco dias laborables con la actualizacion de la lista de
Ciudad del Cabo. La actualizacion de la lista de Ciudad del Cabo surte efecto en la fecha de la comunicacién.

51. La adicién, retirada o nueva inclusién de un Estado en la lista de Ciudad del Cabo después del desembolso por
una aeronave no afecta a los TMP establecidos para dicha aeronave.

52. Los participantes no revelardn ninguna informacién sobre los puntos de vista o las posiciones expresadas
durante el procedimiento establecido en los articulos 40 a 50 del presente apéndice.

53. Los participantes supervisardn la aplicacion de los articulos 40 a 52 del presente apéndice, la revisardn en la
primera mitad de 2012, y después cada afio o a peticion de cualquier participante.
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54. Pueden realizarse los siguientes ajustes de los tipos minimos de las primas aplicables:

a) Podrd aplicarse un descuento de cinco puntos bdasicos (margen anual) o del 0,29 % (inicial) a los tipos
minimos de las primas por operaciones con apoyo oficial en forma de cobertura de seguro condicional.

b) Los tipos minimos de las primas se aplicardn al principal cubierto.

IIl. OPERACIONES NO RESPALDADAS POR ACTIVOS

55. No obstante lo dispuesto en el articulo 19, letra a), del presente apéndice, los participantes podrdn conceder
créditos a la exportacién con apoyo oficial para operaciones no respaldadas por activos, siempre que se cumpla
una de las dos condiciones siguientes:

a) En el caso de las operaciones no soberanas:
1) el valor maximo del contrato de exportacion que recibe apoyo oficial es de 15 millones USD;
2) el periodo maximo de reembolso es de diez afios;
3) ningtin tercero tiene un interés de garantia en los activos financiados, y

4) se aplica un recargo minimo del 30 % a los tipos minimos de las primas establecidos de conformidad con
la anterior subseccion L.

b) En el caso de una operacién con un soberano o respaldada por una garantia soberana, irrevocable e incondi-
cional, se aplicard un recargo minimo, de conformidad con el siguiente cuadro 6, a los tipos minimos de las
primas establecidos de conformidad con la anterior subseccion I.

Cuadro 6
Categoria de riesgo Recargo (%)
1 0
2 0
3 0
4 10
5 15
6 15
7 25
8 25

56. Las disposiciones de los articulos 35 a 51 no serdn aplicables a créditos a la exportacién con apoyo oficial que
se ofrezcan con arreglo al articulo 55 del presente apéndice.
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SECCION 3

Tipos minimos de las primas aplicables a bienes y servicios distintos de las aeronaves usadas a los que hace
referencia la parte 3 del presente acuerdo sectorial

57. Los tipos minimos de las primas de créditos a la exportacién con apoyo oficial aplicables a bienes y servicios
distintos de las aeronaves usadas a los que hace referencia la parte 3 del presente acuerdo sectorial se estableceran
como sigue:

a) En el caso de operaciones respaldadas por activos, los tipos minimos de las primas serdn iguales a los mdrgenes
minimos vigentes establecidos de conformidad con la anterior subseccion I, en caso de garantia pura, tales
madrgenes se convertirdn en primas iniciales siguiendo el modelo de conversion y en funcion de la duracion del
crédito.

b) En el caso de operaciones no respaldadas por activos, los tipos minimos de las primas serdn iguales a los
mérgenes minimos vigentes establecidos de conformidad con la anterior subseccién I, incrementados de un
recargo del 30 %; en caso de garantia pura, tales mdrgenes se convertirdn en primas iniciales siguiendo el
modelo de conversion y en funcién de la duracién del crédito.

58. Las disposiciones de los articulos 35 a 54 del presente apéndice se aplican al apoyo oficial a todos los bienes y
servicios distintos de las aeronaves usadas a los que hace referencia la parte 3 del presente acuerdo sectorial.
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ANEXO 1

Declaraciones calificadoras

1. A efectos de la seccion 2 del apéndice II, la expresion “declaraciones calificadoras” y las referencias a la misma en el
presente acuerdo sectorial significan que una parte contratante del Convenio de Ciudad del Cabo (“parte
contratante”):

a) ha hecho las declaraciones a que hace referencia el articulo 2 del presente anexo, y
b) no ha hecho las declaraciones a que hace referencia el articulo 3 del presente anexo.
2. Las declaraciones a efectos del articulo 1, letra a), del presente anexo son:

a) Insolvencia: el Estado Parte declara que aplicard la totalidad de la variante A establecida en el articulo XI del
Protocolo aerondutico a todos los tipos de procedimiento de insolvencia y que el periodo de espera contemplado
en el articulo XI (3) de dicha variante no superard los sesenta dias naturales.

b) Baja del registro: el Estado Parte declara que aplicara el articulo XIII del Protocolo aerondutico.
¢) Eleccion de la jurisdiccion aplicable: el Estado Parte declara que aplicard el articulo VIII del Protocolo aerondutico.
Y, al menos, una de las siguientes (se recomienda que sean ambas):

d) Método de ejecucion de los recursos: el Estado Parte declara, de conformidad con el articulo 54, apartado 2), del
Convenio que todos los recursos de que disponga el acreedor procedentes de cualquier disposicién del Convenio y
cuya aplicacion no esté subordinada, en virtud de las disposiciones pertinentes del mismo, a que se pronuncie un
tribunal, podrdn ejercerse sin intervencion del tribunal (se recomienda, aunque no sea obligatorio, insertar “sin
decision judicial y” antes de “sin intervencion del tribunal”).

¢) Recursos oportunos: el Estado Parte declara que aplicard el articulo X del Protocolo aerondutico en todos sus
elementos (aunque la cldusula 5, recomendada, no sea obligatoria), y que el nimero de dias laborables
computados a efectos del plazo establecido en el articulo X, apartado 2, del Protocolo aerondutico serd el
siguiente:

1) para los recursos previstos en el articulo 13, apartado 1, letras a), b) y ¢), del Convenio (conservacion de los
objetos aeronduticos y su valor; posesion, control o custodia de los objetos aeronduticos, e inmovilizacion de
los mismos), no superard los diez dias naturales, y

2) para los recursos previstos en el articulo 13, apartado 1, letras d) y ¢) del Convenio (arrendamiento financiero
o gestién de los objetos aeronduticos y sus rentas, y venta y atribuciéon del producto de la venta del objeto
aerondutico), no superard los treinta dias naturales.

3. Las declaraciones contempladas en el articulo 1, letra b), del presente anexo son las siguientes:

a) Medidas provisionales en espera de la decision definitiva: el Estado Parte no habrd hecho una declaracién con
arreglo al articulo 55 del Convenio indicando que no aplicard el articulo 13 o el articulo 43 del mismo, pero a
condicién de que si el Estado Parte ha hecho las declaraciones contempladas en el articulo 2, letra d), del presente
anexo, el hecho de hacer una declaracién con arreglo al articulo 55 del Convenio no impida la aplicacion del
descuento por el Convenio de Ciudad del Cabo.

b) Convenio de Roma: el Estado Parte no habra hecho una declaracién con arreglo al articulo XXXII del Protocolo
aerondutico indicando que no aplicaré el articulo XXIV del mismo, y

¢) Recurso al arrendamiento financiero: el Estado Parte no habrd hecho una declaracién con arreglo al articulo 54,
apartado 1, del Convenio que impida recurrir al arrendamiento financiero.
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4. Por lo que respecta al articulo XI del Protocolo aerondutico, en el caso de los Estados miembros de la Unién Europea,
se considera realizada la declaracion calificadora a que hace referencia el articulo 2, letra a), del presente anexo
cuando un Estado miembro ha modificado a tal efecto su legislacion para cumplir lo dispuesto en la variante A del
articulo XI del Protocolo aerondutico (con un plazo de espera mdximo de sesenta dias naturales). Por lo que respecta
a las declaraciones que figuran en el articulo 2, letras ¢) y e), del presente anexo, se consideran realizadas a los efectos
del presente acuerdo sectorial si la legislacion de la Unién Europea o de los Estados miembros en cuestién es
esencialmente similar a la establecida en dicho articulo del presente anexo. En cuanto al articulo 2, letra c), del
presente anexo, se considera que la legislacién de la Union Europea [Reglamento (CE) n° 593/2008 sobre la ley
aplicable a las obligaciones contractuales] es esencialmente similar al articulo VIII del Protocolo aerondutico.
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ANEXO 2

Cuestionario del convenio de Ciudad del Cabo

I. INFORMACION PRELIMINAR
Facilite la siguiente informacion:
1. El nombre y la direccion completa del bufete de abogados que cumplimenta el cuestionario.

2. Su experiencia pertinente, que puede ser en procesos legislativos y constitucionales relativos a la aplicacién de
tratados internacionales en el Estado, y experiencia especifica en cuestiones relativas al Convenio de Ciudad del
Cabo, como el asesoramiento a un gobierno sobre su aplicacion y cumplimiento, o al sector privado, o bien el
control de los derechos del acreedor en el Estado que se propone afiadir a la lista.

3. Si el bufete interviene o contempla intervenir en operaciones que puedan beneficiarse de una reduccién de los
tipos minimos de las primas, si el Estado se afiade a la lista (!).

4. La fecha en que se ha cumplimentado el cuestionario.

II. PREGUNTAS

1. Declaraciones calificadoras

1.1. ¢Ha hecho el Estado (%) cada una de las declaraciones calificadoras exigidas por el anexo 1 del apéndice I del
acuerdo sectorial sobre crédito a la exportacion de aeronaves civiles (“ASU”), cada una de las cuales es una
“declaracion calificadora” En particular, especifique si se ha hecho una de las declaraciones relativas a
“Método de ejecucion de los recursos” [articulo 2, letra d)] o a “Recursos oportunos” [articulo 2, letra e)].

1.2. Explique en qué modo las declaraciones difieren, si lo hacen, de lo dispuesto en la pregunta 1.1.

1.3. Confirme que el Estado no ha realizado ninguna de las declaraciones que figuran en el articulo 3 del anexo 1
del apéndice II del ASU.

2. Ratificacién

1.1. ;Ha ratificado, aceptado o aprobado el Estado el Convenio de Ciudad del Cabo y el Protocolo aerondutico (“el
Convenio”) o se ha adherido al mismo? Indique la fecha de ratificacién o adhesion del Estado y describa
brevemente el proceso.

1.2. ;Tienen fuerza de ley en todo el territorio del Estado el Convenio y las declaraciones calificadoras sin mds
acto o ley de aplicacion y sin que tengan que adoptarse otras leyes o reglamentaciones?

1.3. En caso afirmativo, explique brevemente el proceso por el que el Convenio y las declaraciones calificadoras
tienen fuerza de ley.

3. Efecto de la legislacién nacional y local

1.1. Describa y enumere, en su caso, la ley de aplicacién y las reglamentaciones del Estado con respecto al
Convenio y cada declaracion calificadora que haya hecho.

(!) Junto con informacién sobre cualquier implicacion (aun respetando la confidencialidad).

(}) A efectos del presente cuestionario, “Estado” es el pais que se propone afiadir a la lista del Convenio de Ciudad del Cabo del apéndice 11,
seccion 2, Il del ASU. En su caso, se responderd también con respecto a la legislacion de la “unidad territorial” concreta del Estado en el
que el correspondiente operador de una aeronave (u otro organismo pertinente, de acuerdo con lo establecido en el articulo 35, letra b),
del apéndice II) tenga su sede; las referencias a la “legislacion nacional” se entenderdn en el sentido de que esta incluye la legislacion local.
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1.2. El Convenio y las declaraciones calificadoras, transpuestas al ordenamiento juridico nacional ('), stienen
precedencia o prioridad sobre cualquier otra disposicién en contrario de la legislacion nacional, Reglamento,
orden, jurisprudencia o practicas reguladoras? En caso afirmativo, describa de qué manera (%), y, de no ser
asi, indique los detalles.

1.3. ;Existen lagunas en la aplicacién del Convenio y las declaraciones calificadoras? En caso afirmativo,
especifique (*).

4. Decisiones judiciales y administrativas

1.1. Describa todos los elementos de prictica judicial, reglamentaria o administrativa que pueden conducir a que
los tribunales, las autoridades o los organismos administrativos no consideren plenamente vigentes y
aplicables el Convenio y las declaraciones calificadoras (). (°)

1.2. Segin la informacion de que dispone, salgiin acreedor ha tomado medidas de aplicacién juridica en virtud
del Convenio? En caso afirmativo, describalas e indique si fueron eficaces.

1.3. Segiin la informacién de que dispone, ;se han negado alguna vez los tribunales del Estado, desde la
ratificacion o aplicacion, a hacer cumplir las obligaciones de reembolso de un préstamo a un deudor o
garante en el Estado, contraviniendo el Convenio y las declaraciones calificadoras?

1.4. Seglin la informacién de que dispone, cexisten otros elementos que puedan influir en la posibilidad de que
los tribunales y érganos administrativos actien de conformidad con el Convenio y las declaraciones califi-
cadoras? En caso afirmativo, indique cudles.

(") A los efectos del presente cuestionario, por “legislacion nacional” se entiende toda legislacion nacional de un Estado, como la
Constitucion y sus enmiendas, y toda Ley o Reglamento federal, de un Estado federado o de un distrito.

(3 Por ejemplo, que i) los tratados prevalecen sobre otra legislacion, dado el marco constitucional o similar en el Estado X, o ii) en el

Estado X se requiere una legislacion, y se ha establecido expresamente la prioridad del Convenio de Ciudad del Cabo o se ha reemplazado

esa otra legislacion, o ii) el Convenio de Ciudad del Cabo o sus disposiciones de aplicacién son a) mds especificos que otra normativa (lex

specialis derogat legi generali), 0 b) posteriores a otra legislacion (lex posterior derogat legi priori), y como resultado de a) o de b) prevalecen
sobre otra legislacion.

() Por ejemplo, shay alguna razén que justifique que los derechos y recursos concedidos a los acreedores en el marco del Convenio y las
declaraciones calificadoras a) no se consideren eficaces, o b) no sean suficientes por si solos para que puedan vélidamente ejercerse en el
Estado?

(*) A efectos de esta pregunta, un ejemplo de accién administrativa puede ser que el Estado no haya establecido los procedimientos o
asignado recursos para dar efecto a una disposicion del Convenio o una declaracion calificadora. Otro ejemplo es que un Estado no haya
establecido procedimientos adecuados en su registro de aeronaves para tener en cuenta las autorizaciones irrevocables de solicitud de
baja y exportacién (IDERA).

() Incluya en su andlisis, si procede, cualquier precedente o decisién referentes al reconocimiento de los derechos de los acreedores,
incluidas las Agencias de Crédito a la Exportacion (ECA).
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Apéndice TII

Tipos de interés minimos

La prestacién del apoyo financiero oficial no equilibrard ni compensard, parcial ni totalmente, la prima de riesgo que
proceda cobrar por el riesgo de impago de conformidad con lo establecido en el apéndice IL.

1. TIPO DE INTERES MINIMO VARIABLE

a) El tipo de interés minimo variable serd, segiin proceda, el EURIBOR, el Bank Bill Swap Bid Rate (BBSY) o el
London Inter-Bank Offered Rate (LIBOR), determinado por la British Bankers” Association (BBA) para la divisa y el
vencimiento correspondiente a la frecuencia del pago de intereses de un crédito a la exportaciéon con apoyo
oficial, o la Canadian Dealer Offered Rate (CDOR), a los que se afiade un margen de referencia calculado de
conformidad con el articulo 8 del presente apéndice.

b) El mecanismo de establecimiento del tipo de interés variable cambia segtin el perfil de reembolso elegido:

1) Cuando se combinen el reembolso del principal y el pago de los intereses en cuotas iguales, se empleard el
correspondlente EURIBOR/BBSY/LIBOR/CDOR efectivo dos dias laborables antes de la fecha de utilizacién del
crédito, segtin la divisa de que se trate y la frecuencia del pago, para calcular todo el calendario de pagos,
como si se tratase de un tipo fijo. Se determinard entonces el calendario de pago del principal, asi como el
primer pago de intereses. El segundo y sucesivos pagos de intereses del saldo del capital adeudado establecido
inicialmente se calculardn sobre la base del correspondiente EURIBOR/BBSY/LIBOR/CDOR efectivo dos dias
laborables antes de la fecha de pago.

2) Cuando el reembolso del principal se haga en cuotas iguales, para calcular el siguiente pago de intereses del
saldo del capital adeudado se empleard el correspondiente EURIBOR/BBSY/LIBOR/CDOR, segin la divisa de
que se trate y la frecuencia del pago, efectivo dos dias laborables antes de la fecha de utilizacion del crédito y
antes de cada fecha de pago.

¢) Cuando se proporcione ayuda oficial a créditos con tipos de interés variables, los compradores o prestatarios
pueden optar por pasar de un tipo variable a uno fijo si se cumplen las siguientes condiciones:

1) La opci6n se limita a cambiar a el tipo de swap.

2) El paso solo se hard previa solicitud, una sola vez, y se comunicard en consecuencia haciendo referencia al
formulario de notificacién inicialmente enviado a la Secretaria de conformidad con el articulo 24 del presente
Acuerdo.

2. TIPO DE INTERES MINIMO FIJO

El tipo de interés minimo fijo ser:

a) el tipo de swap, en relacion con la divisa del crédito a la exportacién con apoyo oficial y con un vencimiento
igual al tipo interpolado de los dos periodos anuales disponibles mds préximos a la duraciéon media ponderada del
préstamo; el tipo de interés se fijard dos dias laborables antes de cada fecha de utilizacién del crédito;

o bien

b) el tipo de interés comercial de referencia (TICR) establecido con arreglo a lo dispuesto en los articulos 3 a 7 del
presente apéndice,

a los que se afiade, en ambos casos, un margen de referencia calculado de conformidad con el articulo 8, letra f),
del presente apéndice.
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3. CALCULO DEL TICR

a) Se establece un TICR para cualquiera de las divisas indicadas en el articulo 9 del presente acuerdo sectorial,
afladiendo un margen fijo de 120 puntos basicos a uno de los tres rendimientos siguientes (tipos de base):

1) el rendimiento de los bonos del Estado a cinco afios para un periodo de reembolso de hasta nueve afios,

2) el rendimiento de los bonos del Estado a siete aflos para un periodo de reembolso de entre nueve y doce afios,
)

3) el rendimiento de los bonos del Estado a nueve afios para un periodo de reembolso de entre doce y quince
afios.

b) El TICR se calcula cada mes a partir de los datos del mes anterior y se notifica a la Secretarfa antes de transcu-
rridos cinco dfas desde el fin de cada mes. La Secretarfa comunica inmediatamente a todos los participantes los
tipos aplicables y los hace puablicos. El TICR surte efecto el dia 15 de cada mes.

¢) Un participante o un no participante puede solicitar que se establezca un TICR para la divisa de un no
participante. En consulta con el no participante, y en su nombre, un participante o la Secretarfa pueden proponer
el célculo del TICR en esa divisa mediante el procedimiento de linea comin establecido en los articulos 28 a 33
del presente acuerdo sectorial.

4. VALIDEZ DEL TICR

a) Mantenimiento del TICR: el TICR aplicado a una operacién no se mantendrd mds de seis meses desde que se haya
elegido (fecha del contrato de exportaciéon u otra fecha de aplicacién posterior) hasta la fecha del contrato de
crédito. Si el contrato de crédito no se firma en ese plazo y el TICR se vuelve a establecer por otros seis meses, el
nuevo TICR se aplicard con el tipo vigente en la fecha de la nueva determinacién.

b) Después de la fecha del contrato de crédito, el TICR se aplica por periodos de utilizacion que no excederdn de seis
meses. Tras el primer periodo de utilizacion de seis meses, el TICR se ajusta para los seis meses siguientes; el
nuevo TICR serd el vigente el primer dia del nuevo periodo de seis meses y no podrd ser inferior al inicial (este
procedimiento se repetird para cada sucesivo periodo de utilizacién).

5. APLICACION DE LOS TIPOS DE INTERES MINIMOS

Con arreglo a las disposiciones del contrato de crédito, y durante toda la duracion del préstamo, el prestatario no
podrd cambiar de una financiacion de tipo variable con apoyo oficial a una financiacién con TICR preseleccionado, ni
de un TICR preseleccionado a un tipo a corto plazo del mercado en vigor en cualquier fecha de pago de intereses.

6. REEMBOLSO ANTICIPADO DE PRESTAMOS A TIPO DE INTERES FIJO

En caso de reembolso anticipado voluntario de un préstamo a tipo de interés fijo tal como se determina en el
articulo 2 del presente apéndice o una parte del mismo, o cuando el TICR aplicado en el contrato de crédito se
sustituye por un tipo variable o de swap, el prestatario compensard a la institucién que proporciona apoyo financiero
oficial todos los costes y las pérdidas sufridas a consecuencia de estas medidas, y concretamente el que ocasiona al
organismo ptiblico sustituir la parte de flujo de entrada de caja a tipo fijo que queda interrumpida por el reembolso
anticipado.

7. CAMBIOS INMEDIATOS DE LOS TIPOS DE INTERES

Cuando la evolucién de las condiciones del mercado requiera la notificacién de una variaciéon en un TICR durante el
transcurso del periodo mensual, el nuevo tipo serd aplicable diez dias laborables después de la fecha de recepcion de
dicha notificacién por la Secretarfa.

8. MARGEN DE REFERENCIA

a) Se calculard mensualmente un margen de referencia del LIBOR para tres meses de conformidad con la letra b),
utilizando los datos notificados a la Secretaria de conformidad con la letra c), que surtird efecto el dia 15 de cada
mes. Una vez calculado el margen de referencia, la Secretarfa lo comunicard a los participantes y lo hard puablico.
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b) El margen de referencia del LIBOR para tres meses serd un tipo equivalente a la media del 50 % de los mdrgenes
mads bajos por encima de: i) el LIBOR trimestral facturado por las operaciones realizadas con tipos de interés
variables y ii) el LIBOR trimestral interpolado permutando una emisién a tipo fijo y un equivalente de tipo
variable facturado por las operaciones con tipos fijos o emisiones de mercado de capitales. En ambos casos, los
margenes incluidos en los informes mensuales de referencia presentados por los participantes corresponderdn a
los tres meses naturales anteriores a la fecha de entrada en vigor establecida en la anterior letra a). Las operaciones
o las emisiones utilizadas para calcular el margen de referencia cumplirdn las siguientes condiciones:

1) operaciones de garantia incondicional al 100 % denominadas en USD, y

2) apoyo oficial para aeronaves de valor igual o superior a 35 millones USD (o su equivalente en otras divisas
admisibles)

¢) En cuanto se conozca, los participantes notificardn un margen, que se mantendrd en el informe sobre el margen
de referencia del participante durante tres meses naturales. En el caso de operaciones individuales con mdiltiples
fijaciones de precios, no se intentard adecuar ulteriores fijaciones de precios a notificaciones ex post.

d) Los participantes notificardn las operaciones a partir de la fecha en la que se ejecuta el margen a largo plazo. En el
caso de operaciones con mandato bancario (incluida la PEFCO), la fecha de ejecucion del margen serd la mds
temprana de las siguientes: i) emision de un compromiso definitivo por el participante, ii) establecimiento del
margen existente con posterioridad al compromiso, iii) utilizacion del crédito, y iv) establecimiento del margen a
largo plazo posterior a la utilizacion. En el caso de que se produzcan varias utilizaciones en el mismo mandato
bancario y con el mismo margen, la notificacion se realizard solo en lo que afecte a la primera aeronave. En los
préstamos financiados por medio de emisién del mercado de capitales, la fecha de ejecucion del margen serd la de
fijacion del tipo a largo plazo, que suele ser la fecha de la emisién de bonos. En el caso de que se produzcan
varias utilizaciones en el mismo bono y con el mismo margen, la notificacion se realizard solo en lo que afecte a
la primera aeronave.

¢) El margen de referencia del LIBOR a tres meses serd aplicable a una operacién de tipo variable y se fijard en el
compromiso definitivo.

f) En una operacién de tipo fijo, el margen de referencia aplicable se determinard permutando el margen de
referencia del LIBOR a tres meses por un margen equivalente de tipo fijo aplicable, tal como se determina en el
articulo 2 del presente apéndice, en la fecha del compromiso definitivo, y se fijard a partir de esa fecha.

g) Los participantes supervisarin el margen de referencia y revisardn su mecanismo a peticion de cualquier
participante.
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Apéndice IV

Formulario de notificacién
a) Informacién bdsica

1. Pais notificante
2. Fecha de la notificacién
3. Nombre de la autoridad o agencia notificante

4.  Namero de identificacion

b) Informacion del comprador, prestatario o garante

5. Nombre y pais del comprador

6. Nombre y pais del prestatario

7. Nombre y pais del garante

8.  Estatus del comprador, prestatario o garante: soberano, banco privado, otras entidades privadas

9. Clasificacién del riesgo comprador, prestatario o garante

¢) Condiciones financieras

10. ¢En qué forma se presta el apoyo oficial? (por ejemplo: garantia pura, apoyo financiero oficial)

11. Si se presta apoyo financiero oficial, sse trata de un crédito directo, de refinanciacién o de subvencién de
intereses?

12. Descripcion de la operacion que recibe el apoyo, incluidos el fabricante, el modelo de aeronave y su nimero;
indicacion de si la operacion se enmarca en las disposiciones transitorias establecidas en el articulo 39, letras a)
o b), del presente Acuerdo.

13. Fecha del compromiso definitivo
14. Divisa del crédito

15. Importe del crédito, segtin la siguiente escala en millones USD:

Categoria Importe del crédito
I 0-200
II 200-400
111 400-600
Y% 600-900
\ 900-1 200
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Categoria Importe del crédito
VI 1 200-1 500
VII 1 500-2 000 (¥

(*) Indiquese el nimero de mdltiplos de 300 millones USD por encima de 2 000 millones USD.

16. Porcentaje de apoyo oficial
17. Periodo de reembolso
18. Perfil y frecuencia de los reembolsos, incluida, si procede, su duracién media ponderada
19. Lapso entre el punto de arranque del crédito y el primer reembolso del principal
20. Tipos de interés:
— Tipo de interés minimo aplicado
— Margen de referencia aplicado
21. Prima total facturada en forma de:
— Tasas iniciales (en porcentaje del importe del crédito) o
— Margenes (puntos bdsicos anuales por encima del tipo de interés aplicado)

— Si procede, indique por separado el 15 % de recargo aplicado de conformidad con el apéndice I, articulo
20, letra b).

22. En el caso de crédito o financiacion directos, las tasas cobradas en concepto de:
— expediente o estructuracién
— compromiso o mantenimiento de la prima
— gestion administrativa
23. Perfodo de mantenimiento de la prima
24. En el caso de garantia pura, tasas de mantenimiento de la prima
25. Condiciones de estructuracion de la operacion: factores de limitacion del riesgo y recargo aplicado a la prima

26. En su caso, indiquense los efectos del Convenio de Ciudad del Cabo en los tipos de prima aplicados
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Apéndice V

Lista de definiciones

Equivalencia global de costes: el valor neto actualizado de los tipos de prima, de los costes de los intereses y de las
tasas cobradas por un financiamiento directo en porcentaje del importe del crédito directo es igual al valor neto
actualizado de la suma de los tipos de prima, de los costes de los intereses y de las tasas cobradas por la garantia pura
como porcentaje del importe del crédito que se beneficia de la garantia pura.

Respaldada por activos: operacion que cumple las condiciones establecidas en el articulo 19, letra a), del apéndice IL.

Comprador o prestatario: son, por ejemplo (lista no exhaustiva), entidades comerciales, como las compafifas aéreas y
los arrendadores, o entidades soberanas (o, si se trata de una entidad diferente, la principal fuente de reembolso de la
operacion).

Equipo suministrado por el comprador: el incorporado a la aeronave en el proceso de fabricaciéon o renovacion,
antes o en el momento de la entrega, segtin atestigua el contrato de compraventa del fabricante.

Convenio de Ciudad del Cabo: el Convenio relativo a garantias internacionales sobre elementos de equipo mévil y su
Protocolo sobre cuestiones especificas de los elementos de equipo aerondutico.

Compromiso: toda declaracion, en cualquier forma, mediante la cual se comunica al pais receptor, al comprador, al
prestatario, al exportador o a la institucion financiera la voluntad o el propédsito de conceder apoyo oficial incluyendo
sin limitacion cartas de elegibilidad y cartas comerciales.

Linea comin: acuerdo de los participantes sobre una operaciéon dada o, en circunstancias especiales, las condiciones
financieras del apoyo oficial. Dicha linea comtin solo prevalece sobre las disposiciones pertinentes del presente acuerdo
sectorial para la operacion o las circunstancias en ella especificadas.

Cobertura de seguro condicional: dispositivo de apoyo oficial que, en caso de impago de los riesgos definidos,
indemniza al beneficiario tras un determinado periodo de espera; durante el periodo de espera el beneficiario no tiene
derecho a recibir pagos del participante. El pago en virtud de la cobertura de seguro condicional estd subordinado a la
validez y a las excepciones que figuran en la documentacién y en la operacién subyacentes.

Transformacion: Modificacién sustancial del disefio de una aeronave, que la transforma en un tipo distinto de avion
(por ejemplo, la transformacién de una aeronave de pasajeros en avioén cisterna, de carga, de busqueda y rescate, de
vigilancia, o de negocios), sujeta a la certificacién por la correspondiente autoridad de aviacion civil.

Clasificacién del riesgo pais: la que establecen los participantes en el Acuerdo sobre créditos a la exportacién con
apoyo oficial y se publica en el sitio web de la OCDE.

Agencia de calificaciéon crediticia: una de las de reputacion internacional o cualquier otra que sea aceptable para los
participantes.

Kits para motores: conjunto de elementos tecnoldgicos destinados a mejorar la fiabilidad, la durabilidad o el
rendimiento del motor en vuelo.

Crédito a la exportacién: disposicion de seguro, garantia o financiacién que permite a un comprador extranjero de
bienes o servicios exportados aplazar el pago de los mismos durante cierto tiempo; puede adoptar la forma de un
crédito al proveedor concedido por el exportador, o de un crédito al comprador, si el banco del exportador u otra
institucion financiera concede un crédito al comprador (o a su banco).

Compromiso definitivo: existe compromiso definitivo cuando el participante se compromete a aplicar condiciones
financieras precisas y completas, por mutuo acuerdo o unilateralmente.

Contrato firme: acuerdo entre el fabricante y la persona que recibe la aeronave o los motores como comprador o
como arrendatario en un acuerdo de arrendamiento financiero con un plazo minimo de cinco afios por el que se crea
un compromiso vinculante (excepto en lo relativo a opciones no aplicadas) cuyo incumplimiento conlleva responsa-

bilidad juridica.
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Participante interesado: aquel que i) ofrece apoyo oficial para fuselaje o motores de aeronaves fabricados total o
parcialmente en su territorio, ii) tiene un importante interés comercial o experiencia con el comprador o prestatario en
cuestion, o iii) ha recibido de un fabricante o exportador la solicitud de apoyar oficialmente al comprador o prestatario
en cuestion.

Subvencién de intereses: puede adoptar la forma de un acuerdo entre un gobierno, o una entidad que actiie en
nombre de un gobierno o para €I, por una parte, y bancos u otras instituciones financieras, por otra, lo que permite
conceder créditos a la exportacion al tipo de interés minimo fijo pertinente o por encima.

Modificacién sustancial/renovacion: operaciones de reconfiguracion o mejora de una aeronave de pasajeros o de
transporte.

Precio neto: el que factura por un articulo su fabricante o proveedor tras contabilizar todos los descuentos y demds
créditos de caja, menos todos los demds créditos o concesiones de cualquier especie otorgados o que puedan
contemplarse, mencionados en una declaraciéon vinculante de cada uno de los fabricantes de aeronaves y de motores (la
declaracién de estos dltimos solo es necesaria si es pertinente a la forma que adopta el contrato de compraventa) o
prestador de servicios, segiin el caso, acompafiado por la documentacién requerida por la parte que presta el apoyo
oficial para confirmar dicho precio neto. Los derechos de importacion e impuestos (como el IVA) no se incluyen en el
precio neto.

Aeronaves nuevas: véase el articulo 8, letra a), del presente acuerdo sectorial.

No respaldada por activos: operaciéon que no cumple las condiciones establecidas en el articulo 19, letra a), del
apéndice II.

Operacién no soberana: la que no responde a la descripcion recogida en el articulo 49, letra b), del apéndice IL.

Periodo de mantenimiento de la prima: aquel durante el cual, sin perjuicio del articulo 35, letra b), del apéndice II, se
mantiene el tipo de prima ofrecido para una operacién; no serd superior a dieciocho meses a partir de la fecha del
compromiso definitivo.

Modelo de conversion del tipo de prima: el adoptado por los participantes y puesto a su disposicion a efectos del
presente acuerdo sectorial para transformar las primas iniciales en mdrgenes anuales y viceversa, en el cual el tipo de
interés y de descuento es del 4,6 %; los participantes revisardn este tipo a intervalos regulares.

Notificacion previa: la que se efecttia al menos diez dias naturales antes de todo compromiso, mediante el formulario
que figura en el anexo IV.

Garantia pura: apoyo oficial prestado por un gobierno, o en su nombre, tinicamente como garantia o seguro de crédito
a la exportacion, es decir, sin que exista un apoyo financiero oficial.

Periodo de reembolso: lapso entre el punto de arranque del crédito y la fecha contractual de reembolso definitivo del
principal.

Operacién soberana: la que responde a la descripcion recogida en el articulo 55, letra b), del apéndice I1.

Punto de arranque del crédito: en el caso de la venta de aeronaves, helicopteros, motores y piezas de repuesto, a mds
tardar la fecha real —o la fecha media ponderada— en que el comprador toma posesion efectiva de los bienes. En el
caso de los servicios, el dltimo punto de arranque del crédito serd la fecha de envio de las facturas al cliente o de
aceptacion del servicio por parte del cliente.

Tipo de swap: tipo fijo igual al tipo semestral, destinado a intercambiar una deuda a tipo variable por una a tipo fijo
(oferta), hecho publico por un operador independiente como Telerate, Bloomberg, Reuters o similares a las 11.00 horas
de Nueva York dos dfas laborables antes de la fecha de utilizacién del crédito.

Duracién media ponderada: el tiempo necesario para reembolsar la mitad del principal de un crédito; es el sumatorio
(en arios) del tiempo transcurrido entre el punto de arranque del crédito y cada reembolso del principal, ponderado en
funcion de la parte del principal reembolsada en cada plazo.
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ANEXO IV

ACUERDO SECTORIAL SOBRE CREDITOS A LA EXPORTACION PARA PROYECTOS EN LOS AMBITOS DE
LAS ENERGIAS RENOVABLES, LA MITIGACION DEL CAMBIO CLIMATICO Y LOS RECURSOS HIDRICOS

El objeto del presente acuerdo sectorial es ofrecer unas condiciones financieras adecuadas a proyectos en determinados
sectores de los que, también en el marco de iniciativas internacionales, se considera que contribuyen significativamente a
mitigar el cambio climdtico, como los de energias renovables, los de reduccién de las emisiones de gases de efecto
invernadero (GEI) y los de alta eficiencia energética, asi como los de adaptacién al cambio climdtico y los relacionados
con los recursos hidricos. Los participantes en este acuerdo sectorial establecen que las condiciones financieras del
mismo se aplicardn de forma coherente con el objetivo del Acuerdo al que complementa.

CAPITULO 1
Ambito del acuerdo sectorial

1. AMBITO DE APLICACION DE LOS PROYECTOS EN SECTORES DE ENERGIAS RENOVABLES SUBVENCIONABLES QUE FIGURAN
EN EL APENDICE I

a) El presente acuerdo sectorial establece las condiciones financieras aplicables a los créditos a la exportacion con
apoyo oficial relativos a contratos en los sectores subvencionables enumerados en su apéndice I para:

1) La exportacion de centrales completas de energias renovables, o sus elementos, componentes, equipos,
materiales y servicios (incluida la formacion del personal) directamente necesarios para su construccién y
puesta en servicio.

2) La modernizacion de centrales existentes de energfas renovables, cuando pueda prolongar la vida econémica de
la central por al menos el periodo de reembolso. Si este criterio no se cumple, se aplican las disposiciones del
Acuerdo.

b) El presente acuerdo sectorial no se aplicard a los elementos exteriores a la central y de los cuales es responsable
normalmente el comprador, como los costes de suministro de agua no vinculados directamente a la central, los
propios de la infraestructura, carreteras, alojamientos de los trabajadores, lineas de conduccién eléctrica,
subestaciones transformadoras, asi como aquellos otros costes que surjan en el pais del comprador y que se
deriven de los procedimientos de aprobacion oficial (por ejemplo, permisos de emplazamiento o de construccion),
excepto:

1) en caso de que el comprador de la subestacion transformadora sea el mismo que el comprador de la central
eléctrica y el contrato se celebre en relacién con la subestacién transformadora original para esa central, las
condiciones de la subestacién transformadora original no superardn las de la central eléctrica de energias
renovables, y

2) las condiciones de las subestaciones, los transformadores y las lineas de transmisién con un umbral minimo de
voltaje de 60 kV situados fuera de la central no serdn mads favorables que las condiciones de la central eléctrica
de energias renovables.

2. AMBITO DE APLICACION DE LOS PROYECTOS EN SECTORES DE MITIGACION DEL CAMBIO CLIMATICO SUBVENCIONABLES
QUE FIGURAN EN EL APENDICE II

a) El presente acuerdo sectorial establece las condiciones financieras aplicables a los créditos a la exportaciéon con
apoyo oficial relativos a contratos en los sectores subvencionables enumerados en su apéndice II. Esta lista de
sectores y, en su caso, los correspondientes criterios de rendimiento tecnoldgicamente neutros utilizados para
determinar la elegibilidad de un proyecto, podran modificarse de conformidad con las disposiciones de revisién
establecidas en el articulo 12 del presente acuerdo sectorial.

b) Se trata de contratos de exportacion de proyectos completos, o sus elementos, componentes, equipos, materiales y
servicios (incluida la formacién del personal) directamente necesarios para la construccién y puesta en servicio de
un proyecto identificable, a condicién de que:

1) el proyecto tenga por resultado emisiones muy bajas o nulas de carbono o de equivalentes en CO, o una alta
eficiencia energética;

2) el proyecto esté disefiado para cumplir, como minimo, las normas de rendimiento establecidas en el
apéndice II, y

3) las condiciones financieras se ofrezcan tnicamente para paliar las desventajas econdémicas especificas de un
proyecto y se basen en las necesidades financieras concretas y en las condiciones de mercado especificas de
cada proyecto.
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3. AMBITO DE APLICACION DE LOS PROYECTOS DE ADAPTACION SUBVENCIONABLES QUE FIGURAN EN EL APENDICE 11l

a) El presente acuerdo sectorial establece las condiciones financieras aplicables a los créditos a la exportaciéon con
apoyo oficial relativos a contratos en los sectores subvencionables enumerados en su apéndice III.

b) Se trata de contratos de exportacion de proyectos completos, o sus elementos, componentes, equipos, materiales y
servicios (incluida la formacién del personal) directamente necesarios para la construccion y puesta en servicio de
un proyecto identificable, a condicion de que:

1) se cumplan las condiciones establecidas en el apéndice III;

2) las condiciones financieras se ofrezcan tnicamente para paliar las desventajas econdmicas especificas de un
proyecto y se basen en las necesidades financieras concretas y en las condiciones de mercado especificas de
cada proyecto.

¢) El presente acuerdo sectorial se aplica a la modernizacion de proyectos existentes, teniendo en cuenta las
dificultades de adaptacion, cuando pueda prolongarse asi la vida econémica del proyecto por al menos el periodo
de reembolso. Si este criterio no se cumple, se aplican las disposiciones del Acuerdo.

4. AMBITO DE APLICACION DE LOS PROYECTOS EN EL SECTOR DE LOS RECURSOS HIDRICOS

El presente acuerdo sectorial establece las condiciones financieras aplicables a los créditos a la exportacién con apoyo
oficial relativos a contratos de exportacion de proyectos completos, o partes de los mismos, relacionados con el
suministro de agua para uso humano y con depuradoras de aguas residuales:

a) infraestructura de suministro de agua potable a los municipios, los hogares y las pequefias empresas, es decir,
depuracién del agua para obtener agua potable y red de distribucién (incluido el control de filtraciones);

b) instalaciones de recogida y tratamiento de aguas residuales, residenciales e industriales, incluidos los procesos de
reutilizacién o reciclado del agua y tratamiento de los lodos directamente asociados con estas actividades;

¢) la modernizacion de dichas instalaciones, cuando pueda prolongarse asi su vida econémica por al menos el

periodo de reembolso. Si este criterio no se cumple, se aplican las disposiciones del Acuerdo.

CAPITULO Il

Disposiciones para los créditos a la exportacion

5. PERIODO MAXIMO DE REEMBOLSO

a) Para los créditos a la exportacién con apoyo oficial relativos a los contratos en los sectores enumerados en el
apéndice I, y a los proyectos en el sector de los recursos hidricos, definidos en el articulo 4 del presente acuerdo
sectorial, el perfodo mdximo de reembolso es de dieciocho afios.

b) Para los créditos a la exportacion con apoyo oficial relativos a contratos de un valor minimo de 10 millones de
DEG en las categorias de proyecto que figuran en el apéndice II, el periodo méximo de reembolso se establece asi:

1) contratos de la categoria A de proyectos: 18 arios.
2) contratos de las categorfas B y C de proyectos: 15 afios.

¢) Para los créditos a la exportacién con apoyo oficial relativos a contratos de un valor inferior a 10 millones de
DEG en las categorias de proyecto que figuran en el apéndice II, el periodo méximo de reembolso se establece asi:

1) paises de la categoria I definida en el articulo 11 del Acuerdo: cinco afios, con la posibilidad de acordar hasta
ocho afios y medio si se siguen los procedimientos de notificacién previa establecidos en el articulo 10 del
presente acuerdo sectorial.
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d)

2) paises de la categorfa II: diez afios.

3) No obstante lo dispuesto en los anteriores parrafos 1 y 2, en el caso de las centrales eléctricas no nucleares
definidas en el articulo 13 del Acuerdo, el perfodo maximo de reembolso serd de doce afios.

Para los créditos a la exportacion con apoyo oficial relativos a contratos de un valor minimo de 10 millones de
DEG en las categorfas de proyecto que figuran en el apéndice III, el periodo mdximo de reembolso serd de
15 afios.

6. REEMBOLSO DEL PRINCIPAL Y PAGO DE INTERESES

a)

d)

Los participantes aplicardn un calendario de reembolso del principal y pago de intereses, tal como se especifica en
los siguientes puntos 1 o 2:

1) El reembolso del principal se efectuard en cuotas iguales.
2) El reembolso del principal y el pago de intereses combinados se efectuardn en cuotas iguales.

El principal y los intereses deberdn pagarse en intervalos de duracién no superior a seis meses, debiendo
efectuarse el primer pago como méximo a los seis meses del punto de arranque del crédito.

Excepcionalmente y con la debida justificacién, podran concederse créditos a la exportacion en términos distintos
a los establecidos en las anteriores letras a) y b). La concesion de esta ayuda se explicard por el desfase temporal
entre los fondos de que dispone el deudor y el calendario de servicio de la deuda en reembolso igual y semestral,
y se ajustard a los siguientes criterios:

1) Ningin reembolso tnico, o serie de reembolsos, del principal realizado en el plazo de seis meses podra ser
superior al 25 % del principal del crédito.

2) El principal deberd reembolsarse en intervalos de duracién no superior a doce meses, debiendo efectuarse el
primer pago como maximo a los dieciocho meses del punto de arranque del crédito; a los dieciocho meses del
punto de arranque del crédito se habrd amortizado como minimo un 2 % del principal del crédito.

3) Los intereses deberdn pagarse en intervalos de duracion no superior a doce meses, debiendo efectuarse el
primer pago como méximo a los seis meses del punto de arranque del crédito.

4) La maxima duracién media ponderada del periodo de reembolso no serd superior al 60 % de la duracion
mdxima del crédito.

Los intereses debidos después del punto de arranque del crédito no se capitalizardn.

7. TIPOS DE INTERES MINIMOS

Un participante que proporcione apoyo financiero oficial para créditos con interés fijo aplicard los siguientes tipos de
interés minimos:

Tipos de interés minimos para proyectos con largos
perfodos de construccion:

Tipos de interés minimos estandar — Grandes proyectos hidroeléctricos nuevos
Periodo de reem- — Proyectos de categorfa A (apéndice II)
bolso (afios) — Proyectos de adaptacion (apéndice III)

Margen
(puntos bdsicos)

Margen

Bonos (afios) (puntos bésicos)

Bonos (afios)

<11 TICR pertinente de conformidad con el articulo 20 del Acuerdo

11a12 7 100 7 100
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Periodo de reem-
bolso (afios)

Tipos de interés minimos estdndar

Tipos de interés minimos para proyectos con largos

periodos de construccion:

— Grandes proyectos hidroeléctricos nuevos
— Proyectos de categorfa A (apéndice 1I)
— Proyectos de adaptacion (apéndice I1I)

. Margen N Margen
Bonos (afios) (puntos bdsicos) Bonos (afios) (puntos bdsicos)
13 7 120 8 120
14 8 120 9 120
15 8 120 9 120
16 9 120 10 125
17 9 120 10 130
18 10 120 10 130

8. DIVISAS ELEGIBLES

Pueden recibir apoyo financiero oficial las divisas plenamente convertibles, de las que se dispone de datos para
calcular los tipos de interés minimos mencionados en el articulo 7 del presente acuerdo sectorial, y con un periodo

de reembolso segun el articulo 20 del Acuerdo menor de once aiios.

9. COSTES LOCALES

a) Para los créditos a la exportacién con apoyo oficial relativos a contratos de un valor minimo de 10 millones de
DEG, el apoyo oficial a los costes locales no excedera del 30 % del valor del contrato de exportacion.

b) Para los créditos a la exportacién con apoyo oficial relativos a contratos de un valor inferior a 10 millones de

DEG:

1) para los sectores contemplados en el apéndice I del presente acuerdo sectorial, el apoyo oficial a los costes
locales no excederd del 45 % del valor del contrato de exportacion;

2) para los sectores que figuran en el apéndice Il y los proyectos en el sector de los recursos hidricos, definidos en
el articulo 4 del presente acuerdo sectorial, el apoyo oficial a los costes locales no excederd del 30 % del valor
del contrato de exportacion.

¢) Estard sujeto a notificacion previa, de conformidad con el articulo 10 del presente acuerdo sectorial, el apoyo
oficial a los costes locales que supere el 15 % del valor del contrato de exportacion, y se especificard la naturaleza
de los costes locales que reciben apoyo.

10. NOTIFICACION PREVIA

CAPITULO 111

Procedimientos

a) El participante que se proponga prestar apoyo de conformidad con las disposiciones del presente acuerdo
sectorial efectuard una notificacién previa de cualquier compromiso, con una antelacién minima de diez dias
naturales, de conformidad con:

1) el articulo 48 del Acuerdo si el apoyo se amplia en virtud del articulo 1, 2 o 4 del presente acuerdo sectorial;

2) el articulo 47 del Acuerdo si el apoyo se amplia en virtud del articulo 3 del presente acuerdo sectorial.
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b) Para los proyectos de las categorfas enumeradas en el apéndice II del presente acuerdo sectorial, la notificacién
contendrd una descripcién detallada de cémo el proyecto cumple los criterios de concesién de ayuda, como
establece el articulo 2, letra b), del presente acuerdo sectorial.

¢) Para los proyectos de ayuda de conformidad con lo dispuesto en el apéndice III del presente acuerdo sectorial, la
notificacién incluird:

1) una descripcion detallada de como el proyecto cumple los criterios de concesion de ayuda, como establece el
articulo 3, letra b), del presente acuerdo sectorial, y

2) el acceso a los resultados de la revision realizada por especialistas independientes exigida en el apéndice III.

d) No obstante lo dispuesto en la letra a), punto 1), anterior, si el participante notificante tiene la intencién de
prestar apoyo con un periodo de reembolso superior a quince afios o de conformidad con el articulo 6, letra c),
del presente acuerdo sectorial, efectuard una notificacién previa de cualquier compromiso, con una antelacion

minima de diez dias naturales, de conformidad con el articulo 47 del Acuerdo.

e) Todo participante comunicard a los demds su decisién definitiva tras un debate para facilitar la revision de la
experiencia adquirida.

CAPITULO IV
Supervisién y revisién
11. FUTUROS TRABAJOS
Los participantes se comprometen a examinar las cuestiones siguientes:
a) Ajustes de las primas de riesgo en funcién del periodo de reembolso.

b) Condiciones aplicables a las centrales eléctricas, de combustibles fésiles, de bajas emisiones o de alta eficiencia
energética, incluida su capacidad de captacién y almacenamiento de carbono.

¢) Edificios de energia neta nula.
d) Redes energéticas inteligentes.

e) Proyectos que recurren a pilas de combustible.

12. SUPERVISION Y REVISION
a) La Secretarfa informard anualmente sobre la aplicacion del presente acuerdo sectorial.

b) Los participantes revisaran periédicamente el dmbito de aplicacién y demds disposiciones del presente acuerdo
sectorial, y a mds tardar a finales de 2017.

c) El apéndice II del presente acuerdo sectorial se revisard a intervalos regulares, y también a peticién de un
participante, para evaluar si procede afiadirle o suprimir de ¢l alguna categorfa o tipo de proyecto, o modificar
algin umbral. Las propuestas de nuevas categorias o tipos de proyecto se acompaifiardn de informacion justifi-
cativa de como cumplen los criterios establecidos en el articulo 2, letra b), del presente acuerdo sectorial, y
seguirdn la metodologia que figura en el apéndice IV del mismo.

d) Los participantes revisardn el apéndice III del presente acuerdo sectorial, a mds tardar el 30 de junio de 2018,
con el fin de evaluar las iniciativas internacionales relativas a la adaptacion, las condiciones del mercado y la
experiencia adquirida en el proceso de notificacién para determinar si deben mantenerse o modificarse las
definiciones, los criterios del proyecto o sus condiciones.

¢) Después del 31 de diciembre de 2018, las condiciones relativas al apéndice III se suspenderdn a menos que los
participantes acuerden otra cosa.
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Apéndice 1

Sectores de energias renovables

Los siguientes sectores de energias renovables podran beneficiarse de las condiciones financieras establecidas en el

presente acuerdo sectorial siempre que se tengan en cuenta sus repercusiones de conformidad con la Recomendacién de

2012 sobre los enfoques comunes en materia de créditos a la exportacion con apoyo oficial y el deber de diligencia

medioambiental y social (') (modificada ulteriormente por los miembros del grupo de trabajo de la OCDE sobre créditos

a la exportacion y garantias de crédito y adoptada por el Consejo de la OCDE):

a) energia edlica ().

b) energia geotérmica;

c) energia de las mareas y las corrientes;

d) energia de las olas;

e) energia osmotica;

f) energia solar fotovoltaica;

g) energia solar térmica;

h) energia ocednica térmica;

i) bioenergia: todo tipo de instalaciones sostenibles de gases de vertedero, gases de plantas de depuracion, energia
procedente de biogds o combustible derivado de biomasa. Se entiende por “biomasa” la fraccion biodegradable de los
productos, desechos y residuos procedentes de la agricultura (incluidas las sustancias de origen vegetal y de origen
animal), de la silvicultura y de las industrias conexas, asi como la fraccién biodegradable de los residuos industriales y
municipales;

j) energia hidraulica;

k) eficiencia energética de proyectos de energias renovables.

(") Incluya en su anlisis, si procede, cualquier precedente o decisién referentes al reconocimiento de los derechos de los acreedores,
incluidas las Agencias de Crédito a la Exportacion (ECA).

(*) Se entiende que la Recomendacion de la OCDE de 2012 se aplica asimismo a proyectos no elegibles para beneficiarse de estas
condiciones financieras.
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Apéndice 11
Sectores de mitigacién del cambio climdtico
CATEGORIA p ( PERIODO DE
DE PROYECTO DEFINICION ANALISIS RAZONADO NORMAS UTILIZADAS REEMBOLSO

Proyecto de cat

egoria A: Captacion y almacenamiento de carbono

TIPO 1:

Centrales
eléctricas, de
combustibles
fosiles, con
capacidad de
captacién y
almacena-
miento de
carbono

tal.

Proceso que consiste en
separar el flujo de CO,
de las emisiones
producen las centrales
de combustibles fosiles
y transportarlo a un lu-
gar de almacenamiento
geoldgico permanente y
seguro desde el punto
de vista medioambien-

que

Conseguir niveles bajos
de emision de carbono en
las centrales de combusti-
bles fosiles.

La intensidad de carbono no
superard una emision atmos-
férica de 350 toneladas mé-
tricas de CO, por GWh (1),

o

para todos los proyectos, la
tasa de captacion y almace-
namiento debe permitir redu-
cir las emisiones de carbono
de la central, como minimo,
en un 65 %,

o

la tasa de captacién debe si-
tuarse como minimo en un
85 % del CO, emitido por el
equipo indicado en la solici-
tud de crédito a la expor-
tacién con apoyo oficial. Esta
tasa del 85 % se aplica en
condiciones normales de fun-
cionamiento.

18 afios

TIPO 2:

Proyectos de
captacién y
almacena-
miento de
carbono
como tales

de

tal.

Proceso que consiste en
separar el flujo de CO,
las
fuentes industriales o de
la generacion de energia
y transportarlo a un lu-
gar de almacenamiento
geoldgico permanente y
seguro desde el punto
de vista medioambien-

emisiones de

Reducir significativamente
las emisiones de carbono
de las fuentes existentes.

Para todos los proyectos, la
tasa de captacién y almace-
namiento debe permitir redu-
cir las emisiones de carbono
de fuentes industriales o de
la generacion de energia,
como minimo, en un 65 %,

o

la tasa de captacién debe si-
tuarse como minimo en un
85 % del CO, emitido por el
equipo indicado en la solici-
tud de crédito a la expor-
tacion con apoyo oficial. Esta
tasa del 85 % se aplica en
condiciones normales de fun-
cionamiento.

18 afios

Proyecto de cat

egoria B: Sustitucion de los combustibles fésiles

TIPO 1:

Produccién de
energia a par-
tir de resi-
duos

dos.

Unidad de produccion
de energia por trata-
miento térmico
bién por gasificacion) de
diversos residuos séli-

(tam-

Compensar las emisiones
de GEI resultantes de la
electricidad convencional
y reducir las futuras emi-
siones de GEI, como el
metano, que suelen ema-
nar de los residuos.

En el caso de un ciclo de va-
por, una caldera (0 un gene-
rador de vapor) ha de tener
un rendimiento de conver-
sion minimo del 75 % ba-
sado en el poder calorifico
inferior (?).

En el caso de la gasificacion,
el rendimiento minimo del
gasificador ha de ser del
65 % basado en el poder ca-
lorifico inferior (3).

15 afios
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CATEGORIA 4 ( PERIODO DE
DE PROYECTO DEFINICION ANALISIS RAZONADO NORMAS UTILIZADAS REEMBOLSO
TIPO 2: Las que generan electri- | Para cumplir el requisito | Modelo 1: 15 aflos
Centrales cidad tanto a partir d}e de disponibilidac? de las | 4os fuentes de generacion
eléctricas hi- | @ fuente de energia | centrales, es preciso Man- distintas: una energfa renova-
bridas renovablfe como de | tener combustibles fdsiles | 1. y un combustible f6sil.
combustibles fésiles. como fuente de genera-
cion para los periodos en | El proyecto se disefiard de
que no se dispone de la mOdO que al menos el 50 %
fuente de energfa renova- de la produccién anual tOtal
ble, o no es suficiente. El | de energfa prevista proceda
combustible fosil fuente | de la fuente de energfa reno-
permite la utilizacion de | vable.
energias renovables en | Modelo 2:
instalaciones hibridas, .
con lo cual se consigue una fuente Ginica de genera-
reducir significativamente cién, que combina .energla
las emisiones de carbono, rgnovable y combgstllale,fo-
con respecto a las centra- sil. El proyecto se disefiard %e
les convencionales. modo que al menos el 75 %
de la produccién atil de ener-
gfa proceda de la fuente de
energia renovable.
Proyecto de categoria C: Eficiencia energética
TIPO 1: Produccién simultdnea | Hasta dos tercios de la | Rendimiento general minimo | 15 afios
Produccién de varias formas de | energia primaria utilizada | del 75 % basado en el poder
combinada de | €nergia (gléctrica, meca- | para generar electricidad | calorifico inferior (%).
calor y de nica y térmica) en un | en las centrales conven-
electricidad tnico sistema integrado. | cionales se pierde en
la produccién combi- forma dg’calor. qu eso, la
nada incluird energia produccién cgrpbmada de
cléctrica o mecanica y calor y elec.t{mdad Puede
calor para uso comer- | €T Una opcion efectiva de
cial, industrial o residen- | TUgacion de IOS,GEI' La
cial produccion combinada es
posible con todas las mé-
quinas y combustibles
que generan calor (tam-
bién la biomasa y la ener-
gia solar térmica) en cen-
trales eléctricas de con-
densacion de vapor (¥)
que van de unos pocos
kWa 1 000 MW.
TIPO 2: Red de transporte o dis- | Mejorar la eficiencia de la | La conductividad térmica de | 15 afios
Calefaccién o | tribucion de energfa tér- | calefaccion urbana  me- las’ canalizaciones )de calefac-
refrigeracién mica entre la unidad de die}nte redes de canaliza- cién o refrigeraciéon urbanas
urbanas producciéon y el punto | ciéon de vapor o de agua | serd inferior al 80 % de la

de utilizacion final.

caliente de alta eficacia
térmica, minimizando las
pérdidas en la canaliza-
ciéon y los convertidores,
y aumentando la reutiliza-
cion del calor residual.

conductividad térmica exi-
gida por la norma europea
EN253:2009 (esto se revisard
cuando se actualice la norma).
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CATEGORIA
DE PROYECTO

DEFINICION

ANALISIS RAZONADO

NORMAS UTILIZADAS

PERIODO DE
REEMBOLSO

La refrigeracion urbana es
una tecnologia integra-
dora que puede contribuir
en gran medida a reducir
las emisiones de didxido
de carbono y la contami-
nacién atmosférica, asi
como a aumentar la segu-
ridad  energética, por
ejemplo sustituyendo los
aparatos individuales de
aire acondicionado.

(") En el caso de una planta alimentada con gas natural, cabe esperar una intensidad de carbono significativamente mds baja.

() Rendimiento de conversion energética de la caldera (o el generador de vapor) = (cantidad neta de calor que produce el vapor/calor
o poder calorifico [inferior] del combustible) (x 100 %).

(*) Rendimiento del gasificador = (poder calorifico del gas por kg de combustible/poder calorifico [inferior] medio neto de 1 kg de
combustible) (x 100 %).

(*) Cuarto informe de evaluacién del Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climético (IPCC): Cambio climdtico

2007: http://www.ipcc.ch/publications_and_data/ar4/wg3/en/ch4s4-3-5.html

(°) La eficiencia total de un sistema (1,) de produccién combinada es la suma de la produccion neta de electricidad util (W) y la pro-
duccion neta de energfa térmica atil (£Q,,,) dividida por el consumo total de combustible (Q,y,), como se indica a continuacién:

:WE+EQTH

o

QFUEL
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Apéndice TII

Criterios de elegibilidad para proyectos de adaptacién al cambio climdtico

Un proyecto puede beneficiarse de las condiciones financieras establecidas en el presente acuerdo sectorial si:

a) La adaptacion al cambio climdtico es el objetivo principal del proyecto, lo que se indica expresamente y se explica
como tal en el plan del proyecto y los documentos justificativos, donde aparece como fundamental para el disefio del
proyecto.

b) La propuesta del proyecto contiene un andlisis y la identificacién de riesgos y vulnerabilidades pertinentes y especifi-
camente relacionados con el cambio climitico y de cémo las medidas o tecnologias propuestas los abordardn
directamente.

¢) Se contempla una revisién externa del proyecto realizada por especialistas independientes, por separado o formando
parte del plan del proyecto que se pone a disposicion del piiblico tal como se publica en el sitio web de la autoridad
nacional. La revisiéon ha de evaluar los riesgos y vulnerabilidades pertinentes y especificamente relacionados con el
cambio climético y como las medidas o tecnologias propuestas los abordardn directamente.

d) La vida qtil del proyecto supera los quince afios.

Apéndice IV

Metodologia que se empleard al determinar qué sectores son elegibles a tenor del articulo 2 del
presente acuerdo sectorial

Al proponer que se aflada una categorfa o un tipo de proyecto al apéndice II del presente acuerdo sectorial, los partici-
pantes lo describirdn detalladamente y daran informacion sobre coémo cumplen los criterios establecidos en el articulo 2,
letra b), del mismo. Esta informacién contendrd:

a) Una evaluacion de la contribucién directa de la categoria o el tipo de proyecto a la mitigacion del cambio climdtico,
con una comparacion de los resultados del sector, basada en datos mensurables relativos a las emisiones de carbono
o de equivalentes en CO, o a la alta eficiencia energética, con tecnologias convencionales y mds recientes; la
comparacion se basard siempre en mediciones cuantitativas, tales como la disminucién de emisiones por unidad
producida.

b) Una descripcion de las normas técnicas y del rendimiento de la categoria o el tipo de proyecto que se propone, con
referencia a las mejores técnicas disponibles que existan; en su caso, en la descripcién se explicard en qué esta
tecnologia constituye una mejora con respecto a las mejores técnicas disponibles existentes.

¢) Una descripcioén de los obstdculos financieros de la categoria o el tipo de proyecto que se propone, las necesidades
financieras y las condiciones de mercado, con indicacién de qué disposiciones del acuerdo sectorial permitirfan la
realizacion del proyecto.

Apéndice V

Lista de definiciones

Mejores técnicas disponibles: segiin la definicion de la Directiva 96/61/CE (articulo 2, apartado 1), se entiende por
“mejores técnicas disponibles” la fase mds eficaz y avanzada de desarrollo de las actividades y de sus modalidades de
explotacion, que demuestren la capacidad practica de determinadas técnicas para constituir, en principio, la base de los
valores limite de emision destinados a evitar o, cuando ello no sea practicable, reducir en general las emisiones y el
impacto en el conjunto del medio ambiente:

a) “técnicas™ la tecnologfa utilizada junto con la forma en que la instalacion esté disefiada, construida, mantenida,
explotada y cerrada definitivamente;
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b) “disponibles™ las técnicas desarrolladas a una escala que permita su aplicacion en el contexto del sector industrial
correspondiente, en condiciones econdmica y técnicamente viables, tomando en consideracion los costes y los
beneficios, tanto si las técnicas se utilizan o producen en el Estado miembro correspondiente como si no, siempre
que el titular pueda tener acceso a ellas en condiciones razonables;

) “mejores”™ las técnicas mds eficaces para alcanzar un alto nivel general de proteccion del medio ambiente en su
conjunto.

Gases de efecto invernadero: incluyen, por definicién, el diéxido de carbono, el metano, el 6xido nitroso, los
hidrofluorocarburos, los perfluorocarburos y el hexafluoruro de azufre.

Gran proyecto hidroeléctrico: segiin la definicién de la Comision Internacional de Grandes Presas (ICOLD). Segin la
definicién de ICOLD, una gran presa es la que tiene una altura de 15 m o mds desde los cimientos. Las que tienen una
altura entre 5y 15 m y un volumen de depésito de mds de 3 millones de m* se consideran también grandes presas.
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ANEXO V

ACUERDO SECTORIAL SOBRE CREDITOS A LA EXPORTACION DE INFRAESTRUCTURA FERROVIARIA

Los participantes en este acuerdo sectorial establecen que las condiciones financieras del mismo se aplicardn de forma
coherente con el objetivo del Acuerdo al que complementa.

CAPITULO 1
Ambito del acuerdo sectorial

1. AMBITO DE APLICACION

El presente acuerdo sectorial establece las condiciones financieras aplicables a los créditos a la exportacion con apoyo
oficial relativos a contratos de activos de infraestructuras ferroviarias esenciales para el funcionamiento de los trenes,
como son el control ferroviario (por ejemplo, los sistemas de sefializacion y otros sistemas informaticos ferroviarios),
la electrificacion, las vias, el material rodante y las obras conexas.

CAPITULO II
Disposiciones para los créditos a la exportaciéon

2. PERIODO MAXIMO DE REEMBOLSO

a) Para los créditos a la exportacion con apoyo oficial relativos a los contratos incluidos en el dmbito de aplicacion
del presente acuerdo sectorial, el periodo maximo de reembolso se establece asi:

1) Para los contratos en los paises de la categoria I (tal como se definen en el articulo 11 del Acuerdo): 12 afios.
2) Para los contratos en los paises de la categoria I (tal como se definen en el articulo 11 del Acuerdo): 14 afios.

b) Para poder optar a los periodos de reembolso establecidos en la anterior letra a), serdn de aplicacion las siguientes
condiciones:

1) la operacion implicard un valor total de contrato de mds de 10 millones de DEG, y
2) los periodos de reembolso no superaran la vida ttil de los activos de infraestructuras ferroviarias financiadas, y
3) para las operaciones en paises de categoria I, la operacion conlleva, o se caracteriza por:

— la participacién en una sindicacién del préstamo con instituciones financieras privadas que no se
benefician del apoyo del crédito oficial a la exportacion, y en las que:

i) el participante es un socio minoritario y tiene un estatuto pari passu durante toda la duracion del
préstamo, y

ii) el apoyo del crédito oficial a la exportacién que ofrecen los participantes es inferior al 50 % de la
sindicacion;

— los tipos de prima del apoyo oficial no serdn inferiores a los del mercado privado, y estardn en relaciéon
con los tipos correspondientes que apliquen otras instituciones financieras privadas que participen en la
sindicacion.

¢) Un participante podrd solicitar una dispensa de la condicién prevista en la anterior letra b), punto 3, recurriendo a
una linea comun, de conformidad con los articulos 58 a 63 del Acuerdo. En tal caso, el participante que propone
la linea comin proporcionard, bien en ella 0 en cada operacién que notifique ulteriormente, una explicacién
exhaustiva del apoyo, que contenga datos especificos de fijacion de precios, y una justificacién de por qué solicita
tal dispensa.
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3. REEMBOLSO DEL PRINCIPAL Y PAGO DE INTERESES
El reembolso del principal y el pago de los intereses se regirdn por el articulo 14 del Acuerdo, salvo que la mdxima
duracién media ponderada del periodo de reembolso con arreglo a la letra d), punto 4, de dicho articulo serd la
siguiente:

a) en el caso de operaciones en paises de la categoria I, seis afios y tres meses, y

b) en el caso de operaciones en paises de la categoria II, siete afios y tres meses.

4. TIPOS DE INTERES MINIMOS FIJOS

Un participante que proporcione apoyo financiero oficial para créditos con interés fijo aplicard como tipos de interés
minimos:

a) para una operacion con un periodo de reembolso inferior o igual a doce afios, el TICR normal, calculado de
conformidad con el articulo 20 del Acuerdo;

b) para una operacién con un periodo de reembolso superior a doce afios, los correspondientes TICR, calculados de

conformidad con el articulo 20 del Acuerdo, a los que se aplicard un recargo de 20 puntos bdsicos para todas las
divisas.

CAPITULO 111
Procedimientos

5. NOTIFICACION PREVIA
a) Todo participante efectuard una notificacién previa con arreglo al articulo 47 del Acuerdo, con una antelacion
minima de diez dias naturales antes de comprometerse, si tiene la intencién de prestar apoyo a una operacién en
un pais de la categoria I. Estas notificaciones contendrdn una explicacion exhaustiva de la ayuda oficial, con datos
especificos sobre los precios.

b) Todo participante efectuard una notificacién previa con arreglo al articulo 48 del Acuerdo, con una antelacién
minima de diez dias naturales antes de comprometerse, si tiene la intencién de prestar apoyo a:

1) una operacién en un pais de la categoria II, o
2) una operaciéon con arreglo a una linea comdn establecida de conformidad con el articulo 2, letra c), del
presente acuerdo sectorial. Dicha notificacion previa podra realizarse al mismo tiempo que la propuesta de
linea comtn, supeditada a la aprobacién de esta.
6. PERIODO DE VALIDEZ DE LAS LINEAS COMUNES
Sin perjuicio de las disposiciones del articulo 63, letra a), del Acuerdo, todas las lineas comunes acordadas dejardn de

ser vélidas el 31 de diciembre de 2018, a menos que los participantes acuerden prorrogar el presente acuerdo
sectorial, de conformidad con su articulo 7, letra d).

CAPITULO IV
Supervisién y revisién

7. SUPERVISION Y REVISION
a) La Secretarfa informard anualmente sobre la aplicacion del presente acuerdo sectorial.

b) Después del 31 de diciembre de 2017, y sin perjuicio de lo dispuesto en la siguiente letra c), el requisito de menos
del 50 % de la sindicacién establecido en el articulo 2, letra b), punto 3, primer guion, inciso ii), del presente
acuerdo sectorial se sustituye por el de un maximo del 35 % de la sindicacién, a menos que los participantes
acuerden otra cosa.
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¢) Los participantes revisardn el presente acuerdo sectorial, a mds tardar el 30 de junio de 2017, para evaluar las
condiciones de mercado y otros factores, y determinar si deben mantenerse o modificarse sus condiciones.

d) Después del 31 de diciembre de 2017, las condiciones relativas al presente acuerdo sectorial se suspenderan a
menos que los participantes acuerden otra cosa.
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ANEXO VI

CONDICIONES APLICABLES ALAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE PROYECTOS

CAPITULO 1

Disposiciones generales

1. AMBITO DE APLICACION

a) En el presente anexo se establecen las condiciones que los participantes podran aplicar a las operaciones de
financiacion de proyectos que cumplan los criterios de elegibilidad establecidos en el apéndice 1.

b) Cuando el presente anexo no incluya una disposicién correspondiente, se aplicaran las disposiciones del Acuerdo.

CAPITULO Il

Condiciones financieras ()

2. PERIODO MAXIMO DE REEMBOLSO

El periodo médximo de reembolso serd de catorce afios.

3. REEMBOLSO DEL PRINCIPAL Y PAGO DE INTERESES

El principal de un crédito a la exportacion podrd reembolsarse en cuotas desiguales, y el principal y los intereses
podran pagarse en cuotas menos frecuentes que las semestrales, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

a) Ningtin reembolso tnico, o serie de reembolsos, del principal realizado en el plazo de seis meses podrd ser
superior al 25 % del principal del crédito.

=

El primer pago deberd efectuarse como méximo a los veinticuatro meses del punto de arranque del crédito; a los
veinticuatro meses del punto de arranque del crédito se habrd amortizado como minimo un 2 % del principal del
crédito.

Los intereses deberdn pagarse en intervalos de duracién no superior a doce meses, debiendo efectuarse el primer
pago como mdximo a los seis meses del punto de arranque del crédito.

(g)
~

d) La duracién media ponderada del periodo de reembolso no superard siete afios y tres meses.

El participante efectuard una notificacion previa con arreglo a lo dispuesto en el articulo 5 del presente anexo.

o
~

(") a) Las condiciones financieras establecidas en los articulos 2 y 3, letra d), se aplicardn a las operaciones para las que se emita un

compromiso definitivo antes del 31 de diciembre de 2015.

b) Después del 31 de diciembre de 2015, las condiciones financieras establecidas en los articulos 2 y 3, letra d), se suspenderdn a
menos que los participantes acuerden otra cosa.

¢) En caso de suspension, las disposiciones de los articulos 2 y 3, letra d), se sustituirdn por el texto siguiente:
Articulo 2: El perfodo médximo de reembolso serd de catorce afios, salvo cuando el apoyo del crédito oficial a la exportacion que
ofrezcan los participantes sea superior al 35 % de la sindicacion para un proyecto en un pais OCDE de renta alta, caso en que el
perfodo maximo de reembolso serd de diez afios.
Articulo 3, letra d): La duracién media ponderada del perfodo de reembolso no superard siete afios y tres meses, salvo cuando el
apoyo del crédito oficial a la exportacion que ofrezcan los participantes sea superior al 35 % de la sindicacién para un proyecto
en un pais OCDE de renta alta, caso en que la duracién media ponderada del reembolso no superard cinco aflos y tres meses.
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4. TIPOS DE INTERES MINIMOS FIJOS
En caso de que los participantes presten apoyo financiero oficial para créditos con interés fijo:

a) para una operacion con un periodo de reembolso inferior o igual a doce afios, los participantes aplicardn el
correspondiente TICR normal, calculado de conformidad con el articulo 20 del Acuerdo;

b) para los periodos de reembolso superiores a doce afios, se aplicard al TICR un recargo de 20 puntos bdsicos para
todas las divisas.

CAPITULO 111
Procedimientos

5. NOTIFICACION PREVIA PARA OPERACIONES DE FINANCIACION DE PROYECTOS

Todo participante debera notificar a los demds participantes, con una antelacion minima de diez dias naturales, su
propésito de ofrecer apoyo segin las condiciones del presente anexo antes de emitir cualquier compromiso. La
notificacién deberd efectuarse de conformidad con el anexo VII del Acuerdo. Si durante este plazo cualquier otro
participante solicita una explicacién en cuanto a las condiciones de apoyo, el participante notificante estard obligado
a esperar otros diez dias naturales antes de emitir cualquier compromiso en tales términos.
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Apéndice 1

Criterios de elegibilidad para operaciones de financiaciéon de proyectos

CRITERIOS BASICOS

La operacién conlleva, o se caracteriza por:

a) La financiacion de una unidad econémica determinada en la que el prestamista acepta considerar que los flujos de
caja de esa unidad econdmica constituyen la fuente de la que procederd el reembolso del préstamo y que los
activos de esa unidad constituyen la garantia del préstamo.

b) La financiacién de las operaciones de exportacion con una empresa responsable del proyecto, juridica y econdmi-
camente auténoma, es decir, una empresa constituida con un objetivo especifico, con respecto a proyectos de

inversion que generan sus propios ingresos.

¢) Que los riesgos se compartan debidamente entre los asociados en el proyecto, es decir, accionistas privados o
accionistas publicos solventes, exportadores, acreedores, utilizadores, inclusive con activos propios suficientes.

d) Suficiente flujo de caja del proyecto durante todo el periodo de reembolso para cubrir los costes de explotacion y
el servicio de la deuda.

) Deduccion prioritaria de los ingresos del proyecto de los costes de explotacion y del servicio de la deuda.

f) Un comprador o prestatario no soberano sin garantia de reembolso del Estado (excepto las garantias ptblicas de
resultados, como los acuerdos de compra o de utilizacion).

g) Garantfas basadas en activos respecto a los beneficios o activos del proyecto, por ejemplo, cesiones, pignoraciones,
cuentas de beneficios.

h) Recurso limitado o nulo a los patrocinadores de los accionistas o inversores privados del proyecto una vez
completado el mismo.

. CRITERIOS ADICIONALES PARA LAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE PROYECTOS EN PAISES OCDE DE RENTA ALTA

La operacion conlleva, o se caracteriza por:

a) la participacién en una sindicacion del préstamo con instituciones financieras privadas que no se benefician del
apoyo del crédito oficial a la exportacion, y en las que:

1) el participante es un socio minoritario y tiene un estatuto pari passu durante toda la duracion del préstamo, y
2) el apoyo del crédito oficial a la exportacién que ofrecen los participantes es inferior al 50 % de la sindicacion;

b) los tipos de prima del apoyo oficial no serdn inferiores a los del mercado privado, y estardn en relacién con los
tipos correspondientes que apliquen otras instituciones financieras privadas que participen en la sindicacion.
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ANEXO VII

INFORMACION QUE DEBE FACILITARSE EN LAS NOTIFICACIONES

En todas las notificaciones que se realicen en virtud del Acuerdo (incluidos sus anexos) figurard la informacién
enumerada en la siguiente seccién I. Ademds, en su caso se presentard la informacién enumerada en la seccion II relativa
al tipo especifico de notificacion que se realiza.

I. INFORMACION QUE DEBE FACILITARSE EN TODAS LAS NOTIFICACIONES

a) Informacion bésica

10.

11.

Pais notificante

Fecha de la notificacion

Nombre de la autoridad o agencia notificante

Ntmero de referencia

Notificacion inicial o revision de una notificacion previa (en su caso, ntimero de revisién)
Ntmero de tramo, si procede

Namero de referencia de la linea de crédito, si procede

Articulo o articulos del Acuerdo en virtud de los cuales se realiza la notificacion
Namero de referencia de la notificacion de la que se hace alineamiento, si procede
Descripcion del apoyo del que se hace alineamiento, si procede

Pais de destino

Informacién del comprador, prestatario o garante

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Pais del comprador

Nombre del comprador

Direccién del comprador

Estatus del comprador

Pais del prestatario (si es diferente del comprador)
Nombre del prestatario (si es diferente del comprador)
Direccion del prestatario (si es diferente del comprador)
Estatus del prestatario (si es diferente del comprador)
Pais del garante, si procede

Nombre del garante, si procede

Direccion del garante, si procede

Estatus del garante, si procede
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¢) Informacion sobre los bienes o servicios que se exportan y sobre el proyecto

24. Descripcion de los bienes o servicios que se exportan

25.

26.

27.

28.

29.

Descripcion del proyecto, si procede
Direccion del proyecto, si procede

Fecha de cierre de la licitacion, si procede

Fecha de expiracion de la linea de crédito, si procede

Valor del contrato o contratos que se apoya, bien real (para todas las lineas de crédito y las operaciones de
financiacion de proyectos o para cualquier operacion con base voluntaria) o bien segtin la siguiente escala en

millones de DEG:

Categoria A partir de Hasta
I: 0 1
II: 1 2
II: 2 3
IV: 3 5
V: 5 7
VI: 7 10

VII: 10 20
VIIL: 20 40
IX: 40 80
X: 80 120
XI: 120 160
XII: 160 200
XIII: 200 240
XIV: 240 280
XV: 280 ()

(*) Indiquese el nimero mltiplo de 40 millones de DEG que supere los 280 millones de DEG; por ejemplo, 410 millones

de DEG se notificarfa como categoria XV + 3.

30. Divisa de los contratos
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d) Condiciones financieras del apoyo del crédito oficial a la exportacion

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

Valor del contrato; valor real en el caso de notificaciones relativas a las lineas de crédito y las operaciones de
financiacion de proyectos o en caso de cualquier operacion con base voluntaria, o bien segtn la escala de
DEG

Divisa del crédito

Pago al contado (porcentaje del valor total de los contratos que se apoyan)

Costes locales (porcentaje del valor total de los contratos que se apoyan)

Punto de arranque del crédito y referencia al parrafo aplicable del articulo 10

Duracién del periodo de reembolso

Tipo baésico de interés

Tipo de interés o margen

1. INFORMACI()N ADICIONAL QUE DEBE FACILITARSE, SEGUN PROCEDA, EN LAS NOTIFICACIONES RELATIVAS A DISPOSI-
CIONES ESPECIFICAS

a) Articulo 14, letra d), punto 5, del Acuerdo

1.

Perfil de reembolso

Frecuencia de reembolso

Lapso entre el punto de arranque del crédito y el primer reembolso del principal
Importe del interés capitalizado antes del punto de arranque del crédito
Duracién media ponderada del periodo de reembolso

Explicacion de la razon para no prestar apoyo, de conformidad con el articulo 14, letras a) a c)

b) Articulos 24, 27, 30 y 31 del Acuerdo

Clasificacion del pais del deudor segin el riesgo pais

Categoria seleccionada de riesgo comprador del deudor

Duraci6n del periodo de desembolso

Porcentaje de la cobertura segtin el riesgo politico (pais)

Porcentaje de cobertura segtin el riesgo comercial (comprador)

Calidad de la cobertura (inferior a la estdndar, estandar, superior a la estdndar)

TMP basado en la clasificacion, seguin el riesgo pais, del pais del deudor en ausencia de garantia por terceros,
de implicacion de una institucion multilateral o regional, de reduccion del riesgo o de mejora del riesgo
comprador

TMP aplicable

Tipo real de la prima aplicado (expresado en forma de TMP en porcentaje del principal)

) Articulo 24, letra c), tercer guion, del Acuerdo

1.

Referencias aplicadas (véase el anexo IX).
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d) Articulo 24, letra e), primer guion, del Acuerdo

1. Clasificacién del pais del garante segtin el riesgo pais
2. Clasificacion del riesgo del garante del comprador seleccionado
3. Confirmacién de que se cumplen todos los criterios indicados en el anexo X.

4. Porcentaje del importe total que constituye el riesgo (principal e intereses) cubierto por la garantia (es decir,
importe total o parcial)

5. Indicacion de si existen vinculos financieros entre el garante y el prestatario
6. Siexiste tal relacién entre el garante y el prestatario:
— tipo de relacién (por ejemplo, matriz-filial, filial-matriz, propiedad comtin)

— confirmacién de que el garante es independiente desde un punto de vista juridico y financiero y puede
cumplir la obligacion del pago del prestatario

— confirmacién de que el garante no se verd afectado por acontecimientos, una reglamentacién o una
intervencién del Estado en el pais del prestatario

e) Articulo 27, letra e), del Acuerdo

1. Categoria seleccionada de riesgo comprador del deudor
2. Calificacion de divisa extranjera por una ACC

3. Razdn por la que la categoria de riesgo comprador es mejor que la calificacién de la ACC

f) Articulo 30 del Acuerdo

1. Técnica empleada de reduccién del riesgo pais
2. Confirmacion de que se cumplen los criterios indicados en el anexo XII
3. Para la técnica 1, clasificacion del riesgo pais aplicable derivada de la utilizacién de la técnica
4. Para la técnica 2:
— divisa local utilizada

— valor del factor de divisa local aplicado

g) Articulo 31 del Acuerdo

1. Mejoras del riesgo de crédito comprador (BRCE) aplicadas
2. Factor de mejora del crédito (CEF) aplicado a cada mejora

3. CEF total por aplicar

h) Articulos 49 y 50 del Acuerdo

1. Forma de ayuda ligada (ayuda al desarrollo, combinacién crediticia o financiacién mixta)

2. Nivel general de concesionalidad de la financiacién de la ayuda ligada y de la ayuda parcialmente no ligada,
calculado de conformidad con el articulo 40

3. Tipo de descuento diferenciado utilizado para el célculo de la concesionalidad
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4. Tratamiento de los pagos al contado en el célculo del nivel de concesionalidad

5. Restricciones relativas a la utilizacion de lineas de crédito

i) Articulo 5, letra e), del anexo I

1. Indicacién de:
— la fecha del primer pago de intereses, si es mds de seis meses después del punto de arranque del crédito

— la frecuencia del pago de intereses, si es inferior a cada seis meses

j) Articulo 8 del anexo II

1.  Descripcion detallada del contrato de exportacion: central nuclear nueva, modernizacién de una central
nuclear, suministro y enriquecimiento de combustible nuclear, o gestién del combustible usado.

2. Reembolso del principal y pago de intereses en aplicacion del articulo 3, letra a), puntos 1y 2, o del
articulo 3, letra c), del anexo II.

3. Cuando se preste apoyo oficial de conformidad con el articulo 3, letra c), del anexo II, debe indicarse:
— Perfil de reembolso
— Frecuencia de reembolso
— Lapso entre el punto de arranque del crédito y el primer reembolso del principal
— Importe del interés capitalizado antes del punto de arranque del crédito
— Duracién media ponderada del periodo de reembolso

— Explicacién de la razén para no prestar apoyo de conformidad con el articulo 3, letras a) y b), del anexo
IL

4. Tipo de interés minimo aplicado de conformidad con el articulo 4 del anexo IL

k) Articulo 10 del anexo IV

1. Descripcion detallada del proyecto:

— central nueva de produccién de energias renovables y proyecto nuevo de recursos hidricos, o su
modernizacion, también en uno de los sectores especificos enumerados en el apéndice I del anexo IV, o

— en caso de un proyecto hidroeléctrico, si se trata de un gran proyecto hidroeléctrico nuevo (tal como se
define en el apéndice IV del anexo 1V), o

— en el caso de proyectos de las categorias enumeradas en el apéndice II del anexo IV, demostracién de que
cumplen los criterios para la concesién de la ayuda, como se expone en el articulo 2, letra b), del anexo
IV, o

— en el caso de proyectos que reciben apoyo de conformidad con el apéndice IIT del anexo IV:

— una descripcién detallada que demuestre como el proyecto cumple los criterios de concesion de ayuda,
como establece el articulo 3, letras b) o ¢), del anexo IV, y

— el acceso a los resultados de la revision externa del proyecto realizada por especialistas independientes
exigida en el apéndice III del anexo IV.

2. Perfil de reembolso del principal y pago de intereses en aplicacién del articulo 6, letra a), puntos 1y 2, o del
articulo 6, letra c), del anexo IV.
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Cuando se preste apoyo oficial de conformidad con el articulo 6, letra c), del anexo IV, debe indicarse:
— Perfil de reembolso

— Frecuencia de reembolso

— Lapso entre el punto de arranque del crédito y el primer reembolso del principal

— Importe del interés capitalizado antes del punto de arranque del crédito

— Duracién media ponderada del periodo de reembolso

— Explicacion de la razén para no prestar apoyo de conformidad con el articulo 6, letras a) y b), del
anexo V.

Tipo de interés minimo aplicado de conformidad con el articulo 7 del anexo IV.

I) Articulo 5 del anexo V

Explicacion exhaustiva de las condiciones del apoyo oficial que se ofrece, entre otras:
— por qué se ofrecen las condiciones propias de la infraestructura ferroviaria;

— de qué modo los periodos de reembolso no superan la vida dtil de la infraestructura ferroviaria
financiada.

Para las operaciones en paises de la categoria I:

— Importe total de la sindicacién de la deuda del proyecto, incluidos prestamistas oficiales y privados.

— Importe total de la sindicacion de la deuda de prestamistas privados.

— Porcentaje de la sindicacion de la deuda que ofrecen los participantes.

— Confirmacién de que el participante estd involucrado en una sindicacion del préstamo con instituciones
financieras privadas que no se benefician del apoyo del crédito oficial a la exportacion, en la cual i) el
participante es un socio minoritario y tiene un estatuto pari passu durante toda la duracién del préstamo,

y ii) el apoyo del crédito oficial a la exportacion que ofrecen los participantes es inferior al 50 % de la
sindicacién.

— Datos especificos sobre los precios que expliquen de qué modo los tipos de prima del apoyo oficial no
son inferiores a los del mercado privado, y estdn en relacion con los tipos correspondientes que apliquen
otras instituciones financieras privadas que participen en la sindicacion.

m) Articulo 5 del anexo VI

Explicacién de por qué se fijan términos de financiacion del proyecto

Valor del contrato en relacién con el contrato llave en mano, porcién de subcontratos, etc.
Descripcion detallada del proyecto

Tipo de cobertura que se ofrece antes del punto de arranque del crédito

Porcentaje de cobertura del riesgo politico antes del punto de arranque del crédito
Porcentaje de cobertura del riesgo comercial antes del punto de arranque del crédito

Tipo de cobertura que se ofrece después del punto de arranque del crédito

Porcentaje de cobertura del riesgo politico después del punto de arranque del crédito

Porcentaje de cobertura del riesgo comercial después del punto de arranque del crédito
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10. Duracion del periodo de construccion, si procede

11. Duracion del periodo de desembolso

12. Duracién media ponderada del periodo de reembolso

13. Perfil de reembolso

14. Frecuencia de reembolso

15. Lapso entre el punto de arranque del crédito y el primer reembolso del principal
16. Porcentaje del principal amortizado a mitad del periodo del crédito

17. Importe del interés capitalizado antes del punto de arranque del crédito

18. Otras comisiones, por e¢jemplo, de compromiso, recibidas por el organismo de crédito a la exportacién
(opcional, excepto en el caso de operaciones con compradores de paises OCDE de renta alta)

19. Tipo de prima (opcional, excepto en el caso de proyectos en paises OCDE de renta alta)
20. Confirmacion (y, en su caso, explicacién) de que la operacion conlleva, o se caracteriza por:

— La financiacién de una unidad econémica determinada en la que el prestamista acepta considerar que los
flujos de caja de esa unidad econémica constituyen la fuente de la que procederd el reembolso del
préstamo y que los activos de esa unidad constituyen la garantia del préstamo.

— La financiacion de las operaciones de exportacion con una empresa responsable del proyecto, juridica y
econdémicamente auténoma, es decir, una empresa constituida con un objetivo especifico, con respecto a
proyectos de inversion que generan sus propios ingresos.

— Que los riesgos se compartan debidamente entre los asociados en el proyecto, es decir, accionistas
privados o accionistas publicos solventes, exportadores, acreedores, utilizadores, inclusive con activos

propios suficientes.

— Suficiente flujo de caja del proyecto durante todo el periodo de reembolso para cubrir los costes de
explotacion y el servicio de la deuda.

— Deduccién prioritaria de los ingresos del proyecto de los costes de explotacion y del servicio de la
deuda.

— Un comprador o prestatario no soberano sin garantia de reembolso del Estado.

— Garantias basadas en activos respecto a los beneficios o activos del proyecto, por ejemplo, cesiones,
pignoraciones, cuentas de beneficios.

— Recurso limitado o nulo a los patrocinadores de los accionistas o inversores privados del proyecto una
vez completado el mismo.

n) Articulo 5 del anexo VI en el caso de proyectos en paises OCDE de renta alta

1. Importe total de la sindicacién de la deuda del proyecto, incluidos prestamistas oficiales y privados.
2. Importe total de la sindicacién de la deuda de prestamistas privados.

3. Porcentaje de la sindicacion de la deuda que ofrecen los participantes.

4. Confirmacién de que:

— Por lo que respecta a la participacién en una sindicaciéon del préstamo con instituciones financieras
privadas que no se benefician del apoyo del crédito oficial a la exportacién, el participante es un socio
minoritario y tiene un estatuto pari passu durante toda la duracién del préstamo.

— El tipo de prima comunicado de conformidad con la anterior letra m), punto 19, no serd inferior al del

mercado privado, y estard en relacion con los tipos correspondientes que apliquen otras instituciones
financieras privadas que participen en la sindicacion.
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Formula de célculo del TMP

ANEXO VIII

CALCULO DE LOS TIPOS MINIMOS DE LAS PRIMAS

La férmula para calcular el TMP aplicable a un crédito a la exportacion que implique un deudor o garante en un pais
clasificado en las categorfas de riesgo pais 1 a 7 es la siguiente:

TMP = {[(a; x HOR + b,) x max (PCC, PCP)/0,95] x (1 — LCF) + [c,, x PCCJ0,95 x HOR x (1 — CEF)]} x QPF, x

PCF,

donde:

— a, = coeficiente de riesgo pais en la categorfa de riesgo pais i (i = 1-7)

— C

in

BTSF

= coeficiente de riesgo comprador por categoria de comprador n (n = SOV+, SOV/CCO, CC1-CC5) en la
categoria de riesgo pais i (i = 1-7)

— b, = constante para la categoria de riesgo pais i (i = 1-7)

— HOR = horizonte de riesgo

— PCC = porcentaje de cobertura para el riesgo comercial (comprador)

— PCP = porcentaje de cobertura para el riesgo politico (pais)

— CEF = factor de mejora crediticia

— QPF, = factor de calidad del producto en la categoria de riesgo pais i (i = 1-7)

— PCF, = factor de porcentaje de cobertura en la categoria de riesgo pais i (i = 1-7)

— BTSF = factor “mejor que soberano”

— LCF = factor “divisa local”

Clasificacion aplicable del riesgo pais

La clasificacion aplicable del riesgo pais se determina de conformidad con el articulo 24, letra ¢), que, a su vez,

determina el coeficiente de riesgo pais (a) y la constante (b) que se obtienen a partir del siguiente cuadro:

1 2 3 5 6 7
a 0,090 0,200 0,350 0,550 0,740 0,900 1,100
b 0,350 0,350 0,350 0,350 0,750 1,200 1,800

Seleccion de la categoria adecuada de riesgo comprador

La categoria de riesgo comprador aplicable se selecciona del cuadro siguiente, que proporciona las combinaciones de
categorfas de riesgo pais y de riesgo comprador establecidas y la concordancia acordada entre las categorfas de riesgo
comprador CC1-CC5 y las clasificaciones de las ACC acreditadas. Las descripciones cualitativas de cada categoria de
riesgo comprador (SOV+ a CC5) se han establecido para facilitar la clasificacion de los deudores (y los garantes) y se
presentan en el anexo XL
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Categoria de riesgo pais
1 2 3 4 5 6 7
SOV+ SOV+ SOV+ SOV+ SOV+ SOV+ SOV+
Sov/cco sov/cco sov/cco SOV|CCo SOV/CCo SOV/CCo Sov/cco
CC1 CC1 CC1 CC1 CC1 CC1 CC1
AAA a AA- A+ a A- BBB+ a BBB- BB+ a BB BB- B+ B
CcC2 CcC2 cC2 cC2 cC2 CcC2 cC2
A+ a A- BBB+ a BBB- BB+ a BB BB- B+ B B-o peor
CC3 CC3 CC3 CC3 CC3 CC3
BBB+ a BBB- BB+ a BB BB- B+ B B-o peor
CCc4 CC4 Ccc4 cc4 cc4
BB+ a BB BB- B+ B B-o peor
CC5 CC5 CC5 CC5
BB- o peor B+ o peor B o peor B-o peor

La categorfa de riesgo comprador elegida, en combinacién con la categoria de riesgo pais aplicable determina el

coeficiente de riesgo comprador (c,) que se obtiene de la siguiente tabla:

Categoria de

Categoria de riesgo pais

riesgo

comprador 1 2 3 4 5 6 7
SOvV+ 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

SOV/CCo 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
cc1 0,110 0,120 0,110 0,100 0,100 0,100 0,125
cC2 0,200 0,212 0,223 0,234 0,246 0,258 0,271
CcC3 0,270 0,320 0,320 0,350 0,380 0,480 n.a
cc4 0,405 0,459 0,495 0,540 0,621 n.a n.a
CG5 0,630 0,675 0,720 0,810 n.a. n.a. n.a.

Horizonte de riesgo (HOR)

El horizonte de riesgo (HOR) se calcula del siguiente modo:

En el caso de los perfiles habituales de reembolso (reembolso del principal en cuotas semestrales iguales):

HOR = (duracién del periodo de desembolso x 0,5) + duracién del periodo de reembolso
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Para los otros perfiles de reembolso:

HOR = (duracién del periodo de desembolso x 0,5) + (duracién media ponderada del periodo de reembolso - 0,25)/0,5

En las férmulas anteriores, la unidad de medida del tiempo es el afio.

Porcentaje de cobertura del riesgo comercial (comprador) (PCC) y politico (pais) (PCP)

Los porcentajes de cobertura (PCC y PCP) expresados en forma decimal (es decir, 95 % se expresa como 0,95) en la

formula TMP.

Mejoras del riesgo de crédito comprador

El valor del factor de mejora crediticia (CEF) es nulo para cualquier operaciéon no sujeta a ninguna mejora crediticia para
el riesgo comprador. El valor del CEF para las operaciones que estan sujetas a mejoras del riesgo de crédito comprador
se determina con arreglo al anexo XII, sin perjuicio de las restricciones establecidas en el articulo 31, letra c), del

Acuerdo, y no podra ser superior a 0,35.

Factor de calidad del producto (QPF)

El QPF se obtendrd de la siguiente tabla:

Calidad del producto

Categoria de riesgo pais

1 2 3 4 5 6 7
Inferior al estdndar 0,9965 0,9935 0,9850 0,9825 0,9825 0,9800 0,9800
Estdndar 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Superior al estdndar 1,0035 1,0065 1,0150 1,0175 1,0175 1,0200 1,0200

Factor de porcentaje de cobertura (PCF)

Dicho factor se hallard del siguiente modo:

Para (max(PCC, PCP) < 0,95, PCF = 1)

Para (max(PCC, PCP) > 0,95, PCF = 1 + [(max(PCC, PCP) — 0,95)/0,05] x coeficiente de porcentaje de cobertura)

El coeficiente de porcentaje de cobertura se obtendrd de la siguiente tabla:

Categoria de riesgo pais

1

2

3

4

5

6

7

Coeficiente de porcentaje
de cobertura

0,00000

0,00337

0,00489

0,01639

0,03657

0,05878

0,08598

Factor “mejor que soberano” (BTSF)

Cuando el deudor estd clasificado en la categorfa de riesgo comprador “mejor que soberano (SOV+)”, el BTSF = 0,9; de

lo contrario, BTSF = 1.

Factor “divisa local” (LCF)

En las operaciones que recurran a una reduccién del riesgo pais en divisa local, el valor del LCF no podré ser superior a
0,2. El LCF de todas las demds operaciones es 0.
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ANEXO IX

INDICADORES DE REFERENCIA DEL MERCADO PARA LAS OPERACIONES REALIZADAS EN PAISES DE
CATEGORIA CERO

Porcion no garantizada de los créditos a la exportacion o tramo de un préstamo sindicado no garantizado por
el organismo de crédito a la exportacién

El precio indicado por las instituciones o los bancos privados con respecto a la porcion no garantizada de los créditos a
la exportacion (o, a veces, el tramo de un préstamo sindicado no garantizado por el organismo de crédito a la
exportacion) puede representar la mejor equivalencia de la garantia del organismo de crédito a la exportacion. Solo debe
usarse el precio de tales porciones o tramos no garantizados si se ha establecido en condiciones comerciales (lo que
excluye, por ejemplo, las porciones financiadas por instituciones financieras internacionales).

Obligaciones de empresa con denominacién especifica

Las obligaciones de empresa tienen un riesgo de crédito intrinseco. Hay que ser prudente en cuanto a su equivalencia
con caracteristicas del contrato del organismo de crédito a la exportacion como el vencimiento, la divisa de
denominacién y las mejoras del riesgo aplicadas. Si se recurre a obligaciones de empresa primarias (rendimiento global
en el momento de la emisién) o secundarias (margen ajustado en funcién de las cldusulas opcionales con respecto a la
curva correspondiente, que suele ser la curva pertinente de intercambio de divisas), conviene utilizar primero las del
deudor; si no estan disponibles, las obligaciones de empresa primarias o secundarias de prestatarios y operaciones
comparables.

Contratos de permuta (swap) de cobertura por impago con denominacion especifica

Los Credit Default Swaps (CDS), contratos de permuta de cobertura por impago, son una forma de proteccion contra el
riesgo de impago. El margen de los CDS es el importe abonado cada periodo por su comprador en porcentaje del
principal nocional, y suele expresarse en puntos bésicos. El comprador de CDS adquiere realmente un seguro frente al
riesgo de impago mediante sus pagos al vendedor mientras dura la permuta, o hasta que se produce el evento de
crédito. Conviene utilizar primero una curva de CDS del deudor; si no estd disponible, las curvas de CDS de prestatarios
y operaciones comparables.

CDS indexados

Un CDS indexado es una compilacién de los CDS registrados en un sector industrial, parte del mismo, o en una zona
geogréfica. Los mdrgenes de los CDS asi recopilados reflejan el riesgo de crédito del segmento concreto del mercado al
que se aplica el indice. Su importancia puede ser mayor cuando no existen CDS con denominacioén especifica, o cuando
el mercado de un CDS con denominacion especifica no tiene liquidez.

Indicadores de referencia de los préstamos

Son primarios (determinacion de la tasa en el momento de la emisién) o secundarios (el rendimiento del préstamo que
espera la entidad financiera que lo compra a otra). En el caso de los indicadores de referencia primarios hay que conocer
todas las tasas para poder calcular el rendimiento global. Si se recurre a indicadores de referencia de los préstamos, hay
que utilizar primero los del deudor; si no estdn disponibles, los de prestatarios y operaciones comparables.

Curvas de referencia de los mercados

Las curvas de referencia de los mercados reflejan el riesgo de crédito de todo un sector o una categoria de compradores.
Esta informacion puede ser ttil si no se dispone de informacion con denominacion especifica. En general, la calidad de
la informacién relativa a estos mercados depende de su liquidez. En cualquier caso, hay que buscar los instrumentos del
mercado que ofrecen la mayor equivalencia con las caracteristicas del contrato del organismo de crédito a la exportacion
como la fecha, la calificacion del crédito, el vencimiento y la divisa de denominacion.

Coste medio ponderado de los recursos financieros

De los estados financieros del comprador puede inferirse el coste medio ponderado de sus recursos financieros. Al
utilizar este método hay que velar por que el coste medio de los recursos financieros de una empresa corresponda a las
condiciones reales de concesion de los recursos.



L 36/108 Diario Oficial de la Unién Europea 11.2.2016

ANEXO X

CRITERIOS Y CONDICIONES QUE RIGEN LA APLICACION DE UNA GARANTIA DE REEMBOLSO POR
TERCEROS Y LA CLASIFICACION DE LAS INSTITUCIONES MULTILATERALES O REGIONALES

OBJETO
El presente anexo establece los criterios y las condiciones que rigen la aplicacion de garantias de reembolso por terceros,
incluidas las instituciones multilaterales o regionales, de conformidad con el articulo 24, letra e), del Acuerdo. Establece

también los criterios de evaluacion de las instituciones multilaterales o regionales para determinar si procede clasificar a
una institucién a tenor del articulo 28 del Acuerdo.

APLICACION

Caso 1: garantia del importe total del riesgo

Cuando una garantia de reembolso de una entidad cubre el importe total del riesgo (principal e intereses), la clasificacién
del riesgo pais y la categoria de riesgo comprador aplicadas podran ser las del garante si se cumplen los siguientes
criterios:

— La garantia cubre toda la duracién del crédito.

— La garantia es irrevocable, incondicional y a la vista.

— La garantia es juridicamente vélida y aplicable en el pais del garante.

— El garante es solvente en relacion con el importe de la deuda garantizada.

— El garante estd sujeto a los reglamentos de control y transferencia monetarios del pais en que estd situado.

Cuando acttien como garantes instituciones multilaterales o regionales, son aplicables los siguientes criterios:

— La garantia cubre toda la duracién del crédito.

— La garantia es irrevocable, incondicional y a la vista.

— El garante es responsable juridicamente del importe total del crédito.

— Los reembolsos se efectiian directamente al acreedor.

Si el garante es una filial o matriz de la entidad garantizada, los participantes, segtin el caso, determinardn si: 1) teniendo
en cuenta la relacion filial/matriz y el grado de compromiso juridico de la matriz, la filial o la matriz es independiente
desde un punto de vista juridico y financiero y puede cumplir sus obligaciones de pago; 2) la filial o la matriz pueden

resultar afectadas por acontecimientos o reglamentos locales o por una intervencion del Estado, y si 3) la sede central se
considerarfa responsable en caso de impago.

Caso 2: garantia de un importe limitado

Cuando una garantia de reembolso de una entidad cubre un importe limitado del riesgo (principal e intereses), la clasifi-
cacion del riesgo pais y la categoria de riesgo comprador aplicadas podran ser las del garante de la parte del crédito
cubierto por la garantia si se cumplen los demds criterios enumerados en el caso 1.

En cuanto a la parte no garantizada, la clasificacién del riesgo pais y la categoria de riesgo comprador aplicables son las
del deudor.

Clasificacion de las instituciones multilaterales o regionales

Las instituciones multilaterales y regionales podran dar lugar a una clasificacion si, en general, estan exentas de los
reglamentos de control y transferencia monetarios del pais en que se hallen. Dichas instituciones se clasificardn, en cada
caso, en las categorfas de riesgo pais 0 a 7 con arreglo a una evaluacién del riesgo de cada una de ellas y examinando si:

— la institucion es independiente desde un punto de vista juridico y financiero;
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— sus activos estdn totalmente protegidos contra el riesgo de nacionalizacién o confiscacion;
— la institucion tiene total libertad de transferencia y conversién de fondos;

— la institucion no estd sujeta a la intervencion estatal en el pais en que estd situada;

— la institucién goza de inmunidad fiscal, y

— todos sus paises miembros estin obligados a proporcionar el capital adicional necesario para que la institucion
pueda cumplir sus obligaciones.

En la evaluacion deben asimismo tomarse en consideracién los antecedentes de pago en situaciones de no devolucién
del crédito bien en el pais en que esté situada la institucién o bien en el pais del prestatario, asi como cualquier otro
factor que se considere oportuno en el proceso de evaluacién.

La lista de instituciones multilaterales y regionales clasificadas no es cerrada, y un participante podrd designar a una
institucién para su revision segin las consideraciones expuestas anteriormente. Los participantes publicardn las clasifica-
ciones de las instituciones multilaterales y regionales.
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ANEXO XI

DESCRIPCIONES CUALITATIVAS DE LAS CATEGORIAS DE RIESGO COMPRADOR

Mejor que soberano (SOV+)

Se trata de una clasificacion excepcional. La entidad que alcanza tal clasificacion tiene un perfil de crédito excepcio-
nalmente sélido y cabe esperar de ella que cumpla sus obligaciones de pago en fase de sobreendeudamiento soberano o
incluso de impago. Las agencias internacionales de calificacién crediticia publican periédicamente informes con las califi-
caciones de empresas y de contrapartes que superan las calificaciones de la deuda soberana en moneda extranjera.
Excepto cuando mediante la metodologia de evaluacion del riesgo soberano se ha identificado que este es considera-
blemente mayor que el riesgo pais, los participantes que proponen clasificar una entidad como “mejor que soberano”
tendrdn que presentar referencias justificativas de su recomendacion. Para que una entidad sea clasificada como superior
a la del soberano en que se halla, tiene que presentar varias, normalmente la mayorfa, de las siguientes caracteristicas o
equivalentes:

— un perfil de crédito sélido;
— ingresos en divisas elevados en relacién con su carga de la deuda;

— instalaciones de produccion y capacidad de generar ingresos a partir de filiales o de actividades en el extranjero,
especialmente las que tienen sede en entidades soberanas bien calificadas, es decir, empresas multinacionales;

— un propietario extranjero o un socio estratégico que pueda aportar apoyo financiero a falta de una garantia formal;

— antecedentes de trato preferente de la entidad por el soberano, como la exencién de imperativos de transferencia y
convertibilidad y disposiciones de cesion de los ingresos de exportacion, y un trato fiscal favorable;

— lineas de crédito comprometidas de bancos internacionales bien calificados, especialmente sin cldusula de cambio
adverso significativo (que permite a los bancos retirar su compromiso en caso de crisis soberana u otros aconteci-
mientos de riesgo), y

— activos en un pais extranjero, en particular liquidos, a menudo como resultado de normas que permiten a los
exportadores conseguir y mantener en el extranjero saldos de caja que pueden destinarse al servicio de la deuda.

Normalmente la categoria de riesgo comprador SOV+ no se aplica a:
— entidades y servicios publicos o subsoberanos como ministerios, administraciones regionales, etc.;
— entidades financieras domiciliadas en la jurisdiccién del soberano, y

— entidades que venden principalmente en el mercado interior en divisa local.

Soberano (SOV)

Los deudores o garantes soberanos son entidades que estdn expresamente autorizadas por la ley para comprometerse a
pagar una deuda en nombre del Estado soberano; se trata normalmente del Ministerio de Hacienda o del Banco
Central (!). Un riesgo es soberano cuando:

— El deudor o garante estd legalmente autorizado a comprometerse a pagar una deuda en nombre del Estado soberano,
y al hacerlo compromete la garantia plena del soberano, y

— en caso de reestructuracion del riesgo soberano, la deuda en cuestion se incluirfa en las obligaciones de reestructu-
racion y de pago adquiridas por el soberano en virtud de tal reestructuracion.

Equivalente al soberano (CCO): crédito de calidad excepcional

La categoria “equivalente al soberano” se aplica a dos tipos bésicos de deudores o garantes:

— Entidades publicas cuando los controles previos demuestran al participante que el comprador tiene la garantia plena
implicita o el apoyo del soberano, o que existe una gran probabilidad de apoyo del soberano por su nivel de liquidez
y de solvencia, tanto en cuanto a las perspectivas de recuperacién como en cuanto al riesgo de impago. Las
entidades publicas no soberanas equivalentes al soberano también incluyen empresas estatales en situacion de
monopolio o casi monopolio en un sector (por ejemplo, electricidad, petréleo y gas).

(") Normalmente esto serfa un riesgo para el Banco Central o el Ministerio de Hacienda. En el caso de entidades gubernamentales distintas
del Ministerio de Hacienda, hay que estar vigilante antes de afirmar que la entidad compromete la garantia plena del soberano.
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— Empresas con un perfil de crédito excepcionalmente sélido, con caracteristicas en cuanto a las perspectivas de
recuperacion y al riesgo de impago que indican que el riesgo podria considerarse equivalente al soberano. Los
candidatos pueden ser empresas de primera linea o bancos muy importantes, con alta probabilidad de apoyo del
soberano en cuanto a liquidez y solvencia.

Con un crédito de calidad excepcional se considera que el riesgo de impago es desdefiable y que la entidad tiene una
capacidad de reembolso excepcional, que no es probable que se vea afectada por acontecimientos previsibles. La calidad

del crédito suele manifestarse en la combinacion de algunas, o todas, de las siguientes caracteristicas del perfil
econémico y financiero de la entidad:

— generacién de liquidez y de ingresos entre muy buena y excepcional

— niveles de liquidez entre muy buenos y excepcionales

— endeudamiento entre muy bajo y excepcionalmente bajo

— perfil econémico entre muy sélido y excelente, y capacidades de gestion muy fuertes y demostradas.

La entidad también se caracteriza por la buena calidad de su informacién financiera y de los accionistas, salvo que exista

una alta probabilidad de apoyo de una instancia superior (0 soberana) con una clasificacion del riesgo comprador igual
o mejor que la que corresponde a esa categoria de riesgo comprador.

Segun la clasificacion del pais en que estd domiciliado el deudor o garante, es probable que el deudor o garante
clasificado en la categoria de riesgo comprador CCO reciba una calificacion por las ACC acreditadas entre AAA (pais de
categoria 1) y B (pais de categorfa 7).

Crédito de muy buena calidad (CC1)

Se considera que el riesgo de impago es bajo o muy bajo. El deudor o garante tiene mucha capacidad de reembolso, que
no es probable que se vea afectada por acontecimientos previsibles. El deudor o garante tiene pocas o muy pocas posibi-
lidades de sufrir efectos adversos por cambios de las circunstancias y condiciones econémicas. La calidad del crédito
suele manifestarse en la combinacién de algunas, o todas, de las siguientes caracteristicas del perfil econémico y
financiero:

— generacién de liquidez y de ingresos entre buena y muy buena

— niveles de liquidez entre buenos y muy buenos

— endeudamiento entre bajo y muy bajo

— perfil econémico muy sélido, con capacidades de gestion demostradas.

La entidad también se caracteriza por la buena calidad de su informacién financiera y de los accionistas, salvo que exista

una alta probabilidad de apoyo de una instancia superior (o soberana) con una clasificacion del riesgo comprador igual
o mejor que la que corresponde a esa categoria de riesgo comprador.

Segun la clasificacion del pais en que estd domiciliado el deudor o garante, es probable que el deudor o garante
clasificado en la categoria de riesgo comprador CC1 reciba una calificacion por las ACC acreditadas entre AAA (pais de
categoria 1) y B (pais de categoria 7).

Crédito de calidad superior a la media, entre buena y moderadamente buena (CC2)

Se considera que el riesgo de impago es bajo. El deudor o garante tiene una capacidad de reembolso entre modera-
damente buena y buena, que no es probable que se vea afectada por acontecimientos previsibles. El deudor o garante
tiene pocas posibilidades de sufrir efectos adversos por cambios de las circunstancias y condiciones econdmicas. La
calidad del crédito suele manifestarse en la combinacién de algunas, o todas, de las siguientes caracteristicas del perfil
econdmico y financiero:

— generacién de liquidez y de ingresos entre moderadamente buena y buena

— niveles de liquidez entre moderadamente buenos y buenos
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— endeudamiento entre moderadamente bajo y bajo
— perfil econémico moderadamente sélido, con capacidades de gestién demostradas.

La entidad también se caracteriza por la buena calidad de su informacién financiera y de los accionistas, salvo que exista
una alta probabilidad de apoyo de una instancia superior (o soberana) con una clasificacion del riesgo comprador igual
o mejor que la que corresponde a esa categoria de riesgo comprador.

Segun la clasificacion del pais en que estd domiciliado el deudor o garante, es probable que el deudor o garante
clasificado en la categoria de riesgo comprador CC2 reciba una calificacién por las ACC acreditadas entre A+ (pais de
categoria 1) y B- o peor (pais de categoria 7).

Crédito de calidad media, moderadamente buena (CC3)

Se considera que el riesgo de impago es moderado o moderadamente bajo. El deudor o garante tiene una capacidad de
reembolso entre moderada y moderadamente buena. Puede generarse riesgo de crédito si el deudor o garante se enfrenta
a graves incertidumbres o a condiciones comerciales, financieras o econdmicas adversas que puedan mermar su
capacidad de realizar puntualmente los pagos. No obstante, pueden existir alternativas econémicas o financieras que le
permitan respetar sus compromisos. La calidad del crédito suele manifestarse en la combinacién de algunas, o todas, de
las siguientes caracteristicas del perfil econémico y financiero:

— generacién de liquidez y de ingresos entre moderada y moderadamente buena

— niveles de liquidez entre moderados y moderadamente buenos

— endeudamiento entre moderadamente bajo y moderado

— perfil econémico moderado, con capacidades de gestion demostradas.

La entidad también se caracteriza por la calidad adecuada de su informacién financiera y de los accionistas, salvo que

exista una alta probabilidad de apoyo de una instancia superior (o soberana) con una clasificacién del riesgo comprador
igual o mejor que la que corresponde a esa categoria de riesgo comprador.

Segin la clasificacion del pais en que estd domiciliado el deudor o garante, es probable que el deudor o garante
clasificado en la categoria de riesgo comprador CC3 reciba una calificacion por las ACC acreditadas entre BBB+ (pais de
categoria 1) y B- o peor (pais de categoria 6).

Crédito de calidad inferior a la media, moderadamente baja (CC4)

Se considera que el riesgo de impago es moderadamente bajo. El deudor o garante tiene una capacidad de reembolso
entre moderadamente baja y moderada. Puede generarse riesgo de crédito si el deudor o garante se enfrenta a graves
incertidumbres o a condiciones comerciales, financieras o econdémicas adversas que puedan mermar su capacidad de
realizar puntualmente los pagos. No obstante, pueden existir alternativas econémicas o financieras que le permitan
respetar sus compromisos. La calidad del crédito suele manifestarse en la combinacién de algunas, o todas, de las
siguientes caracteristicas del perfil econdmico y financiero:

— generacion de liquidez y de ingresos entre moderadamente baja y moderada

— niveles de liquidez entre moderadamente bajos y moderados

— endeudamiento entre moderado y moderadamente alto

— perfil econémico moderadamente bajo, con limitados antecedentes de capacidades de gestion

La entidad también se caracteriza por la calidad adecuada de su informacién financiera y de los accionistas, salvo que

exista una alta probabilidad de apoyo de una instancia superior (o soberana) con una clasificacién del riesgo comprador
igual o mejor que la que corresponde a esa categoria de riesgo comprador.

Segtin la clasificacién del pais en que estd domiciliado el deudor o garante, es probable que el deudor o garante
clasificado en la categoria de riesgo comprador CC4 reciba una calificacion por las ACC acreditadas entre BB+ (pais de
categoria 1) y B- o peor (pais de categoria 5).
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Crédito de calidad baja (CC5)

Se considera que el riesgo de impago es alto o muy alto. El deudor o garante tiene una capacidad de reembolso entre
moderadamente baja y baja. El deudor o garante tiene, en el momento actual, la capacidad de hacer frente a los
reembolsos, aunque con un margen de seguridad limitado. Sin embargo, es probable que surjan problemas de
reembolso, pues su capacidad de proseguir los pagos depende de que se mantenga un entorno comercial y econémico
favorable. Unas condiciones comerciales, financieras o econdmicas adversas mermardn probablemente su capacidad o su
voluntad de reembolsar. La calidad del crédito suele manifestarse en la combinacién de algunas, o todas, de las siguientes
caracteristicas del perfil econémico y financiero:

— generacién de liquidez y de ingresos entre moderadamente baja, baja y muy baja

— niveles de liquidez entre moderadamente bajos y bajos

— endeudamiento entre moderadamente alto y alto

— perfil econémico bajo, con antecedentes limitados o nulos de capacidades de gestion.

La entidad también se caracteriza por la baja calidad de su informacién financiera y de los accionistas, salvo que exista

una alta probabilidad de apoyo de una instancia superior (o soberana) con una clasificacion del riesgo comprador igual
o mejor que la que corresponde a esa categoria de riesgo comprador.

Segun la clasificacion del pais en que estd domiciliado el deudor o garante, es probable que el deudor o garante
clasificado en la categoria de riesgo comprador CC5 reciba una calificacién por las ACC acreditadas entre BB- (pais de
categoria 1) y B- o peor (pais de categoria 4).
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ANEXO XII

CRITERIOS Y CONDICIONES QUE RIGENLA APLICACION DE TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO
PAIS YMEJORAS DEL RIESGO DE CREDITO COMPRADOR

OBJETO

En el presente anexo se detalla la utilizacion de técnicas de reduccién del riesgo pais enumeradas en el articulo 30,
letra a), del Acuerdo y las mejoras del riesgo de crédito comprador enumeradas en el articulo 31, letra a), del Acuerdo;
se exponen los criterios, las condiciones y las circunstancias especificas aplicables a dicha utilizacion asi como el
impacto en los TMP.

TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO PAIS

1. Sistema de flujos futuros asociado a una cuenta bloqueada en el extranjero

Definicién:

Documento escrito, como una escritura o un acuerdo de cesién o fiduciario, sellado y entregado a una tercera parte,
es decir, a una persona que no es parte en el instrumento, para que esta lo conserve hasta que se cumplan
determinadas condiciones, tras lo cual dicha parte lo entregard a la otra parte para que surta efecto. Si se retinen los
criterios que se exponen a continuacion, a reserva de la consideracién de los factores adicionales indicados, esta
técnica puede reducir o eliminar los riesgos de transferencia, fundamentalmente en el caso de las categorfas de paises
de alto riesgo.

Criterios

— La cuenta bloqueada estd vinculada a un proyecto generador de ingresos en divisas; los flujos que alimentan la
cuenta bloqueada son generados por el propio proyecto o por otros créditos a la exportacién en un pais
extranjero.

— La cuenta bloqueada se halla en el extranjero, es decir, fuera del pais del proyecto, en un pais donde los riesgos de
transferencia u otros riesgos de pais son muy limitados (es decir, un pais OCDE de renta alta o un pais de la zona
del euro de renta alta).

— La cuenta bloqueada estd en un banco de primera categoria que no estd controlado ni directa ni indirectamente
por los intereses del prestatario ni por el pais del prestatario.

— La alimentaci6n de la cuenta se realiza mediante contratos a largo plazo u otros contratos apropiados.

— Todas las fuentes de ingresos (generados por el propio proyecto o por otras fuentes) del prestatario que alimentan
la cuenta estan en divisas fuertes, y es razonable esperar que en conjunto sean suficientes para hacer frente al
servicio de la deuda durante todo el periodo del crédito; dichas fuentes provienen de uno o mds clientes solventes
situados en paises con un mejor riesgo que el del pais en el que se sittia el proyecto (es decir, por regla general los
paises OCDE de renta alta o de la zona del euro de renta alta).

— El deudor ordena irrevocablemente a los clientes extranjeros que alimenten directamente la cuenta (es decir, los
pagos no se realizan a través de una cuenta controlada por el deudor ni por su pais).

— Los fondos que deben mantenerse en la cuenta son equivalentes a un minimo de seis meses de servicio de la
deuda. En caso de que se fijen periodos de reembolso flexibles en la estructura de financiacién de un proyecto,
debe mantenerse en la cuenta un importe equivalente a seis meses de servicio real de la deuda en funcién de esos
plazos flexibles; dicho importe podra variar con el tiempo segtin el calendario de servicio de la deuda.

— El prestatario tiene un acceso limitado a la cuenta (es decir, solo una vez efectuado el pago del servicio de la
deuda de acuerdo con las condiciones del crédito).

— Los ingresos depositados en la cuenta se asignan al prestamista como beneficiario directo durante el periodo del
crédito.

— La apertura de la cuenta ha contado con todas las autorizaciones legales necesarias de las autoridades locales y
otras autoridades competentes.

— La cuenta bloqueada y los acuerdos contractuales no pueden estar sujetos a condiciones ni ser revocables ni estar
limitados en el tiempo.
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Factores adicionales que deben tomarse en consideracion

La técnica se aplica a reserva de un examen en cada caso de las caracteristicas que se acaban de sefialar y, entre otros,
de los elementos siguientes:

— el pais, el deudor (pablico o privado), el sector, la vulnerabilidad respecto a los bienes o servicios comerciados,
incluida su disponibilidad durante todo el periodo de duracién del crédito, los clientes;

— las estructuras juridicas, por ejemplo si el mecanismo estd suficientemente protegido contra la influencia del
prestatario o de su pais;

— el grado en que la técnica estd sujeta a las injerencias, la renovacion o la denuncia por parte del gobierno;
— si la cuenta estd suficientemente protegida contra los riesgos del proyecto;

— el importe que alimentard la cuenta y el mecanismo que garantice el mantenimiento de una alimentacion
adecuada;

— la situacion respecto al Club de Paris (por ejemplo, posibilidad de exencion);

— los efectos posibles de los riesgos por pais que no sean el riesgo de transferencia;
— la proteccién contra los riesgos inherentes al pais en que se halla la cuenta;

— los contratos con los clientes, incluidos su tipo y duracién, y

— el importe global de los ingresos en divisas previstos en proporcion del importe total del crédito.

Repercusiones en el TMP

La aplicacién de esta técnica de reduccion del riesgo pais puede conllevar la mejora de una categoria en la clasifi-
cacién del riesgo pais aplicable para la operacion, excepto en el caso de las operaciones clasificadas en la categoria 1
de riesgo pais.

2. Financiacién en divisa local

Definicion:

Contrato y financiacién negociados en divisas locales convertibles y disponibles, salvo las divisas fuertes, y
financiados localmente, lo que elimina o reduce el riesgo de transferencia. La obligacion principal de pagar la deuda
en divisa local no se verfa afectada, en principio, por la materializacién de los dos primeros riesgos de crédito de
pais.

Criterios

— El pago de los organismos de crédito a la exportacién correspondiente a las responsabilidades y las indemniza-
ciones o el pago al prestamista directo se expresarad o se efectuard en divisa local.

— En general, el organismo de crédito a la exportacién no estard expuesto al riesgo de transferencia.

— En el transcurso normal de las operaciones, no se pedird la conversion en divisa fuerte de los depdsitos en divisa
local.

— El reembolso efectuado por el prestatario en su propia divisa y en su propio pais lo liberard de modo vilido de su
obligacién de reembolso del préstamo.

— Si los ingresos del prestatario son en divisa local, el prestatario estard protegido contra las variaciones perjudi-
ciales del tipo de cambio.

— Los reglamentos sobre transferencias del pais del prestatario no deben afectar a las obligaciones de reembolso del
prestatario, las cuales seguirdn estando expresadas en divisa local.
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Factores adicionales que deben tomarse en consideracion

La técnica se aplica de modo selectivo respecto a las divisas convertibles y transferibles, cuando la economia
subyacente es sélida. El organismo de crédito a la exportacién del pais del participante debe estar en condiciones de
cumplir sus obligaciones de pago de indemnizaciones expresadas en su propia divisa en caso de que la divisa local se
convierta en “no transferible” o “no convertible” después de que dicho organismo haya aceptado la responsabilidad.
(Sin embargo, un prestamista directo asumird este riesgo).

Repercusiones en el TMP

La aplicacion de esta técnica de reduccién del riesgo pais puede conllevar un descuento médximo del 20 % de la parte
del riesgo pais del TMP (es decir, un factor “divisa local” [LCF] de un madximo de 0,2).

MEJORAS DEL RIESGO DE CREDITO COMPRADOR

El cuadro siguiente define las mejoras del riesgo de crédito comprador que pueden aplicarse, junto con su maxima
incidencia en los TMP aplicables mediante el CEF en la férmula de cdlculo de los TMP.

Mejora del crédito

Definicion

CEF médximo

Asignacion del pro-
ducto del contrato o
deuda activa

Si un prestatario tiene contratos con compradores fuertes, extranjeros
o locales, la cesion juridicamente ejecutoria del contrato da derecho a
hacer cumplir los contratos del prestatario o a tomar decisiones sobre
los contratos importantes en lugar del prestatario en caso de impago.
Un acuerdo directo con un tercero en una operacién (un organismo de
la administracion ptiblica local en una operacién minera o energética)
permite a los prestamistas acudir al gobierno para buscar soluciones a
la expropiacion u otra violacion de las obligaciones contractuales rela-
cionadas con la operacién.

Una empresa que opera en un sector de mercado dificil puede tener de-
rechos de crédito relacionados con la venta de la produccién sobre una
0 mds empresas establecidas en un entorno mds estable. Estos créditos,
que suelen estar en divisa fuerte, no siempre son objeto de una relacion
contractual especifica. Su cesion puede constituir una seguridad respal-
dada por activos en las cuentas del prestatario, dando al prestamista un
trato preferencial en el flujo de caja generado por el prestatario.

0,10

Seguridad basada en
activos

Elementos de control del activo: 1) hipoteca sobre un bien muy mévil
y de gran valor, y 2) el bien tiene un valor por si mismo.

Una seguridad basada en activos es una garantia que puede volver a ad-
quirirse con relativa facilidad, como una locomotora, equipos médicos
o material de construccién. Al valorar esta garantia, el organismo de
crédito a la exportacién debe tener en cuenta la facilidad juridica de la
recuperacion. En otras palabras, el valor es mds elevado cuando la se-
guridad del activo se enmarca en un régimen juridico establecido, y es
menor si la capacidad juridica para recuperar el activo es cuestionable.
El valor exacto de una seguridad basada en activos lo determina el mer-
cado, y el “mercado” que hay que tener en cuenta es mayor que un
mercado local, pues el activo puede trasladarse a otra jurisdiccion.

NOTA: La aplicacion de una mejora del crédito mediante una seguridad
basada en activos se aplica al riesgo comprador, cuando tal seguridad
basada en activos se mantiene dentro del pais en que se sittia la opera-
cién.

0,25

Seguridad de activos
fijos

Una seguridad de activos fijos suele consistir en equipos sometidos a
imperativos materiales, como unas turbinas o maquinas de fabricacion
integradas en una cadena de montaje. El objetivo y el interés de la segu-
ridad de activos fijos es que el organismo de crédito a la exportacion
tenga mds influencia para recurrir al activo a fin de recuperar las pérdi-
das en caso de impago. El valor de la seguridad de activos fijos varfa en
funcion de factores econdmicos, juridicos, comerciales y otros.

0,15
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Mejora del crédito

Definicién

CEF méximo

Cuenta de garantia
bloqueada

Se trata de cuentas de reserva al servicio de la deuda u otros tipos de
cuentas por cobrar, como garantia para los prestamistas, que obran en
poder de una entidad no controlada por el comprador o deudor, o que
no comparte la propiedad con él. El importe debe depositarse o blo-
quearse de antemano. El valor de esta garantia es casi siempre el 100 %
de la cantidad nominal en tales cuentas. Este dispositivo hace posible
controlar mejor el uso de efectivo y garantiza el servicio de la deuda
antes de los gastos discrecionales.

NOTA: La aplicaciéon de una mejora del crédito mediante una cuenta
de garantia bloqueada se aplica al riesgo comprador, cuando tal cuenta
de garantia bloqueada se mantiene dentro del pais en que se sitda la
operacion. Este tipo de garantia disminuye significativamente el riesgo
de impago de las cuotas.

Importe bloqueado,
en porcentaje del
crédito, hasta un ma-
ximo de 0,10
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ANEXO XIII

LISTA DE LOS CRITERIOS DE CALIDAD EN LO RELATIVO AL DESARROLLO

LISTA DE LOS CRITERIOS DE CALIDAD DE LOS PROGRAMAS FINANCIADOS CON AYUDA OFICIAL EN LO RELATIVO AL
DESARROLLO

En estos ultimos aflos, el comité de ayuda al desarrollo (CAD) ha establecido criterios para asegurar que los proyectos en
paises en desarrollo financiados total o parcialmente con ayuda oficial al desarrollo (AOD) contribuyen a tal fin. Estos
criterios estan formulados principalmente en:

— los principios del CAD para la valoracién de los programas, 1988;

— las directrices del CAD para la financiacion conjunta y la ayuda oficial al desarrollo ligada y parcialmente no ligada,
1987,y

— las buenas practicas de contratacion para la ayuda oficial al desarrollo, 1986.

COHERENCIA DEL PROYECTO CON LAS PRIORIDADES DE INVERSION GENERALES DEL PAIS RECEPTOR (SELECCION DEL
PROYECTO)

¢Forma parte el proyecto de programas de inversién y gasto publico ya aprobados por la administracién central de
financiacion y planificacién del pais receptor?

(Especifiquese el documento de politica en el que se menciona el proyecto, por ejemplo, el programa de inversion
publica del pais receptor).

¢Estd el proyecto cofinanciado por una organizacién internacional de financiacién del desarrollo?

¢Existen pruebas de que el proyecto ha sido estudiado y rechazado por una organizacién internacional de financiacion
del desarrollo o por otro miembro del CAD debido a que no daba una prioridad suficiente al desarrollo?

Si se trata de un proyecto del sector privado: sha sido aprobado por el gobierno del pais receptor?

¢Estd incluido el proyecto en un acuerdo intergubernamental segin el cual el donante llevard a cabo una serie mds
amplia de actividades de ayuda en el pais receptor?

PREPARACION Y VALORACION DEL PROYECTO

¢Ha sido preparado, proyectado y valorado el proyecto segiin normas y criterios que siguen, en lineas generales, las
Directrices del CAD para la valoracién de los programas (DVP)? Las directrices pertinentes relativas a la valoracién del
programa se refieren a:

a) Aspectos econdmicos (apartados 30 a 38 de las DVP).

b) Aspectos técnicos (apartado 22 de las DVP).

) Aspectos financieros (apartados 23 a 29 de las DVP).

Si se trata de un programa que produce ingresos, en particular si es para un mercado competitivo, ¢se ha trasladado el
elemento de concesionalidad inherente a la financiacién por la ayuda a los usuarios finales de los fondos? (apartado 25
de las DVP).

a) Evaluacion institucional (apartados 40 a 44 de las DVP).
b) Andlisis social y de la distribucion (apartados 47 a 57 de las DVP).

¢) Evaluacion de los aspectos medioambientales (apartados 55 a 57 de las DVP).

PROCEDIMIENTOS DE AD]UDICACIC)N DE CONTRATOS

De los procedimientos que se especifican a continuacion scudl se utilizard? (para su definicién, véanse los principios de
buenas pricticas de contratacion de la AOD):

a) licitacién publica internacional (principio de contratacion III y su anexo 2: requisitos minimos de la licitacion publica
internacional);
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b) licitacién publica nacional (principio de contratacién IV);
¢) adjudicacion o negociaciones directas (principios de contratacion V A o B).

¢Estd prevista la comprobacion de los precios y de la calidad de los suministros (apartado 63 de las DVP)?
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ANEXO XIV

LISTA DE DEFINICIONES
A los efectos del presente Acuerdo, se establecen las siguientes definiciones:

a) Compromiso: cualquier declaracion, en cualquier forma, por medio de la cual se comunica al pais receptor, al
comprador, al prestatario, al exportador o a la institucién financiera la voluntad o el propésito de conceder apoyo
oficial.

b) Linea comiin: en el caso de una operacién determinada o en circunstancias especiales, acuerdo entre los partici-
pantes sobre las condiciones financieras del apoyo oficial. Las normas convenidas en la linea comiin reemplazaran a
las del presente Acuerdo tinicamente para la operacion o las circunstancias en ella especificadas.

¢) Nivel de concesionalidad de la ayuda ligada: en el caso de las subvenciones, el nivel de concesionalidad es del
100 %. En el caso de los préstamos, el nivel de concesionalidad representa la diferencia entre el valor nominal del
préstamo y el valor actualizado de los futuros pagos destinados al servicio de la deuda que deberd realizar el
prestatario. Esta diferencia se expresa en porcentaje del valor nominal del préstamo.

d) Cierre definitivo: el cierre o el desmantelamiento de una central nuclear.

e) Valor del contrato de exportacién: importe total que debe pagar el comprador o que debe pagarse en su nombre
por los bienes o servicios exportados, excluidos los costes locales definidos a continuacion. En el caso de un arrenda-
miento financiero, se excluye de ese importe la parte del arrendamiento que sea equivalente al interés.

f) Compromiso definitivo: en el caso de una operacién de crédito a la exportacién (en forma de operacién tnica o
de linea de crédito), existe un compromiso definitivo cuando el participante se compromete a aplicar condiciones
financieras precisas y completas, ya sea mediante un acuerdo mutuo o mediante un acto unilateral.

g) Carga inicial de combustible: la limitada al ntcleo atémico inicialmente instalado, mds dos recargas posteriores,
que, juntas, constituyen un mdximo de dos tercios del nicleo atémico.

h) Subvencién de intereses: acuerdo entre un gobierno y bancos u otras instituciones financieras que autoriza la
concesion de créditos a la exportacion a interés fijo con un tipo de interés igual o superior al TICR.

i) Linea de crédito: marco, cualquiera que sea su forma, para créditos a la exportacién que cubran una serie de
operaciones que pueden o no estar relacionadas con un proyecto especifico.

j) Costes locales: desembolsos realizados para adquirir en el pais del comprador bienes y servicios necesarios para la
ejecucion del contrato del exportador o para completar el proyecto del que el contrato del exportador forma parte.
No se incluyen las comisiones pagaderas al agente del exportador en el pais comprador.

k) Garantia pura: apoyo oficial prestado por un gobierno, o en su nombre, Gnicamente como garantia o seguro de
crédito a la exportacion, es decir, sin que exista un apoyo financiero oficial.

1) Periodo de reembolso: lapso comprendido entre el punto de arranque del crédito, definido en el presente anexo, y
la fecha contractual de reembolso definitivo del principal.

m) Punto de arranque del crédito:

1) Piezas o componentes (bienes intermedios), incluidos los servicios conexos: en el caso de las piezas o los componentes, el
punto de arranque del crédito serd, a mds tardar, la fecha real de aceptacion de los bienes o la fecha media
ponderada de aceptacion de los bienes (incluidos, si procede, los servicios) por parte del comprador o, en el caso
de los servicios, la fecha de envio de las facturas al cliente o de aceptacién de los servicios por parte del cliente.

2) Bienes de cuasiequipo, incluidos los servicios conexos (mdquinas o equipo, en general de valor unitario relativamente bajo,
destinados a ser utilizados en un proceso industrial o con fines productivos o comerciales): en el caso de los bienes de
cuasiequipo, el punto de arranque del crédito serd a mds tardar la fecha real de aceptaciéon de los bienes o la
fecha media ponderada de aceptacion de los bienes por parte del comprador o, si el exportador tiene responsabi-
lidades respecto a la puesta en servicio, el dltimo punto de arranque serd la fecha de puesta en servicio o, en el
caso de los servicios, la fecha de envio de las facturas al cliente o de aceptacién del servicio por parte del cliente.
En el caso de un contrato de suministro de servicios que estipule que el suministrador tiene responsabilidades
respecto a la puesta en servicio, el tltimo punto de arranque serd la fecha de puesta en servicio.
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3) Bienes de capital y servicios vinculados a los proyectos (maquinaria o equipo de elevado valor destinados a ser utilizados en
un proceso industrial o con fines productivos o comerciales):

— En el caso de un contrato de venta de bienes de equipo compuestos por elementos individuales que puedan
utilizarse independientemente, el dltimo punto de arranque serd la fecha real en que el comprador tome
posesion efectiva de los bienes o la fecha media ponderada en que el comprador tome posesién efectiva de
los bienes.

— En el caso de un contrato de venta de bienes de equipo destinados a plantas o fibricas completas que estipule
que el suministrador no tiene responsabilidad alguna respecto a la puesta en servicio, el dltimo punto de
arranque serd la fecha en que el comprador tome posesion efectiva de todo el equipo (excluyendo los
repuestos) suministrado de acuerdo con el contrato.

— En caso de que el exportador tenga responsabilidades respecto a la puesta en servicio, el dltimo punto de
arranque serd la fecha de puesta en servicio.

— En el caso de los servicios, el dltimo punto de arranque del crédito serd la fecha de envio de las facturas al
cliente o de aceptacion del servicio por parte del cliente. En el caso de un contrato de suministro de servicios
que estipule que el suministrador tiene responsabilidades respecto a la puesta en servicio, el dltimo punto de
arranque serd la fecha de puesta en servicio.

2

Plantas o fdbricas completas (unidades de produccién completas de elevado valor que precisen de la utilizacién de bienes de
equipo):

— En el caso de un contrato de venta de bienes de equipo destinados a plantas o fibricas completas que estipule
que el suministrador no tiene responsabilidad alguna respecto a la puesta en servicio, el dltimo punto de
arranque del crédito serd la fecha en que el comprador tome posesion efectiva de todo el equipo (excluyendo
los repuestos) suministrado de acuerdo con el contrato.

— En el caso de los contratos de obra en los que el contratista no tenga responsabilidad alguna respecto a la
puesta en servicio, el dltimo punto de arranque serd la fecha de terminacién de las obras.

— En el caso de un contrato que estipule que el suministrador o contratista tienen la responsabilidad contractual
de la puesta en servicio, el dltimo punto de arranque serd la fecha en la que finalicen el montaje o la
construccion y las pruebas preliminares precisas para asegurar que el proyecto se encuentra listo para su
funcionamiento. Esto se aplicard con independencia de que sea entregado al comprador en ese momento, de
conformidad con las disposiciones del contrato y con independencia de todo compromiso atin vigente que el
suministrador o contratista pudieran tener, por ejemplo, para las garantias de funcionamiento efectivo o la
formacion del personal local.

— En caso de que el contrato estipule la ejecucion por separado de diversas partes de un proyecto, la fecha del
tltimo punto de arranque serd la fecha del punto de arranque de cada una de las partes o la fecha media de
estos puntos de arranque; cuando el suministrador tenga un contrato, no para la totalidad del proyecto sino
para una parte esencial del mismo, el punto de arranque podrd ser el apropiado para el proyecto en su
conjunto.

— En el caso de los servicios, el dltimo punto de arranque del crédito serd la fecha de envio de las facturas al
cliente o de aceptacion del servicio por parte del cliente. En el caso de un contrato de suministro de servicios
que estipule que el suministrador tiene responsabilidades respecto a la puesta en servicio, el tltimo punto de
arranque serd la fecha de puesta en servicio.

n) Ayuda ligada: ayuda vinculada (de hecho o de derecho) a la adquisicion de bienes o servicios del pais donante o de
un namero limitado de paises; incluye los préstamos, las subvenciones o las ayudas financieras asociadas con un
nivel de concesionalidad superior al 0 %.

Esta definicién se aplica si la “vinculacion” viene determinada por un acuerdo formal o cualquier tipo de acuerdo
informal entre el receptor y el pais donante, o si el paquete financiero incluye componentes financieros enumerados
en el articulo 34 que no se encuentran libre y plenamente disponibles para la financiacién de compras procedentes
del pais receptor, de casi todos los demds paises en desarrollo y de los paises participantes, o cualquier otra practica,
sefialada por el CAD o por los participantes como equivalente a tal vinculacion;

0) Ayuda no ligada: ayuda que incluye los préstamos o las subvenciones que se utilizan completa y libremente para
financiar las compras procedentes de cualquier pais.

p) Duracién media ponderada del periodo de reembolso: el tiempo necesario para reembolsar la mitad del
principal de un crédito. Es el sumatorio (en afios) del tiempo transcurrido entre el punto de arranque del crédito y
cada reembolso del principal, ponderado en funcién de la parte del principal reembolsada en cada plazo.»
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