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ORIENTACIONES

ORIENTACION (UE) 2016/579 DEL BANCO CENTRAL EUROPEO
de 16 de marzo de 2016

por la que se modifica la Orientacién BCE[2012/27 sobre el sistema automatizado transeuropeo de
transferencia urgente para la liquidacién bruta en tiempo real (TARGET2) (BCE[2016/6)

EL CONSEJO DE GOBIERNO DEL BANCO CENTRAL EUROPEO,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea, y en particular su articulo 127, apartado 2,

Vistos los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central Europeo, y en particular su
articulo 3.1 y sus articulos 17, 18 y 22,

Considerando lo siguiente:

(1) El 2 de abril de 2015 el Consejo de Gobierno adopté la Orientacion (UE) 2015/930 del Banco Central Europeo
(BCE[2015/15) ('), por la que se modificé la Orientacion BCE[2012/27 (* para que los bancos centrales
nacionales (BCN) de la zona del euro prestaran servicios de gestién de autocolateralizaciones y liquidacién en
dinero del banco central en TARGET2-Securities (T2S).

(2)  La experiencia de aplicar la Orientacién BCE[2012/27 ha puesto de manifiesto varias cuestiones que conviene
aclarar, relativas sobre todo a la prestacion de servicios de gestién de autocolateralizaciones y liquidaciéon en
dinero del banco central.

(3)  El Consejo de Gobierno es el propietario de TARGET2 a través de sus competencias de nivel 1, y puede crear
6rganos consultivos que lo apoyen en el ejercicio de sus funciones de gestion y explotaciéon de TARGET?2.

(4)  Ademds, ciertas funciones de gestion técnica y operativa de TARGET2 deben encomendarse a un 6rgano creado
por el Consejo de Gobierno.

(5)  Debe modificarse en consecuencia la Orientacién BCE[2012/27.

HA ADOPTADO LA PRESENTE ORIENTACION:
Articulo 1
Modificaciones

La Orientaciéon BCE[2012/27 se modifica como sigue:

1) Se inserta el articulo 1 bis siguiente:

«Articulo 1 bis
Operaciones que se efectdan a través de TARGET2
Los bancos centrales nacionales (BCN) siempre utilizardn las cuentas de TARGET?2 en las operaciones siguientes:

a) operaciones de politica monetaria de mercado abierto en el sentido de la Orientacién (UE) 2015/510 del Banco
Central Europeo (BCE[2014/60) (*);

(*) Orientacién (UE) 2015/930 del Banco Central Europeo, de 2 de abril de 2015, por la que se modifica la Orientacion BCE[2012/27 sobre
el sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la liquidacion bruta en tiempo real (TARGET2) (BCE[2015/15)

(DOL155de19.6.2015, p. 38).
(%) Orientacién BCE[2012/27, de 5 de diciembre de 2012, sobre el sistema automatizado transeuropeo de transferencia urgente para la

liquidaci6n bruta en tiempo real (TARGET2) (DO L 30 de 30.1.2013, p. 1).
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b) operaciones de liquidacién con sistemas vinculados;

¢) pagos entre entidades de crédito.

(*) Orientacién (UE) 2015/510 del Banco Central Europeo, de 19 de diciembre de 2014, sobre la aplicacién del
marco de la politica monetaria del Eurosistema (BCE/2014/60) (DO L 91 de 2.4.2015, p. 3) (Orientacién sobre la
Documentacion General).».

2) En el articulo 2, el punto 25 se sustituye por el texto siguiente:

«(25) “liquidez disponible”™: el saldo acreedor en la cuenta del participante y, si procede, toda linea de crédito intradia
concedida en la cuenta del médulo de pagos por el BCN de la zona del euro pertinente en relacién con esa
cuenta pero que todavia no se ha utilizado, o, si procede, menos el importe de las reservas de liquidez
procesadas en la cuenta del médulo de pagos o el bloqueo de fondos procesado en la cuenta dedicada de
efectivo;.

3) El articulo 7 se sustituye por el texto siguiente:

«Articulo 7
Niveles de gobierno

1. Sin perjuicio del articulo 8 de los Estatutos del Sistema Europeo de Bancos Centrales y del Banco Central
Europeo (en lo sucesivo, “los Estatutos del SEBC”), la gestién de TARGET2 se basard en una estructura de gobierno de
triple nivel. En el anexo I se establecen las funciones que se asignan al Consejo de Gobierno (nivel 1), a un érgano de
gestion técnica y operativa de nivel 2, y a los BCN proveedores de la plataforma compartida tinica (nivel 3).

2. El Consejo de Gobierno se encargard de la direccion, la gestion y el control de TARGET2. Las funciones de
nivel 1 son de su competencia exclusiva. El Comité de Sistemas de Pago y de Liquidacion del SEBC asistird al nivel 1
en todo lo relacionado con TARGET?2.

3. Conforme al tercer parrafo del articulo 12.1 de los Estatutos del SEBC, los bancos centrales del Eurosistema se
encargardn de las funciones del nivel 2 en el marco general que establezca el Consejo de Gobierno. El Consejo de
Gobierno creard un 6rgano de nivel 2 al que los bancos centrales del Eurosistema encomendaran ciertas funciones de
gestion técnica y operativa de TARGET2.

4. Los bancos centrales del Eurosistema podran organizarse mediante la celebracion de los acuerdos pertinentes.

5. Conforme al tercer pdrrafo del articulo 12.1 de los Estatutos del SEBC, los BCN proveedores de la plataforma
compartida Gnica se encargardn de las funciones del nivel 3 en el marco general que establezca el Consejo de
Gobierno.

6. Los BCN proveedores de la plataforma compartida dnica celebrardn con los bancos centrales del Eurosistema
un acuerdo que rija los servicios que los primeros prestardn a los segundos. El acuerdo incluird, cuando proceda, a
los BCN conectados.

7. El Eurosistema, en calidad de proveedor de servicios de T2S, y los bancos centrales del Eurosistema, en calidad
de gestores de sus correspondientes sistemas nacionales integrantes de TARGET2, celebrardn un acuerdo que rija los
servicios que el primero prestard a los segundos con respecto al funcionamiento de las cuentas dedicadas de efectivo.
Los BCN conectados suscribirdn también, cuando proceda, dicho acuerdo.».

4) El articulo 8 se modifica como sigue:
a) el titulo se sustituye por el texto siguiente:

«Condiciones uniformes de apertura y gestién de cuentas del médulo de pagos o cuentas dedicadas de
efectivo en TARGET2»;

b) la primera frase del apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«Cada BCN de la zona del euro adoptard las medidas necesarias para aplicar las Condiciones uniformes de
apertura y gestion de cuentas del médulo de pagos en TARGET2 que se establecen en el anexo IL.
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5) En el articulo 9, apartado 1, se suprimen las letras b) y ¢).

6) Los anexos I, II, I bis, III, III bis, IV y V se modifican conforme a lo dispuesto en el anexo de la presente Orientacion.

Articulo 2
Entrada en vigor y aplicacién

1. La presente Orientacién entrard en vigor el dia de su notificacién a los bancos centrales nacionales de los Estados
miembros cuya moneda es el euro.

2. Los bancos centrales nacionales de los Estados miembros cuya moneda es el euro adoptardn las medidas necesarias
para cumplir la presente Orientacion y aplicarlas a partir del 15 de abril de 2016. Deberdn notificar al Banco Central
Europeo (BCE) los textos y medios relativos a dichas medidas a més tardar el 1 de abril de 2016.

Articulo 3
Destinatarios

La presente Orientaci6n se dirige a los bancos centrales del Eurosistema.

Hecho en Francfort del Meno, el 16 de marzo de 2016.

Por el Consejo de Gobierno del BCE
El Presidente del BCE
Mario DRAGHI
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ANEXO

Los anexos [, II, II bis, 111, III bis, IV y V de la Orientacién BCE/2012/27 se modifican como sigue:

1) El anexo I se sustituye por el texto siguiente:

«ANEXO I

ESTRUCTURA DE GOBIERNO DE TARGET2

Nivel 1 — Consejo de Gobierno

Nivel 2 — Organo de gestién técnica y
operativa

Nivel 3 — BCN proveedores de la
plataforma compartida tnica

0. Disposiciones generales

El nivel 1 tiene la responsabilidad dl-
tima en los asuntos nacionales y
transfronterizos de TARGET? y salva-
guarda la funcién publica de TAR-
GET2

El nivel 2 lleva a cabo funciones de
gestioén técnica y operativa de TAR-
GET2

El nivel 3 toma decisiones respecto
del funcionamiento diario de la plata-
forma compartida tnica sobre la base
de los niveles de servicio establecidos
en el acuerdo a que se refiere el ar-
ticulo 7, apartado 6, de la presente
Orientacién

1. Politica de costes y fijacion de comisiones

Decide la metodologia de costes
comun

Decide la estructura de comisio-
nes Unica

— Decide las comisiones de servici-
os 0 médulos complementarios

(No procede)

2. Nivel de servicios

Decide los servicios bdsicos

Decide servicios o mddulos

complementarios

— Provee la informacién y asesora-
miento correspondientes a las ne-
cesidades de los niveles 1y 2

3. Gestion de riesgos

Decide el marco general de la ges-
tion de riesgos y la aceptacién de
los riesgos remanentes

Ejecuta la gestion de riesgos

Ejecuta el andlisis de riesgos y su
seguimiento

— Facilita la informacién necesaria
para el andlisis de riesgos con-
forme a las solicitudes de los nive-
les1y?2

4. Gobierno y financiacién

Establece las normas de adopcién
de decisiones y financiacién de la
plataforma compartida tnica

Establece el marco juridico del
Sistema Europeo de Bancos Cen-
trales sobre TARGET?2, y vela por
su aplicacién adecuada

Redacta las normas de gobierno
y financiacién decididas por el
nivel 1

Redacta el presupuesto, lo
aprueba y lo ejecuta

Tiene el control de la aplicacion

Recauda fondos y remunera ser-
vicios

— Facilita al nivel 2 cifras de costes
de la prestacion de servicios
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Nivel 1 — Consejo de Gobierno

Nivel 2 — Organo de gestién técnica y
operativa

Nivel 3 — BCN proveedores de la
plataforma compartida tinica

5. Creacién

— Es consultado por el nivel 2

acerca de la ubicacion de la plata-
forma compartida tnica

— Aprueba el plan general del pro-

yecto

— Decide el diseflo y creacién ini-

ciales de la plataforma compar-
tida tinica

— Decide si establecerla desde cero

o sobre la base de una plata-
forma existente

— Decide sobre el gestor de la pla-

taforma compartida tnica

— Establece — de acuerdo con el

nivel 3 — los niveles de servicio
de la plataforma compartida
Unica

— Decide sobre la ubicacién de la

plataforma compartida tnica,
previa consulta con el nivel 1

— Aprueba la metodologia del pro-

ceso de especificacion y los «re-
sultados» del nivel 3 que se con-
sideren apropiados para especifi-
car y, mds tarde, probar vy
aceptar el producto (en particu-
lar, las especificaciones generales
y detalladas de los usuarios)

— Establece un plan de proyecto

basado en hitos

— Evaltia y acepta los resultados
— Establece planes de prueba

— Coordina las pruebas de los

bancos centrales y los usuarios,
en estrecha cooperaciéon con el
nivel 3

Propone el disefio inicial de la pla-
taforma compartida tnica

Propone si debe establecerse desde
cero o sobre la base de una plata-
forma existente

Propone la ubicacion de la plata-
forma compartida tinica

Redacta las especificaciones fun-
cionales generales y detalladas (es-
pecificaciones funcionales detalla-
das internas y especificaciones
funcionales detalladas para los
usuarios)

Redacta las especificaciones técni-
cas detalladas

Aporta informacion inicial y per-
manente para la planificacién y el
control de proyecto basado en hi-
tos

Facilita apoyo técnico y operativo
para pruebas (ejecuta pruebas en
la plataforma compartida unica,
aporta informacién sobre planes
de prueba relacionados con la pla-
taforma compartida Gnica, y
apoya a los bancos centrales del
Eurosistema en sus actividades de
prueba de la plataforma compar-
tida Unica)

6. Puesta en marcha y migracién

— Decide la estrategia de migracion

— Prepara y coordina la migracioén

a la plataforma compartida
Unica, en estrecha cooperacion
con el nivel 3

Aporta la informacién sobre cues-
tiones de migracion requerida por
el nivel 2

Ejecuta trabajos de migracién rela-
cionados con la plataforma com-
partida tnica; presta apoyo com-
plementario a futuros BCN parti-
cipantes

7. Funcionamiento

— Gestiona las crisis graves

— Autoriza la creacién y el funcio-

namiento del Simulador de TAR-
GET2

— Designa a las autoridades certifi-

cadoras para el acceso basado en
internet

— Mantiene

contactos con los
usuarios a nivel europeo (sin
perjuicio de la responsabilidad
exclusiva de los bancos centrales
del Eurosistema respecto de la
relacion comercial con sus clien-
tes) y vigila la actividad diaria de
los usuarios desde una perspec-
tiva comercial (funcién de los
bancos centrales del Eurosis-
tema)

Gestiona el sistema sobre la base
del acuerdo a que se refiere el ar-
ticulo 7, apartado 6, de la pre-
sente Orientacion»
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Nivel 1 — Consejo de Gobierno Nivel 2 — Organo de. gestion técnica y Nivel 3 — BCN provee'dor,es ‘de la
operativa plataforma compartida tinica
— Especifica la politica, requisitos y | — Vigila la evolucion del negocio

controles de seguridad de la plata-

ST — Ejecuta funciones de presupues-
forma compartida tnica

tacién, financiacién, facturaciéon

— Especifica los principios aplicables (funcién de los bancos centrales
a la seguridad de los certificados del Eurosistema) y otras funcio-
empleados para el acceso basado nes administrativas

en internet

2) El anexo II se modifica como sigue:
a) en el articulo 1, se sustituye la definicién de «autorizacién de adeudo directo» por el texto siguiente:

«— “autorizacion de adeudo directo™ el mandato general del pagador a su banco central por el que faculta y
obliga a este a hacer un cargo en la cuenta del pagador una vez reciba una orden vélida de adeudo directo del
beneficiario;»;

b) el articulo 7 se modifica como sigue:
i) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3.  El titular de una cuenta del médulo de pagos que acepte que su cuenta se designe como la cuenta
principal del médulo de pagos que se define en el anexo II bis quedard obligado por las facturas relativas a la
apertura y gestién de cada cuenta dedicada de efectivo vinculada a esa cuenta del médulo de pagos, segiin se
dispone en el apéndice VI del presente anexo, con independencia del contenido o del incumplimiento de los
contratos u otros negocios juridicos celebrados entre ese titular de la cuenta del médulo de pagos y el titular
de la cuenta dedicada de efectivo.»;

ii) se inserta el apartado 5 siguiente:

«5.  Hl titular de una cuenta del médulo de pagos que también sea titular de una cuenta dedicada de efectivo
utilizada para autocolateralizacion estard sujeto a las sanciones que se impongan conforme al apartado 9,
letra d), del anexo III bis.»;

c) el articulo 34 se modifica como sigue:
i) al final del apartado 1 se afiade la frase siguiente:

«A efectos del presente apartado, la adopcién de una medida de resoluciéon en el sentido de la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (*) respecto del titular de una cuenta del médulo de pagos,
no se considerard automdaticamente como apertura de un procedimiento de insolvencia.

(*) Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se
establece un marco para la reestructuracion y la resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios
de inversién, y por la que se modifican la Directiva 82/891/CEE del Consejo, y las Directivas 2001/24/CE,
2002/47|CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012[30/UE y 2013[36/UE, y los
Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.> 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 173
de 12.6.2014, p. 190).»,

ii) en el apartado 4, la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«) Si [insértese el nombre del banco central] suspende o pone término a la participacion de un titular de una
cuenta del médulo de pagos en TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais] conforme a lo
dispuesto en los apartados 1 y 2, [insértese el nombre del banco central] informard de ello inmedia-
tamente, mediante un anuncio del MIC o de T2S, al titular de esa cuenta del médulo de pagos, a los
demds bancos centrales y a los titulares de cuentas del médulo de pagos y de cuentas dedicadas de
efectivo de todos los sistemas integrantes de TARGET2. El anuncio se considerard emitido por el banco
central de origen del titular de la cuenta del médulo de pagos y del titular de la cuenta dedicada de
efectivo que lo recibe.,

iii) se suprime la letra b) del apartado 4;
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d) en el articulo 38, el apartado 1 se sustituye por el siguiente:

«1.  [Insértese el nombre del banco central] mantendrd la confidencialidad de toda informacién sensible o
secreta, incluida la referida a datos de pago, técnicos u organizativos del participante, de los participantes del
mismo grupo o de los clientes del participante, salvo que el participante o su cliente hayan consentido por escrito
en divulgar la informacion [insértese la frase siguiente si lo exige el derecho interno: o tal divulgacion se permita
o exija por la ley [insértese el gentilicio correspondiente]].»;

e) en el apéndice II, apartado 3, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«i) la compensacién de intereses se calculard aplicando un tipo de referencia que se fijard diariamente. El tipo de
referencia serd el menor de entre el EONIA (indice medio del tipo del euro a un dia) y el marginal de crédito,
y se aplicard al importe de la orden de pago no liquidada como consecuencia del mal funcionamiento técnico
de TARGET?2, por cada dia del periodo comprendido entre la fecha en que la orden de pago se cursé o, si es
una de las previstas en apartado 2, letra b), inciso ii), la fecha en que se tuvo intencién de cursarla, y la fecha
en que la orden de pago fue o pudo ser liquidada. Todo interés o cargo resultante de depositar en el
Eurosistema una orden de pago no liquidada se deducird del importe de la compensacién, o se cargard a
dicho importe, segiin proceda.»;

f) en el apéndice IV, el apartado 4 se modifica como sigue:
i) la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) Si la actividad de la plataforma compartida tinica o de la plataforma de T2S se traslada de una region
(Regién 1) a otra (Region 2), los participantes hardn lo posible por conciliar sus posiciones hasta el
momento del fallo o del acontecimiento externo anormal y facilitar a [insértese el nombre del banco
central] toda la informacion pertinente al respecto.»,

i) se inserta la letra c) siguiente:

«¢) Cuando una orden de traspaso de liquidez del médulo de pagos a la cuenta dedicada de efectivo se adeude
en la cuenta del médulo de pagos del participante en la plataforma compartida tnica en la Regién 1, pero,
después de la conciliacion, no aparezca como adeudada en la plataforma compartida tinica en la Region 2,
el banco central responsable del participante hard el adeudo correspondiente en la cuenta del médulo de
pagos del participante en la Region 2 a fin de devolver el saldo de la cuenta del médulo de pagos del
participante al nivel que tenia antes del traslado.»;

g) en el apéndice IV, apartado 6, letra d), el inciso iii) se sustituye por el texto siguiente:
i) Ordenes de traspaso de liquidez de la cuenta dedicada de efectivo al médulo de pagos.»;
h) en el apéndice IV, apartado 8, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«) [Insértese el nombre del banco central] podrd exigir a los participantes que participen en las pruebas de las
medidas de continuidad operativa y procesamiento de contingencia, en las actividades de formacién, o en
otras medidas preventivas, ya sean periddicas o especiales, que considere necesarias. Los gastos derivados de la
participacién en esas pruebas u otras medidas serdn por cuenta de los participantes exclusivamente.».

3) El anexo II bis se modifica como sigue:
a) en el articulo 1, la definicidén de «autocolateralizacion» se sustituye por el texto siguiente:

«— “autocolateralizacién™ el crédito intradia concedido por el banco central nacional (BCN) de la zona del euro
en dinero del banco central del que se dispondrd cuando el titular de una cuenta dedicada de efectivo no
tenga fondos suficientes para liquidar las operaciones con valores, de manera que dicho crédito intradia se
garantizard con los valores que el titular de la cuenta dedicada de efectivo adquiera (activo de garantia sobre
el flujo) o con los valores que ya mantenga (activo de garantia sobre el saldo). La operacién de autocolaterali-
zacion consiste en dos operaciones distintas: la de concesion de la autocolateralizacion, y la de su reembolso;
y puede incluir también una tercera operacién en caso de transferencia de los activos de garantia. A los
efectos del articulo 16, las tres operaciones se consideran aceptadas por el sistema e irrevocables en el mismo
momento que la operacién de concesién de la autocolateralizacién;

b) en el articulo 1, la definicién de «cuenta principal del médulo de pagos» se sustituye por el texto siguiente:

«— “cuenta principal del médulo de pagos™ la cuenta del médulo de pagos a la que estd vinculada una cuenta
dedicada de efectivo y a la que automadticamente se volverd a transferir el saldo restante al cierre del dia;»;
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¢) en el articulo 16, apartado 3, el parrafo introductorio se sustituye por el texto siguiente:

«Se firmard un acuerdo entre, de una parte, los bancos centrales del Eurosistema y los BCN conectados y, de otra,
todos los DCV participantes en T2S, sobre el intercambio de informacién en caso de insolvencia de un
participante y sobre la responsabilidad de cada firmante del acuerdo. Dos semanas después de que el BCE
confirme a todos los firmantes del acuerdo que los procedimientos para el intercambio de la informacién
mencionada se han establecido y aprobado por todas las partes en el acuerdo, las normas del apartado 2 se
sustituirdn por las siguientes:»;

d) en el articulo 24, se afiade la frase siguiente al final del apartado 1:

«A efectos del presente apartado, la adopcién de una medida de resolucién en el sentido de la Directiva
2014/59/UE respecto del titular de una cuenta dedicada de efectivo, no se considerard automdticamente como
apertura de un procedimiento de insolvencia.»;

e) el articulo 24, apartado 4, se modifica como sigue:
i) la letra a) se sustituye por el texto siguiente:

«a) Si [insértese el nombre del banco central] suspende o pone término a la participacién de un titular de una
cuenta dedicada de efectivo en TARGET2-[insértese la referencia al banco central/pais] conforme a lo
dispuesto en los apartados 1 o 2, [insértese el nombre del banco central] informard de ello inmedia-
tamente, mediante un anuncio del MIC o de T2S, al titular de esa cuenta dedicada de efectivo, a los demds
bancos centrales y a los titulares de cuentas dedicadas de efectivo y de cuentas del médulo de pagos de
todos los sistemas integrantes de TARGET2. El anuncio se considerard emitido por el banco central de
origen del titular de la cuenta dedicada de efectivo y del titular de la cuenta del médulo de pagos que lo
recibe.»,

ii) se suprime la letra b);
f) en el apéndice II, punto 3, letra a), el inciso ii) se sustituye por el texto siguiente:

«i) la compensacién de intereses se calculard aplicando un tipo de referencia que se fijard diariamente. El tipo de
referencia serd el menor de entre el EONIA (indice medio del tipo del euro a un dia) y el marginal de crédito,
y se aplicard al importe de la orden de pago no liquidada como consecuencia del mal funcionamiento técnico
de TARGET?2, por cada dia del periodo comprendido entre la fecha en que la orden de pago se cursé o, si es
una de las previstas en apartado 2, letra b), inciso ii), la fecha en que se tuvo intencién de cursarla, y la fecha
en que la orden de pago fue o pudo ser liquidada. Todo interés o cargo resultante de depositar en el
Eurosistema una orden de pago no liquidada se deducird del importe de la compensacion, o se cargard a
dicho importe, segtin proceda.»;

g) en el apéndice IV, apartado 7, la letra b) se sustituye por el texto siguiente:

«b) [Insértese el nombre del banco central] podrd exigir a los titulares de cuentas dedicadas de efectivo que
participen en las pruebas de las medidas de continuidad operativa y procesamiento de contingencia, en las
actividades de formacién, o en otras medidas preventivas, ya sean periddicas o especiales, que considere
necesarias. Los gastos derivados de la participacién de los titulares de cuentas dedicadas de efectivo en esas
pruebas u otras medidas seran por cuenta de dichos titulares exclusivamente.»;

h) el apéndice VI se sustituye por el siguiente:

«Apéndice VI

COMISIONES

Comisiones para los servicios de T2S

A los titulares de cuentas principales del médulo de pagos se les cobrardn las comisiones siguientes por los
servicios de T2S relacionados con las cuentas dedicadas de efectivo:

Partidas tarifarias Precio Explicacion

Servicios de liquidacién

Ordenes de traspaso de liquidez de una 9 cents Por traspaso
cuenta dedicada de efectivo a otra cuenta de-
dicada de efectivo

Variacion intrasaldos (es decir, bloqueo, des- 6 cents Por operacion
bloqueo, reserva de liquidez, etc.)
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Partidas tarifarias Precio Explicacion

Servicios de informacion

Informes en la modalidad A2A 0,4 ents Por operaci6n incluida en cada informe gene-
rado en la modalidad A2A

Consultas en la modalidad A2A 0,7 cents Por operacién incluida en cada consulta gene-
rada en la modalidad A2A

Consultas en la modalidad U2A 10 cents Por funcién de busqueda ejecutada

Consultas en la modalidad U2A descargadas 0,7 cents Por operacién incluida en cada consulta gene-
rada en la modalidad U2A y descargada

Mensajes agrupados en un fichero 0,4 cents Por mensaje incluido en un fichero

Transmisiones 1,2 cents Por transmision»

4) El anexo III se modifica como sigue:

a) el punto 7 de las «Definiciones» se sustituye por el texto siguiente:

«(7) “vinculos estrechos”, los definidos en el articulo 138 de la Orientacién (UE) 2015/510 (BCE[/2014/60);»;

b) el apartado 1 se sustituye por el texto siguiente:

«1. Cada BCN de la zona del euro concederd crédito intradia a las entidades de crédito establecidas en el EEE que

sean entidades de contrapartida autorizadas para operaciones de politica monetaria del Eurosistema, que
tengan acceso a la facilidad marginal de crédito y que sean titulares de una cuenta con el BCN de la zona del
euro pertinente, incluso cuando esas entidades de crédito actiien por medio de una sucursal establecida en el
EEE, y a las sucursales establecidas en el EEE de entidades de crédito establecidas fuera del EEE, siempre que
dichas sucursales estén establecidas en el mismo pais que el BCN de la zona del euro pertinente. No podrd
concederse crédito intradia a las entidades que estén sujetas a medidas restrictivas adoptadas por el Consejo de
la Unién Europea o los Estados miembros conforme al articulo 65, apartado 1, letra b), o a los articulos 75
0 215, del Tratado, y cuya aplicacion, en opinioén del [referencia al banco central/pais] tras informar al BCE,
sea incompatible con el buen funcionamiento de TARGET2.»;

c) el apartado 2 se sustituye por el texto siguiente:

«2. El crédito intradia podrd concederse también a las entidades siguientes:

a) [suprimido]

b) las entidades de crédito establecidas en el EEE que no estén facultadas para actuar como entidades de
contrapartida en las operaciones de politica monetaria del Eurosistema o no tengan acceso a la facilidad
marginal de crédito, incluso cuando actGen por medio de una sucursal establecida en el EEE, y las
sucursales establecidas en el EEE de entidades de crédito establecidas fuera del EEE;

¢) los departamentos del tesoro de la administracion central o regional de los Estados miembros que operen
en los mercados monetarios, y las entidades del sector publico de los Estados miembros autorizadas a
mantener cuentas de clientes;

d) las empresas de servicios de inversion establecidas en el EEE que hayan suscrito un acuerdo con una
entidad de contrapartida en las operaciones de politica monetaria del Eurosistema a fin de garantizar
cualquier posicién deudora residual que exista al final del dia en cuestion;

e) las entidades no comprendidas en la letra b) que gestionen sistemas vinculados y actden en dicha calidad, a
condiciéon de que los acuerdos para concederles crédito intradia se sometan previamente al Consejo de
Gobierno y este los apruebe,

y siempre que, en los casos a que se refieren las letras b) a e), la entidad que vaya a recibir el crédito intradia
esté establecida en el mismo pais que el BCN que conceda el crédito intradia.
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El crédito a un dia que se conceda a las entidades de contrapartida central que cumplan los requisitos que
anteceden se regird por lo dispuesto en el presente anexo (inclusive las disposiciones sobre activos de garantia
admisibles).

Las sanciones establecidas en los apartados 10 y 11 se aplicardn a las entidades de contrapartida central que
no reembolsen el crédito a un dia que les haya concedido su BCN.»;

d) el apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. Para las entidades mencionadas en el apartado 2, letras b) a e) y de conformidad con el articulo 19 de la
Orientacién (UE) 2015/510 (BCE/2014/60), el crédito intradia se limitard al dia en cuestién y no serd posible
su ampliacion a crédito a un difa.

No obstante, el Consejo de Gobierno podrd decidir, mediante una decisién previa motivada, proporcionar
acceso a la facilidad marginal de crédito a ciertas entidades de contrapartida central admisibles, en el dmbito
del articulo 139, apartado 2, letra c), del Tratado, conjuntamente con los articulos 18 y 42 de los Estatutos
del SEBC y el articulo 1, apartado 1, de la Orientacién (UE) 2015/510 (BCE/2014/60). Esas entidades de
contrapartida central admisibles son las que, en el momento pertinente:

a) son entidades admisibles a efectos del apartado 2, letra ¢), siempre que dichas entidades admisibles sean
entidades de contrapartida central de conformidad con la legislacion nacional o de la Unién aplicable;

b) estdn establecidas en la zona del euro;
¢) estdn sujetas a la supervision o vigilancia de las autoridades competentes;

d) cumplen las exigencias de vigilancia relativas a la ubicacién de las infraestructuras que ofrecen servicios en
euros seglin se modifiquen y publiquen en la direccién del BCE en internet (¥);

e) tienen cuentas del médulo de pagos de TARGET2;

f) tienen acceso a crédito intradia.

(*) La actual politica del Eurosistema sobre la ubicacién de las infraestructuras se contiene en las siguientes
declaraciones disponibles en la direccién del BCE en internet www.ecb.europa.eu: a) «Policy statement on euro
payment and settlement systems located outside the euro area», de 3 de noviembre de 1998; b) «The
Eurosystem’s policy with regard to consolidation in central counterparty clearing», de 27 de septiembre
de 2001; ¢) «The Eurosystem’s policy principles on the location and operation of infrastructures settling in
euro-denominated payment transactions», de 19 de julio de 2007; d) «The Eurosystem’s policy principles on
the location and operation of infrastructures settling euro-denominated payment transactions: specification of
‘legally and operationally located in the euro area’ de 20 de noviembre de 2008, y e) «The Eurosystem
oversight policy framework» de julio de 2011, con sujecién a la sentencia de 4 de marzo de 2015 Reino
Unido/Banco Central Europeo, T-496/11, ECLEEU:T:2015:496.»;

e) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. El crédito intradia se basard en activos de garantia admisibles y se concederd mediante garantias que cubran
los descubiertos intradia, u operaciones con pacto de recompra intradia, de conformidad con los requisitos
minimos comunes adicionales (incluidos los supuestos de incumplimiento en ellos enumerados) que el
Consejo de Gobierno establezca para las operaciones de politica monetaria del Eurosistema. Los activos de
garantfa admisibles serdn los mismos activos que se utilizan en las operaciones de politica monetaria del
Eurosistema, y estardn sujetos a reglas de valoracion y control del riesgo idénticas a las establecidas en la
parte 4 de la Orientaciéon (UE) 2015/510 (BCE[2014/60).

El crédito intradia solo se concederd una vez que los activos admisibles aportados como garantia se hayan
transferidlo o pignorado irrevocablemente. Con este fin, las entidades de contrapartida depositardn
previamente o pignoraran los activos admisibles con el BCN pertinente, o los liquidardn con dicho BCN por el
procedimiento de entrega contra pago.»;

f) el apartado 5 se sustituye por el texto siguiente:

«5. Los instrumentos de deuda emitidos o garantizados por la entidad, o por un tercero con el que la entidad
tenga vinculos estrechos, solo se admitirdn como activos de garantia en los casos previstos en la parte 4 de la
Orientacién (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).»;
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g) en el apartado 12, la letra c) se sustituye por el texto siguiente:

«c) Si el Eurosistema decide suspender, limitar o excluir el acceso de ciertas entidades de contrapartida a los
instrumentos de politica monetaria por motivos de prudencia o de otra indole conforme al articulo 158 de la
Orientacién (UE) 2015/510 (BCE[2014/60), los BCN de la zona del euro aplicardn la decisién respecto del
acceso al crédito intradia con arreglo a lo establecido en las disposiciones contractuales o normativas aplicadas
por los BCN respectivos.».

5) El anexo III bis se modifica como sigue:
a) el punto 1 del apartado de «Definiciones» se sustituye por el texto siguiente:

«1) “autocolateralizacion”: el crédito intradia concedido por el BCN de la zona del euro en dinero del banco
central del que se dispondrad cuando el titular de una cuenta dedicada de efectivo no tenga fondos suficientes
para liquidar las operaciones con valores, de manera que dicho crédito intradia se garantizard con los valores
que el titular de la cuenta dedicada de efectivo adquiera (activo de garantia sobre el flujo) o con los valores
que ya mantenga (activo de garantia sobre el saldo). La operacién de autocolateralizacion consiste en dos
operaciones distintas: la de concesién de la autocolateralizacién, y la de su reembolso; y puede incluir
también una tercera operacion en caso de transferencia de los activos de garantia. A los efectos del articulo 16
del anexo 1II bis, las tres operaciones se consideran aceptadas por el sistema e irrevocables en el mismo
momento que la operacién de concesién de la autocolateralizacion;»;

b) el punto 6 del apartado de «Definiciones» se sustituye por el texto siguiente:

«6) “vinculos estrechos”: los definidos en el articulo 138 de la Orientacién (UE) 2015/510 (BCE[2014/60);;

c) el primer parrafo del apartado 3 se sustituye por el texto siguiente:

«3. La autocolateralizacién se basard en activos de garantia admisibles, que serdn los mismos activos que se
utilizan en las operaciones de politica monetaria del Eurosistema y estardn sujetos a reglas de valoracion y
control del riesgo idénticas a las establecidas en la parte 4 de la Orientacién (UE) 2015/510 (BCE[2014/60).»;

d) el apartado 4 se sustituye por el texto siguiente:

«4. Los instrumentos de deuda emitidos o garantizados por la entidad, o por otro tercero con el que la entidad
tenga vinculos estrechos, solo se admitirdn como activos de garantia en los casos previstos en la parte 4 la
Orientacién (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).»;

e) en el apartado 9, la letra d) se sustituye por el texto siguiente:

«d) [Insértese el nombre del banco central] impondrd una penalizacién de 1 000 EUR por cada dia habil en el
que se recurra una o mds veces a la transferencia de activos de garantia conforme a lo dispuesto en la letra c).
La penalizacién se adeudard en la cuenta correspondiente del médulo de pagos del titular de la cuenta
dedicada de efectivo a que se refiere la letra c).»;

f) en el apartado 10, letra ¢), la primera frase se sustituye por el texto siguiente:

«El Eurosistema podra decidir suspender, limitar o excluir el acceso de ciertas entidades de contrapartida a los
instrumentos de politica monetaria por motivos de prudencia o de otra indole conforme al articulo 158 de la
Orientaci6n (UE) 2015/510 (BCE/2014/60).»;

g) en los apartados 1 y 13, «6 de febrero» se sustituye por «18 de septiembre».

6) En el anexo IV, el aparado 18, punto 1, se sustituye por el texto siguiente:

«18. Comisiones y facturaciéon

(1) Al SV que utilice la ASI o la Interfaz para Participantes, con independencia del niimero de cuentas que
mantenga con el BCSV o el BCL, se le aplicard una tarifa formada por los elementos siguientes:

a) una comisién mensual fija de 1 000 EUR que se cobrard a cada SV (comision fija I);
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b) una segunda comisién fija mensual de entre 417 y 8 334 EUR, proporcional al valor bruto subyacente
de las operaciones de liquidacion en efectivo en euros del SV (comision fija II):

Escalén | De (millones EUR/dfa) A (millones EUR|/dia) Comisi;')&(e)l:ual en Comisiégurrr(l)esnsual en

1 0 menos de 1 000 5000 417

2 1 000 menos de 2 500 10 000 833

3 2 500 menos de 5 000 20 000 1667
4 5 000 menos de 10 000 30 000 2 500
5 10 000 menos de 50 000 40 000 3333
6 50 000 menos de 500 000 50 000 4167
7 Més de 500 000 — 100 000 8 334

El BCSV calculard una vez al afio el valor bruto de las operaciones de liquidacion en efectivo en euros
del SV sobre la base del valor bruto del afio anterior, y el valor bruto calculado se aplicard al cdlculo de
la comisién a partir del 1 de enero de cada afio natural. El valor bruto excluird las operaciones
liquidadas en cuentas dedicadas de efectivo;

¢) una comisién por operaciones calculada conforme a las tarifas que para los titulares de cuentas del
modulo de pagos se establecen en el apéndice VI del anexo II. El SV podré elegir entre una de estas dos
opciones: pagar una comisién fija de 0,80 EUR por instruccién de pago (opcién A), o pagar una
comisién basada en una tarifa decreciente (opcién B), con sujecion a las reglas siguientes:

i) en la opcién B, los limites de los escalones que representan el volumen de instrucciones de pago a
partir del cual se aplica una comisién mds baja por operacion se dividen por dos,

ii) se cobrard ademds de las comisiones fijas [ y II una comisién mensual fija de 150 EUR (en la
opcion A) y 1 875 EUR (en la opcién B);

d) ademds de las comisiones establecidas en las letras a) a c), al SV que utilice la ASI o la Interfaz para
Participantes se le cobrardn las comisiones siguientes:

i) siel SV utiliza los servicios de valor afiadido de TARGET2 para T2S, la comisién mensual por dicha
utilizacién serd de 50 EUR para los sistemas que hayan escogido la opcién Ay de 625 EUR para los
sistemas que hayan escogido la opcién B. Esta comisién se cobrard por cada cuenta que mantenga el
SV que utilice los servicios,

ii) si el SV mantiene una cuenta principal del médulo de pagos vinculada a una o varias cuentas
dedicadas de efectivo, la comisién mensual serd de 250 EUR por cada cuenta dedicada de efectivo
vinculada,

i) al SV como titular de una cuenta principal del médulo de pagos se le cobrardn las comisiones
siguientes por los servicios de T2S relacionados con las cuentas dedicadas de efectivo vinculadas.
Estas operaciones se facturardn por separado:

Partidas tarifarias Precio Explicacion

Servicios de liquidacién

Ordenes de traspaso de liquidez de una 9 cents Por traspaso
cuenta dedicada de efectivo a otra
cuenta dedicada de efectivo

Variacién intrasaldos (es decir, bloqueo, 6 cents Por operacion
desbloqueo, reserva de liquidez, etc.)
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Partidas tarifarias Precio Explicacion

Servicios de informacién

Informes en la modalidad A2A 0,4 cents Por operacién incluida en cada informe
generado en la modalidad A2A

Consultas en la modalidad A2A 0,7 cents Por operacién incluida en cada con-
sulta generada en la modalidad A2A

Consultas en la modalidad U2A 10 cents Por funcién de biisqueda ejecutada

Consultas en la modalidad U2A descar- 0,7 cents Por operacién incluida en cada con-

gadas sulta generada en la modalidad U2A y
descargada

Mensajes agrupados en un fichero 0,4 cents Por mensaje incluido en un fichero

Transmisiones 1,2 cents Por transmision»

7) En el anexo V, el apartado 3 del apéndice ITA se sustituye por el texto siguiente:

«3. [insértese el nombre del BC] emitird y mantendrd hasta cinco certificados activos gratuitos por cada participante
para cada cuenta del médulo de pagos. [insértese el nombre del BC] cobrard una comisién de 120 EUR por la
emision del sexto certificado activo y de cada uno de los certificados activos sucesivos. [insértese el nombre del
BC] cobrard una comisién anual de mantenimiento de 30 EUR por el sexto certificado activo y por cada uno de
los certificados activos sucesivos. La validez de los certificados activos serd de cinco afios.».
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