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II

(Actos no legislativos)

REGLAMENTOS

REGLAMENTO (UE) 20162067 DE LA COMISION
de 22 de noviembre de 2016

que modifica el Reglamento (CE) n.° 1126/2008, por el que se adoptan determinadas Normas

Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del

Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a la Norma Internacional de Informacién
Financiera 9

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (CE) n.> 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la
aplicacion de normas internacionales de contabilidad ('), y en particular su articulo 3, apartado 1,

Considerando lo siguiente:

(1)  Mediante el Reglamento (CE) n.c 1126/2008 de la Comisién (?), se adoptaron determinadas normas interna-
cionales e interpretaciones existentes a 15 de octubre de 2008.

(2)  El 24 de julio de 2014, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (NICB/CNIC) publicé la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 9 Instrumentos financieros. La norma tiene por objeto mejorar la
informacién financiera sobre instrumentos financieros abordando preocupaciones que surgieron en este dmbito
durante la crisis financiera. En particular, la NIIF 9 responde al llamamiento del G20 en favor de un modelo mds
prospectivo para el reconocimiento de las pérdidas esperadas en los activos financieros.

(3)  La adopcion de la NIIF 9 implica, consecuentemente, modificaciones de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 1, la NIC 2, la NIC 8, la NIC 10, la NIC 12, la NIC 20, la NIC 21, la NIC 23, la NIC 28, la NIC 32, la NIC
33, la NIC 36, la NIC 37, la NIC 39, la NIIF 1, la NIIF 2, la NIIF 3, la NIIF 4, la NIIF 5, la NIIF 7, la NIIF 13, la
Interpretacién del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) 2,
la CINIIF 5, la CINIIF 10, la CINIIF 12, la CINIIF 16, la CINIIF 19 y la Interpretacién del Comité de Interpre-
taciones de Normas (SIC) 27, a fin de garantizar la coherencia entre las normas internacionales de contabilidad.
Para garantizar la coherencia con el Derecho de la Unidn, no se ha procedido en el presente Reglamento a la
consiguiente modificacién de la NIC 39, relacionada con el sistema de contabilidad de cobertura por el valor
razonable. Ademds, la NIIF 9 deroga la CINIIF 9.

(4)  Previa consulta con el Grupo Consultivo Europeo en materia de informacion financiera y habida cuenta de las
cuestiones derivadas de la consulta, en particular en lo relativo a las repercusiones de la aplicacion de la NIIF 9 en
el sector de los seguros, se concluye que la NIIF 9 cumple los criterios para su adopcidn, establecidos en el
articulo 3, apartado 2, del Reglamento (CE) n.> 1606/2002.

(5)  La adopcidn de las normas internacionales de contabilidad por la Comisién debe hacerse de forma oportuna para
no socavar la percepcion y, por ende, la confianza de los inversores. No obstante, aunque se aprueba la NIIF 9, se

(') DOL243de11.9.2002,p. 1.

(*) Reglamento (CE) n.° 1126/2008 de la Comisién, de 3 de noviembre de 2008, por el que se adoptan determinadas Normas Interna-
cionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.>c 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 320 de
29.11.2008, p. 1).
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reconoce la necesidad de un aplazamiento facultativo de su aplicacién para el sector de los seguros. EI NICB/CNIC
ha emprendido una iniciativa para abordar esta cuestion y se espera que presente una propuesta para asegurar
una tnica solucidn reconocida internacionalmente. No obstante, en caso de que las disposiciones adoptadas por
el NICB/CNIC de aqui al 31 de julio de 2016 no se consideren satisfactorias, la Comision tiene la intencién de
ofrecer al sector de los seguros la posibilidad de no aplicar la NIIF 9 durante un periodo de tiempo limitado.

Procede, por tanto, modificar el Reglamento (CE) n.° 1126/2008 en consecuencia.

Las medidas previstas en el presente Reglamento se ajustan al dictamen del Comité de Reglamentacién Contable.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

1. El anexo del Reglamento (CE) n.° 1126/2008 queda modificado como sigue:

a) se inserta la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 9 Instrumentos Financieros, segtin figura en el anexo
del presente Reglamento;

g

las siguientes normas internacionales de contabilidad quedan modificadas de conformidad con la NIIF 9 Instrumentos

financieros, segtin figura en el anexo del presente Reglamento:

Xii)
xiii)
Xiv)
XV)

Xvi)

NIC 1 Presentacién de estados financieros;

NIC 2 Existencias;

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores;

NIC 10 Hechos posteriores al ejercicio sobre el que se informa;

NIC 12 Impuesto sobre las ganancias;

NIC 20 Contabilizacion de las subvenciones oficiales e informacion a revelar sobre ayudas ptiblicas;
NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera;

NIC 23 Costes por intereses;

NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos;

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién;

NIC 33 Ganancias por accion;

NIC 36 Deterioro del valor de los activos;

NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes;

NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion;

NIIF 1 Adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera;

NIIF 2 Pagos basados en acciones;

xvii)  NIIF 3 Combinaciones de negocios;

xviii) NIIF 4 Contratos de seguro;

Xix)

XXi)

NIIF 5 Activos o corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas;
NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar;

NIIF 13 Valoracion del valor razonable;

xxii) Interpretacion del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(CINIIF) 2 Aportaciones de socios de entidades cooperativas e instrumentos similares;
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xxili) CINIIF 5 Derechos por la participacion en fondos para el retiro del servicio, la restauracién y la rehabilitacién medioam-
biental;

xxiv)  CINIIF 10 Informacion financiera intermedia y deterioro del valor;

xxv)  CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios;

xxvi) CINIIF 16 Coberturas de la inversién neta en un negocio en el extranjero;
xxvii) CINIIF 19 Cancelacion de Pasivos Financieros con Instrumentos de Patrimonio;

xxviii) Interpretacion del Comité de Interpretaciones de Normas (SIC) 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento;

¢) queda derogada la CINIIF 9 Nueva evaluacién de derivados implicitos, de conformidad con la NIIF 9, segin figura en el
anexo del presente Reglamento.

2. Todas las empresas dejaran de aplicar las disposiciones siguientes, en relacién con las referencias a la NIIF 9, desde
la fecha de inicio de su primer ejercicio a partir del 1 de enero de 2018:

a) articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) n.c 1254/2012 de la Comisién ();
b) articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) n.c 1255/2012 de la Comisién (%);
¢) articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) n.c 183/2013 de la Comisi6én ();
d) articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) n.c 313/2013 de la Comisi6én (*);
e) articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) n.c 1174/2013 de la Comisién (°);
f) articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) n.c 1361/2014 de la Comisién (°);
g) articulo 1, punto 2, del Reglamento (UE) 2015/28 de la Comisién ());

h) articulo 1, punto 2, del Reglamento (UE) 2015/2173 de la Comisi6én (%);

(") Reglamento (UE) n.c 1254/2012 de la Comision, de 11 de diciembre de 2012, que modifica el Reglamento (CE) n.c 1126/2008, por el
que se adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.c 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 10, a la Norma Internacional de
Informacion Financiera 11, a la Norma Internacional de Informacion Financiera 12, a la Norma Internacional de Contabilidad 27 (2011),
y ala Norma Internacional de Contabilidad 28 (2011) (DO L 360 de 29.12.2012, p. 1).

(¥ Reglamento (UE) n.c 1255/2012 de la Comision, de 11 de diciembre de 2012, que modifica el Reglamento (CE) n.c 1126/2008, por el
que se adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.> 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a la Norma Internacional de Contabilidad 12, a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera 1y 13, y a la Interpretacién 20 del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (DO L 360 de 29.12.2012, p. 78).

(*) Reglamento (UE) n.c 1832013 de la Comision, de 4 de marzo de 2013, que modifica el Reglamento (CE) n.c 1126/2008, por el que se
adoptan determinadas normas internacionales de contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.c 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, en lo relativo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 1 (DO L 61 de 5.3.2013, p. 6).

(*) Reglamento (UE) n.° 313/2013 de la Comisién, de 4 de abril de 2013, que modifica el Reglamento (CE) n.c 1126/2008 por el que se
adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.> 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, en lo relativo a los estados financieros consolidados, los acuerdos conjuntos y la revelacion de participaciones en
otras entidades: guifa de transicion (Modificaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera 10, 11y 12) (DO L 95 de
5.4.2013,p.9).

0) Reglamentlz) ([}E) n.°1174/2013 de la Comisién, de 20 de noviembre de 2013, que modifica el Reglamento (CE) n.c 1126/2008, por el
que se adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.c 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera 10 y 12 y a la Norma Interna-
cional de Contabilidad 27 (DO L 312 de 21.11.2013, p. 1).

(®) Reglamento (UE) n.> 1361/2014 de la Comision, de 18 de diciembre de 2014, que modifica el Reglamento (CE) n.° 1126/2008, por el
que se adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.> 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera 3 y 13 y a la Norma Interna-
cional de Contabilidad 40 (DO L 365 de 19.12.2014, p. 120).

(') Reglamento (UE) 2015/28 de la Comision, de 17 de diciembre de 2014, que modifica el Reglamento (CE) n.c 1126/2008, por el que se
adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.> 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, en lo relativo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera 2, 3 y 8 y a las Normas Internacionales de
Contabilidad 16, 24y 38 (DOL 5de 9.1.2015, p. 1).

(") Reglamento (UE) 2015/2173 de la Comisi6n, de 24 de noviembre de 2015, que modifica el Reglamento (CE) n.c 1126/2008, por el que
se adoptan determinadas normas internacionales de contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, en lo relativo a la Norma Internacional de Informacion Financiera 11 (DO L 307 de 25.11.2015, p. 11).
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i) articulo 1, punto 2, del Reglamento (UE) 2015/2441 de la Comisi6n (!);
j) articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) 2016/1703 de la Comisién (%);
k) articulo 1, apartado 2, del Reglamento (UE) 2016/1905 de la Comisién (°).

3. Si una sociedad opta por aplicar la NIIF 9 Instrumentos financieros en ejercicios que comiencen antes del 1 de enero
de 2018, aplicard lo dispuesto en el apartado 2 a dichos ejercicios.

Articulo 2

Todas las empresas aplicaran las modificaciones mencionadas en el articulo 1 a mds tardar desde la fecha de inicio de su
primer ejercicio a partir del 1 de enero de 2018.

Articulo 3

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en
cada Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 22 de noviembre de 2016.

Por la Comision
El Presidente
Jean-Claude JUNCKER

(") Reglamento (UE) 2015/2441 de la Comision, de 18 de diciembre de 2015, que modifica el Reglamento (CE) n.> 1126/2008, por el que se
adoptan determinadas normas internacionales de contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.c 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo, en lo relativo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 27 (DO L 336 de 23.12.2015, p. 49).
Reglamento (UE) 2016/1703 de la Comisién, de 22 de septiembre de 2016, que modifica el Reglamento (CE) n.c 1126/2008, por el que
se adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.° 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera 10 y 12 y a la Norma Interna-
cional de Contabilidad 28 (DO L 257 de 23.9.2016, p. 1).

Reglamento (UE) 2016/1905 de la Comision, de 22 de septiembre de 2016, que modifica el Reglamento (CE) n.c 1126/2008, por el que
se adoptan determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n.c 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a la Norma Internacional de Contabilidad 15 (DO L 295 de 29.10.2016, p. 19).

—
N

—
-
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ANEXO

NIIF 9 Instrumentos financieros

Norma Internacional de Informacién Financiera 9
Instrumentos financieros
CAPITULO 1 Objetivo

1.1 El objetivo de esta norma consiste en establecer principios para la informacién financiera sobre los activos
financieros y los pasivos financieros, de forma que se presente informacion pertinente y ttil para los usuarios
de los estados financieros a efectos de la evaluacion de los importes, del calendario y de la incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

CAPITULO 2 Alcance

2.1 Esta norma serd aplicada por todas las entidades a todos los tipos de instrumentos financieros,
excepto a:

a)  Aquellas participaciones en dependientes, asociadas o negocios conjuntos que se contabilicen
de acuerdo con la NIIF 10 Estados financieros consolidados, la NIC 27 Estados financieros
separados y la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos. No obstante,
en algunos casos, la NIIF 10, la NIC 27 o la NIC 28 requieren o permiten que una entidad
contabilice las participaciones en dependientes, asociadas o negocios conjuntos de acuerdo
con alguno o todos los requisitos de esta norma. Las entidades también aplicardn esta norma
a los derivados sobre las participaciones en dependientes, asociadas o negocios conjuntos,
a menos que el derivado se ajuste a la definicién de instrumento de patrimonio de la entidad
recogida en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion.

b) Los derechos y obligaciones surgidos de los contratos de arrendamiento en los que sea
aplicable la NIC 17 Arrendamientos. No obstante:

i)  las cuentas a cobrar por arrendamientos reconocidas por el arrendador estardn sujetas
a los requisitos sobre baja en cuentas y deterioro del valor contenidos en esta norma;

ii) las cuentas a pagar por arrendamientos financieros reconocidas por el arrendatario
estardn sujetas a los requisitos sobre baja en cuentas contenidos en esta norma; y

iii) los derivados implicitos en arrendamientos estardn sujetos a los requisitos sobre
derivados implicitos contenidos en esta norma.

c) Los derechos y obligaciones de los empleadores por planes de prestaciones a los empleados
a los que se aplique la NIC 19 Retribuciones a los empleados.

d) Los instrumentos financieros emitidos por la entidad que cumplan la definicién de
instrumento de patrimonio recogida en la NIC 32 (incluyendo las opciones y los certificados
de opcién de compra [warrants]) o que se requiere que sean clasificados como instrumentos
de patrimonio de acuerdo con los parrafos 16A a 16B o los parrafos 16C a 16D de la NIC 32.
No obstante, el tenedor de dichos instrumentos de patrimonio deberd aplicar esta norma
a esos instrumentos, a menos que cumplan la excepcién mencionada en la letra a).

e) Los derechos y obligaciones resultantes de i) un contrato de seguro, tal como se define en la
NIIF 4 Contratos de seguro, que sean diferentes de los derechos y obligaciones de un emisor
resultantes de un contrato que cumpla la definicion de contrato de garantia financiera, o de
ii) un contrato que esté dentro del alcance 1 de la NIIF 4 porque contenga una cliusula de
participacién discrecional. No obstante, esta norma serd de aplicacién a los derivados
implicitos en un contrato que esté dentro del alcance de la NIIF 4, siempre que dichos
derivados no sean en si mismos contratos que estén dentro del alcance de la NIIF 4. Ademds,
si el emisor de los contratos de garantia financiera ha manifestado previamente y de forma
explicita que considera que tales contratos son contratos de seguro y ha utilizado la
contabilidad aplicable a los contratos de seguro, podrd optar entre aplicar esta norma o la
NIIF 4 a dichos contratos de garantia financiera (véanse los parrafos B2.5 y B2.6). El emisor
podré decidirlo contrato por contrato, pero una vez adoptada la decision serd irrevocable.
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2.2

23

24

2.5

f)  Los contratos a plazo entre un adquirente y un accionista que vende, para comprar o vender
una entidad adquirida, dando lugar a una combinacién de negocios, que quede dentro del
alcance de la NIIF 3 Combinaciones de negocios, en una fecha de adquisicion futura. El plazo
del contrato a plazo no deberia superar el periodo razonable que resulte normalmente
necesario para obtener las autorizaciones requeridas y para completar la transaccion.

g) Los compromisos de préstamo diferentes de los descritos en el parrafo 2.3. No obstante, el
emisor de un compromiso de préstamo aplicard los requisitos sobre deterioro del valor de
esta norma a aquellos compromisos de préstamo que no estén de otro modo comprendidos
en el dmbito de aplicacién de la misma. Ademds, todos los compromisos de préstamo estarin
sujetos a los requisitos sobre baja en cuentas que figuran en esta norma.

h) Los instrumentos financieros, contratos y obligaciones derivados de transacciones con pagos
basados en acciones a los que se aplique la NIIF 2 Pagos basados en acciones, excepto en el
caso de los contratos que estén dentro del alcance de los pdrrafos 2.4 a 2.7 de esta norma,
a los que se aplicard la misma.

i)  Los derechos a recibir pagos para reembolsar a la entidad por desembolsos que deba realizar
para cancelar un pasivo que reconozca como una provision de acuerdo con la NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, 0 en relacion con el cual, en un
ejercicio anterior, haya reconocido una provisién de acuerdo con la NIC 37.

j)  Los derechos y obligaciones que queden dentro del alcance de la NIIF 15 Ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes que sean instrumentos financieros, excepto los que la NIIF
15 especifica que se contabilicen de acuerdo con esta norma.

Se aplicardn los requisitos sobre deterioro del valor de esta norma a los derechos que la NIIF 15
especifica que se contabilicen de acuerdo con la misma, a efectos del reconocimiento de las
pérdidas o ganancias por deterioro del valor.

Estdn dentro del alcance de esta norma los siguientes compromisos de préstamo:

a) Los compromisos de préstamo que la entidad designe como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados (véase el péarrafo 4.2.2). La entidad que, en el pasado,
haya vendido habitualmente los activos procedentes de sus compromisos de préstamo
inmediatamente después de su nacimiento aplicard esta norma a todos los compromisos de
préstamo de la misma clase.

b) Los compromisos de préstamo que puedan liquidarse, por el neto, en efectivo, o emitiendo
otro instrumento financiero. Estos compromisos de préstamo son instrumentos derivados.
Un compromiso de préstamo no se considerard liquidado por el neto simplemente porque el
préstamo se desembolse a plazos (por ejemplo, un préstamo hipotecario para la construccién
que se desembolse a plazos de acuerdo con el avance de la construccion).

c¢) Los compromisos de concesion de un préstamo a un tipo de interés inferior al tipo de
mercado [véase el parrafo 4.2.1, letra d)];

Esta norma se aplicard a los contratos de compra o venta de elementos no financieros que se
liquiden por el neto en efectivo o en otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de
instrumentos financieros, como si estos contratos fuesen instrumentos financieros, con la
excepcion de los contratos que se hayan celebrado y se mantengan con el objetivo de recibir
o entregar elementos no financieros de acuerdo con las necesidades esperadas de compra, venta
o utilizacién de la entidad. No obstante, esta norma se aplicard a los contratos que una entidad
haya designado como valorados al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con el
pdrrafo 2.5.

Un contrato para comprar o vender elementos no financieros que puedan liquidarse por el neto en
efectivo o en otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros,
como si fuese un instrumento financiero, podrd ser designado irrevocablemente como valorado al
valor razonable con cambios en resultados, aunque se haya celebrado con la finalidad de recibir
o entregar un elemento no financiero de acuerdo con las necesidades esperadas de compra, venta
o utilizacion de la entidad. Esta designacion solo es posible al inicio del contrato y tinicamente si
elimina o reduce de forma significativa la incoherencia en el reconocimiento (a veces denominada
«asimetria contable») que surgiria, de otro modo, al no reconocer el contrato por quedar fuera del
alcance de esta norma (véase el parrafo 2.4).
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2.6 Existen diversas circunstancias en las que un contrato de compra o de venta de elementos no financieros
puede liquidarse por el neto en efectivo o en otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de
instrumentos financieros. Entre ellas las siguientes:

a)  cuando las condiciones del contrato permitan a cualquiera de las partes liquidarlo por el neto en
efectivo o en otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros;

b) cuando la capacidad para liquidar por el neto en efectivo o en otro instrumento financiero,
o mediante el intercambio de instrumentos financieros, no esté explicitamente recogida en las
condiciones del contrato, pero la entidad habitualmente liquide los contratos similares por el neto en
efectivo u otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros (ya sea
con la contraparte, mediante acuerdos de compensacién o mediante la venta del contrato antes de su
ejecucion o vencimiento);

¢)  cuando, para contratos similares, la entidad habitualmente exija la entrega del subyacente y lo venda
en un corto periodo de tiempo con el objetivo de generar ganancias por las fluctuaciones del precio
a corto plazo o por las comisiones de intermediacion; y

d)  cuando el elemento no financiero objeto del contrato sea ficilmente convertible en efectivo.

Un contrato al que se apliquen las letras b) o ¢) no habrd sido celebrado con el objetivo de recibir
o entregar un elemento no financiero de acuerdo con las necesidades de compra, venta o utilizacién
esperadas por la entidad y, en consecuencia, estard dentro del alcance de esta norma. En el caso de otros
contratos a los cuales se aplique el parrafo 2.4 se hard una evaluacién para determinar si han sido
celebrados o se mantienen con el objetivo de recibir o entregar un elemento no financiero de acuerdo con
las necesidades de compra, venta o utilizacion esperadas por la entidad y, por tanto, si estin dentro del
alcance de esta norma.

2.7 Una opcién emitida de compra o venta de elementos no financieros que pueda liquidarse por el neto en
efectivo 0 en otro instrumento financiero, o mediante el intercambio de instrumentos financieros, de
acuerdo con el parrafo 2.6, letras a) o d), estara dentro del alcance de esta norma. Tal contrato no puede
haberse celebrado con el objetivo de recibir o entregar un elemento no financiero de acuerdo con las
necesidades de compra, venta o utilizacion esperadas por la entidad.

CAPITULO 3 Reconocimiento y baja en cuentas
3.1 RECONOCIMIENTO INICIAL

3.1.1 La entidad reconocerd un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, dicha entidad se convierta en parte delas cldusulas contractuales
del instrumento en cuestion (véanse los parrafos B3.1.1 y B3.1.2). Cuando la entidad reconozca por
primera vez un activo financiero, lo clasificard de acuerdo con lo establecido en los parrafos 4.1.1
a 4.1.5 y lo valorard de acuerdo con lo establecido en los pdrrafos 5.1.1 a 5.1.3. Cuando la entidad
reconozca por primera vez un pasivo financiero, lo clasificard de acuerdo con lo establecido en los
apartados 4.2.1 y 4.2.2 y lo valorard de acuerdo con lo establecido en el apartado 5.1.1.

Compra o venta convencional de activos financieros

3.1.2 Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocerdn y se darin de baja en
cuentas, segdn corresponda, utilizando la contabilizacién por la fecha de negociacién o por la fecha
de liquidacion (véanse los péarrafos B3.1.3 a B3.1.6).

3.2 BAJA EN CUENTAS DE ACTIVOS FINANCIEROS

3.2.1 En los estados financieros consolidados, los parrafos 3.2.2 a 3.2.9, B3.1.1, B3.1.2 y B3.2.1 a B3.2.17 se
aplicardn a nivel de las cifras consolidadas. Por tanto, la entidad en primer lugar consolidard todas sus
dependientes de acuerdo con la NIIF 10 y después aplicard dichos pérrafos al grupo resultante.
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3.2.2
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Antes de evaluar si, y en qué medida, la baja en cuentas es apropiada segin los parrafos 3.2.3
a 3.2.9, la entidad determinard si estos pdrrafos se deben aplicar a una parte de un activo
financiero (o una parte de un grupo de activos financieros similares), o a un activo financiero
(0 un grupo de activos financieros similares) en su integridad, de la siguiente manera:

a) Los pdrrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicardn a una parte de un activo financiero (o de un grupo de
activos financieros similares) si, y solo si, la parte del activo que se considera para la baja en
cuentas cumple alguna de las tres condiciones siguientes:

i)  Que la parte comprenda tnicamente flujos de efectivo especificamente identificados de
un activo financiero (o de un grupo de activos financieros similares). Por ejemplo, en un
instrumento de deuda, cuando una entidad realice una segregacion de los intereses que
otorgue a la contraparte el derecho a recibir los flujos de efectivo por intereses pero no
los flujos de efectivo derivados del principal, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicardn a los
flujos de efectivo por intereses.

ii) Que la parte comprenda tinicamente una cuota proporcional completa (prorrata) de los
flujos de efectivo de un activo financiero (o de un grupo de activos financieros
similares). Por ejemplo, cuando una entidad alcance un acuerdo por el que la contraparte
obtenga el derecho a una cuota del 90 % de los flujos de efectivo totales de un
instrumento de deuda, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicardn al 90 % de dichos flujos de
efectivo. Si existiese mds de una contraparte, no serd necesario que cada una de ellas
tenga una cuota proporcional de los flujos de efectivo, siempre que la entidad cedente
tenga una cuota proporcional completa.

iii) Que la parte comprenda dnicamente una cuota proporcional completa (prorrata) de
flujos de efectivo especificamente identificados de un activo financiero (o de un grupo
de activos financieros similares). Por ejemplo, cuando una entidad alcance un acuerdo
por el que la contraparte obtenga el derecho a una cuota del 90 % de los flujos de
efectivo representativos de los intereses totales de un activo financiero, los parrafos
3.2.3 a 3.2.9 se aplicardn al 90 % de dichos flujos de efectivo por intereses. Si existiese
més de una contraparte, no serd necesario que cada una de ellas tenga una cuota
proporcional de los flujos de efectivo especificamente identificados, siempre que la
entidad cedente tenga una cuota proporcional completa.

b) En cualquier otro caso, los pdrrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicardn al activo financiero en su
integridad (o al grupo de activos financieros similares en su integridad). Por ejemplo, cuando
una entidad ceda i) el derecho al primer o el dltimo 90 % de los cobros resultantes de un
activo financiero (o de un grupo de activos financieros), o ii) el derecho al 90 % de los flujos
de efectivo de un grupo de cuentas a cobrar, pero otorgue una garantia para compensar al
comprador por pérdidas crediticias de hasta el 8 % del principal de las cuentas a cobrar, los
parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicardn al activo financiero (o al grupo de activos financieros
similares) en su integridad.

En los parrafos 3.2.3 a 3.2.12, el término «activo financiero» se refiere tanto a una parte de un
activo financiero (o a una parte de un grupo de activos financieros similares), tal como se
especifica en la letra a) anterior, como a un activo financiero (o a un grupo de activos financieros
similares) en su integridad.

Una entidad dard de baja en cuentas un activo financiero cuando, y solo cuando:

a)  expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o

b) transfiera el activo financiero como establecen los pérrafos 3.2.4 y 3.2.5, siempre que la
transferencia cumpla los requisitos para la baja en cuentas de acuerdo con el parrafo 3.2.6.

(Véase el parrafo 3.1.2 en relacién con las ventas convencionales de activos financieros.)
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3.24 Una entidad habrd transferido un activo financiero si, y solo si, cumple alguno de los siguientes
requisitos:

a)  ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero;
o

b) retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mds beneficiarios mediante un acuerdo
que cumpla las condiciones establecidas en el parrafo 3.2.5.

3.2.5 Cuando una entidad retenga los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiero (el «activo original»), pero asuma la obligacién contractual de pagarlos a una o mds
entidades (los «beneficiarios finales»), tratard la operacién como una transferencia de activos
financieros si, y solo si, se cumplen las tres condiciones siguientes:

a) Que la entidad no tenga obligacion de pagar ningiin importe a los beneficiarios finales
a menos que cobre importes equivalentes del activo original. Los anticipos a corto plazo
concedidos por la entidad, con el derecho a la recuperacién total del importe entregado mds
el interés devengado a tipos de mercado, no incumplen esta condicién.

b) Que la entidad tenga prohibida, segin las condiciones del contrato de transferencia, la venta
o la pignoracién del activo original, salvo como garantia de pago de los flujos de efectivo
comprometidos con los beneficiarios finales.

c) Que la entidad tenga la obligacion de transmitir cualquier flujo de efectivo que cobre en
nombre de los beneficiarios finales sin un retraso significativo. Ademds, la entidad no debe
estar facultada para reinvertir los flujos de efectivo, excepto en inversiones en efectivo
o equivalentes al efectivo (tal como se definen en la NIC 7 Estado de flujos de efectivo)
efectuadas durante el corto periodo de liquidacion que va desde la fecha de cobro a la fecha
de transmision pactada con los beneficiarios finales, siempre que los intereses generados por
dichas inversiones se hagan llegar también a los beneficiarios finales.

3.2.6 Cuando una entidad transfiera un activo financiero (véase el parrafo 3.2.4), evaluard en qué medida
retiene los riesgos y los beneficios inherentes a su propiedad. En este caso:

a) Sila entidad transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero, lo dard de baja en cuentas y reconocerd de forma separada, como
activos o pasivos, cualesquiera derechos y obligaciones creados o retenidos por efecto de la
transferencia.

b) Si la entidad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero, continuard reconociendo dicho activo.

c) Sila entidad no cede ni retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero, determinard si ha retenido el control sobre él. En este
caso:

i)  sila entidad no ha retenido el control, dard de baja el activo financiero y reconocerd de
forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados
o retenidos por efecto de la transferencia.

ii) si la entidad ha retenido el control, continuard reconociendo el activo financiero en la
medida de su implicacién continuada en el activo financiero (véase el parrafo 3.2.16).

3.2.7 La transferencia de riesgos y beneficios (véase el parrafo 3.2.6) se evaluard comparando la exposicion de la
entidad, antes y después de la transferencia, con la variacién en los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos del activo cedido. La entidad habra retenido de manera sustancial todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero si su exposicion a la variacién en el valor
actual de los flujos de efectivo futuros netos del activo no varia de forma significativa como resultado de la
transferencia (por ejemplo, porque la entidad haya vendido un activo financiero sujeto a un acuerdo para la
recompra a un precio fijo o al precio de venta més la rentabilidad habitual de un prestamista). La entidad
habrd transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
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financiero si su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en relaciéon con la variacion total del
valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados al activo financiero (por ejemplo, porque la
entidad haya vendido un activo financiero con sujecién solo a una opcién de recompra por su valor
razonable en el momento de ejercerla o haya transferido una parte proporcional completa de los flujos de
efectivo de un activo financiero mayor mediante un acuerdo, tal como la subparticipacién en un préstamo,
que cumpla las condiciones establecidas en el parrafo 3.2.5).

3.2.8 A menudo resultard obvio si la entidad ha transferido o retenido de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad, y no habra necesidad de realizar ningtin cédlculo. En otros casos, serd
necesario calcular y comparar la exposicién de la entidad a la variacion en el valor actual de los flujos de
efectivo futuros netos, antes y después de la transferencia. El cdlculo y la comparacion se realizardn
utilizando como tipo de descuento un tipo de interés de mercado actual adecuado. Se considerard cualquier
variacion en los flujos de efectivo netos, dando mayor ponderacién a aquellos resultados que sean mds
probables.

3.2.9 Que la entidad haya retenido o no el control [véase el parrafo 3.2.6, letra )] del activo transferido
dependerd de la capacidad del cesionario para venderlo. Si el cesionario tiene la capacidad practica de
venderlo en su integridad a un tercero no vinculado y es capaz de ejercer esta capacidad unilateralmente y
sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la transferencia, la entidad no habrd retenido el
control. En cualquier otro caso, la entidad habré retenido el control.

Transferencias que cumplen los requisitos para su baja en cuentas

3.2.10 Si una entidad transfiere un activo financiero, en una transferencia que cumple los requisitos para
la baja en cuentas en su integridad, y retiene el derecho de administracion del activo financiero
a cambio de una comisién, reconocerd un activo o un pasivo por tal contrato de servicio de
administracion. Si no se espera que la comision a recibir compense a la entidad de forma adecuada
por la prestacion de este servicio, se reconocerd un pasivo por la obligacién de administracion del
activo financiero y se valorard a su valor razonable. Si se espera que la comisién a recibir sea
superior a una adecuada compensacién por la prestacion de este servicio de administraciéon del
activo financiero, la entidad reconocerd un activo por los derechos de administracién, por un
importe que se determinard sobre la base de una distribucién del importe en libros del activo
financiero mayor de acuerdo con lo establecido en el parrafo 3.2.13.

3.2.11 Si, como resultado de una transferencia, el activo financiero se da de baja en cuentas en su
integridad pero la transferencia conlleva la obtencién de un nuevo activo financiero o la asuncién
de un nuevo pasivo financiero, o un pasivo por prestacion del servicio de administracion del
activo financiero, la entidad reconocerd el nuevo activo financiero, el nuevo pasivo financiero o el
nuevo pasivo por la obligacién de administracién a su valor razonable.

3.2.12 Al dar de baja en cuentas un activo financiero en su integridad, se reconocerd en el resultado del
ejercicio la diferencia entre:

a) el importe en libros (valorado en la fecha de la baja en cuentas); y

b) la contraprestacién recibida (incluyendo cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
nuevo pasivo asumido).

3.2.13 Si el activo transferido forma parte de un activo financiero mayor (por ejemplo, cuando una
entidad transfiere los flujos de efectivo por intereses que forman parte de un instrumento de
deuda [véase el parrafo 3.2.2, letra a)]) y la parte transferida cumple los requisitos para la baja en
cuentas en su integridad, el importe en libros anterior del activo financiero mayor se distribuird
entre la parte que continda reconociéndose y la parte que se haya dado de baja en cuentas, en
funcién de los valores razonables respectivos en la fecha de la transferencia. A estos propdsitos, un
activo retenido a consecuencia de la prestacion del servicio de administracion del activo financiero
se tratard como una parte que continiia reconociéndose. Se reconocerd en el resultado del ejercicio
la diferencia entre:

a) el importe en libros (valorado en la fecha de la baja en cuentas) asignado a la parte que se ha
dado de baja; y

b) la contraprestacion recibida por la parte dada de baja en cuentas (incluyendo cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido).
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3.2.14 Cuando una entidad distribuya el importe en libros anterior de un activo financiero mayor entre la parte
que continte reconociendo y la parte que haya dado de baja en cuentas, deberd valorar el valor razonable
de la parte que contintie reconociendo. Cuando la entidad tenga ya experiencia de venta de partes de
activos financieros similares a la parte que continte reconociendo, o existan transacciones de mercado para
dichas partes, los precios recientes de las transacciones realizadas proporcionardn la mejor estimacion del
valor razonable. Cuando no existan precios cotizados o no existan transacciones de mercado recientes que
ayuden a determinar el valor razonable de las partes que contintien reconociéndose, la mejor estimacion
del valor razonable serd la diferencia entre el valor razonable del activo financiero mayor, considerado en
su conjunto, y la contraprestacion recibida del cesionario por la parte dada de baja en cuentas.

Transferencias que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas

3.2.15 Si una transferencia no conlleva la baja en cuentas porque la entidad ha retenido de manera
sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido, la entidad
continuard reconociendo dicho activo transferido en su integridad y reconocerd un pasivo
financiero por la contraprestacion recibida. En ejercicios posteriores, la entidad reconocerd
cualquier ingreso que perciba por el activo transferido y cualquier gasto en que incurra por el
pasivo financiero.

Implicacién continuada en activos transferidos

3.2.16 Si una entidad no transfiere ni tampoco retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo transferido, y retiene el control sobre éste, continuard
reconociendo el activo transferido en la medida de su implicacién continuada. La medida de esta
implicacion continuada de la entidad en el activo transferido vendrd dada por la medida de su
exposicion a los cambios de valor del activo transferido. Por ejemplo:

a) Cuando la implicacién continuada de la entidad adopte la forma de garantia del activo
transferido, la medida de la implicacién continuada vendrd dada por la menor de estas
cantidades: i) el importe del activo y ii) el importe miximo de la contraprestacion recibida
que la entidad podria tener que reembolsar (<el importe garantizado»).

b) Cuando la implicacién continuada de la entidad adopte la forma de una opcién comprada
o emitida (o ambas) sobre el activo transferido, la medida de la implicacién continuada de la
entidad serd el importe del activo transferido que la entidad pueda recomprar. No obstante,
en el caso de una opcién de venta emitida sobre un activo que se valore al valor razonable, la
medida de la implicacién continuada se limitard a la menor de estas cantidades: el valor
razonable del activo transferido y el precio de ejercicio de la opcién (véase el pirrafo
B3.2.13).

c) Cuando la implicacién continuada de la entidad adopte la forma de una opcién que se liquide
en efectivo o condicion similar sobre el activo transferido, la medida de la implicacién
continuada se valorard de la misma forma que si se tratase de opciones no liquidadas en
efectivo, tal como se establece en la letra b) anterior.

3.2.17 Cuando una entidad continde reconociendo un activo en la medida de su implicacién continuada,
también reconocerd un pasivo asociado. Sin perjuicio de cualesquiera otros requisitos sobre
valoracion contenidos en esta norma, el activo transferido y el pasivo asociado se valorarin sobre
una base que refleje los derechos y obligaciones que la entidad haya retenido. El pasivo asociado se
valorard de forma que el importe en libros neto del activo transferido y el pasivo asociado sea
igual al:

a) coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la entidad, si el activo cedido
se valora al coste amortizado; o

b) valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos por la entidad cuando se valoren
por separado, si el activo transferido se valora al valor razonable.
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3.2.18 La entidad seguird reconociendo cualquier ingreso que surja del activo transferido en la medida de
su implicacién continuada, y reconocerd cualquier gasto en que incurra por causa del pasivo
asociado.

3.2.19 A los efectos de la valoracién posterior, los cambios reconocidos en el valor razonable del activo

cedido y del pasivo asociado se contabilizardn de forma coherente, de acuerdo con lo establecido
en el parrafo 5.7.1, y no podrin ser compensados entre si.

3.2.20 Si la implicacién continuada de una entidad es dnicamente en una parte de un activo financiero
(por ejemplo, cuando una entidad retiene una opcién para recomprar parte de un activo
transferido, o retiene un interés residual que no conlleva la retencién sustancial de todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y conserva el control), la entidad distribuird el
importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continiia reconociendo en
virtud de la implicaciéon continuada y la parte que ha dejado de reconocer, a partir de los valores
razonables respectivos de una y otra parte en la fecha de transferencia. Con este objeto, se
aplicardn los requisitos del parrafo 3.2.14. Se reconocerd en el resultado del ejercicio la diferencia
entre:

a) el importe en libros (valorado en la fecha de la baja en cuentas) distribuido a la parte que ha
dejado de reconocerse; y

b) la contraprestacion recibida por la parte que ha dejado de reconocerse.

3.2.21 Si el activo transferido se valora al coste amortizado, no serd aplicable al pasivo asociado la opcién
incluida en esta norma de designar un pasivo financiero como a valor razonable con cambios en
resultados.

Todas las transferencias

3.2.22 Si se continiia reconociendo un activo transferido, ese activo y el pasivo asociado no podrin
compensarse. De forma similar, la entidad no podrd compensar ningiin ingreso que resulte del
activo transferido con ningin gasto en que incurra por causa del pasivo asociado (véase el parrafo
42 de la NIC 32).

3.2.23 Si el cedente otorgase al cesionario una garantia real distinta de efectivo (por ejemplo, en
instrumentos de deuda o de patrimonio), la contabilizacién de la garantia por uno y otro de ellos
dependeri de si el cesionario tiene derecho a venderla o a volverla a pignorar y de si el cedente ha
incurrido en impago. El cedente y el cesionario contabilizardn la garantia real de la forma
siguiente:

a) si el cesionario tiene, por contrato o costumbre, el derecho de vender o de volver a pignorar
la garantia real, el cedente reclasificard el activo en su estado de situaciéon financiera (por
ejemplo, como un activo prestado, un instrumento de patrimonio pignorado o una cuenta
a cobrar por recompra de activos) por separado de otros activos;

b) si el cesionario vende la garantia real pignorada, reconocerd los ingresos procedentes de la
venta y un pasivo valorado a su valor razonable por su obligacion de devolver la garantia;

c) si el cedente incumple la obligacién de pago, segiin las condiciones del contrato, y deja de
estar capacitado para rescatar la garantia real, la dard de baja en cuentas y el cesionario la
reconocerd como activo valorado inicialmente al valor razonable o, si ya la ha vendido, dard
de baja en cuentas su obligacién de devolverla;

d) salvo lo dispuesto en la letra c), el cedente continuard contabilizando la garantia real como un
activo, y el cesionario no la reconocerd como un activo.

3.3 BAJA EN CUENTAS DE PASIVOS FINANCIEROS

3.3.1 La entidad eliminard de su estado de situacion financiera un pasivo financiero (o una parte de éste)
cuando, y solo cuando, se haya extinguido, es decir, cuando la obligaciéon especificada en el corres-
pondiente contrato haya sido satisfecha o cancelada, o bien haya expirado.



29.11.2016 Diario Oficial de la Unién Europea L 32313

3.3.2 Un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se contabilizard como una
cancelacion del pasivo financiero original y consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero. De manera similar, una modificacion sustancial de las condiciones de un pasivo
financiero existente o de una parte del mismo (independientemente de que sea atribuible o no
a las dificultades financieras del deudor) se contabilizardi como una cancelaciéon del pasivo
financiero original y consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

3.3.3 La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero (o de una parte del mismo) que se
haya cancelado o transferido a un tercero y la contraprestacion pagada, en la que se incluird
cualquier activo transferido distinto de efectivo o cualquier pasivo asumido, se reconocerd en el
resultado del ejercicio.

3.3.4 Si una entidad recompra una parte de un pasivo financiero, distribuird el importe en libros anterior entre
la parte que contintia reconociendo y la parte que se da de baja en cuentas, en funcién de los valores
razonables respectivos de una y otra parte en la fecha de recompra. La diferencia entre a) el importe en
libros asignado a la parte que se da de baja en cuentas y b) la contraprestacion pagada por la parte dada de
baja en cuentas, en la que se incluird cualquier activo transferido distinto de efectivo y cualquier pasivo
asumido, se reconocerd en el resultado del ejercicio.

CAPITULO 4 Clasificacién
4.1 CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

4.1.1 Salvo que se aplique lo previsto en el parrafo 4.1.5, la entidad clasificard los activos financieros
como valorados posteriormente al coste amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado global o al valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos elementos
siguientes:

a) el modelo de negocio de la entidad para la gestién de los activos financieros; y

b) las caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo
contractuales.

4.1.2 Un activo financiero deberd valorarse al coste amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

a) el activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son dnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente.

Los pérrafos B4.1.1 a B4.1.26 contienen directrices sobre el modo de aplicar estas condiciones.

4.1.2A Un activo financiero deberd valorarse al valor razonable con cambios en otro resultado global si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

a) el activo financieros se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se
alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son dnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente.

Los pérrafos B4.1.1 a B4.1.26 contienen directrices sobre el modo de aplicar estas condiciones.

413 A efectos de la aplicaciéon de los pérrafos 4.1.2, letra b) y 4.1.2A, letra b):

a)  El principal serd el valor razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento
inicial. El pdrrafo B4.1.7B contiene directrices adicionales sobre el significado de principal.
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b) El interés consistird en la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por el riesgo de
crédito asociado al importe de principal pendiente durante un periodo concreto y por otros
riesgos y costes bésicos de un préstamo, asi como un margen de ganancia. Los
parrafos B4.1.7A, y B4.1.9A a B4.1.9E contienen directrices adicionales sobre el significado de
interés, incluido el significado del valor temporal del dinero.

414 Un activo financiero deberd valorarse al valor razonable con cambios en resultados a menos que se
valore al coste amortizado de acuerdo con el pirrafo 4.1.2 o al valor razonable con cambios en
otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A. No obstante, la entidad, en el momento del
reconocimiento inicial de inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se
valorarian al valor razonable con cambios en resultados, podrd tomar la decisién irrevocable de
presentar los cambios posteriores del valor razonable en otro resultado global (véanse los parrafos
5.7.5 a 5.7.6).

Opcidén de designar un activo financiero a valor razonable con cambios en resultados

415 No obstante lo sefialado en los pirrafos 4.1.1 a 4.1.4, la entidad podr4, en el momento del reconoci-
miento inicial, designar un activo financiero de forma irrevocable como valorado al valor
razonable con cambios en resultados si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna
incoherencia en la valoracién o en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable»)
que surgiria, de otro modo, si la valoracién de los activos o pasivos o el reconocimiento de las
pérdidas y ganancias de los mismos se hicieran sobre bases diferentes (véanse los parrafos B4.1.29
a B4.1.32).

4.2 CLASIFICACION DE LOS PASIVOS FINANCIEROS

4.2.1 La entidad clasificard todos los pasivos financieros como valorados posteriormente al coste
amortizado, excepto en los casos siguientes:

a)  Pasivos financieros valorados al valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluidos los derivados que sean pasivos, se valorarin posteriormente al valor razonable.

b) Pasivos financieros resultantes de una transferencia de activos financieros que no cumplan los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada. Se aplicardn a la valoracion de estos pasivos financieros los parrafos
3.215y 3.2.17.

c)  Contratos de garantia financiera. Después del reconocimiento inicial, el emisor de dichos
contratos los valorard posteriormente [a menos que sea de aplicacion lo sefialado en el
parrafo 4.2.1, letras a) o b)] a la mayor de las dos magnitudes siguientes:

i) el importe de la correccién de valor por pérdidas determinado de acuerdo con la
seccion 5.5; y

ii) el importe reconocido inicialmente (véase el parrafo 5.1.1) menos, en su caso, el importe
acumulado de los ingresos reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15.

d) Compromisos de concesién de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado. El
emisor del compromiso lo valorard posteriormente [a menos que sea de aplicacién lo
sefialado en el parrafo 4.2.1, letra a)] por la mayor de las dos magnitudes siguientes:

i) el importe de la correccién de valor por pérdidas determinado de acuerdo con la
seccion 5.5; y

ii) el importe reconocido inicialmente (véase el parrafo 5.1.1) menos, en su caso, el importe
acumulado de los ingresos reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15.

e) Contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de
negocios a la que se aplique la NIIF 3. Esta contraprestacién contingente se valorard
posteriormente al valor razonable con cambios reconocidos en resultados.
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Opcién de designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados

422 La entidad podrd, en el momento del reconocimiento inicial, designar de forma irrevocable un
pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados cuando lo permita
el parrafo 4.3.5, o cuando, al hacerlo asi, dé lugar a informacién mds pertinente, porque:

a)  se elimine o reduzca significativamente alguna incoherencia en la valoracién o en el reconoci-
miento (a veces denominada «asimetria contable») que surgiria, de otro modo, si la valoracién
de los activos o pasivos o el reconocimiento de las pérdidas y ganancias de los mismos se
hicieran sobre bases diferentes (véanse los parrafos B4.1.29 a B4.1.32); o

b) un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros se gestione, y
su rendimiento se evaliie, sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de gestion del riesgo documentada, y se proporcione internamente informacién
relativa a dicho grupo sobre esa misma base al personal clave de la direccién de la entidad
(segin se define en la NIC 24 Informaciones a revelar sobre partes vinculadas), como el consejo
de administracién y el consejero delegado de la entidad (véanse los pdarrafos B4.1.33
a B4.1.36).

4.3 DERIVADOS IMPLICITOS

4.3.1 Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido que también incluye un contrato principal
no derivado, cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado varian de
forma similar a un derivado considerado de forma independiente. Un derivado implicito provoca que
algunos o todos los flujos de efectivo que en otras circunstancias exigirfa el contrato se modifiquen de
acuerdo con un tipo de interés especifico, el precio de un instrumento financiero, el precio de una materia
prima, un tipo de cambio, un indice de precios o de tipos de interés, una calificacion o un indice
crediticios u otra variable, siempre que, si se trata de una variable no financiera, no sea especifica para una
de las partes del contrato. Un derivado adjunto a un instrumento financiero pero que sea contractualmente
transferible de forma independiente o tenga una contraparte distinta a la del instrumento, no serd un
derivado implicito, sino un instrumento financiero separado.

Contratos hibridos con activos financieros principales

4.3.2 Si un contrato hibrido contiene un contrato principal que es un activo que estd dentro del alcance
de esta norma, la entidad aplicard los requisitos de los péarrafos 4.1.1 a 4.1.5 al contrato hibrido
completo.

Otros contratos hibridos

433 Si un contrato hibrido contiene un contrato principal que no sea un activo que esté dentro del
alcance de esta norma, un derivado implicito se separara del contrato principal y se contabilizard
como derivado segin esta norma si, y solo si:

a) las caracteristicas econémicas y los riesgos del derivado implicito no estin relacionados
estrechamente con los del contrato principal (véanse los parrafos B4.3.5 y B4.3.8);

b) un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado implicito cumpliria la
definicion de derivado; y

c¢) el contrato hibrido no se valora al valor razonable con cambios en el valor razonable
reconocidos en el resultado del ejercicio (es decir, no se separari un derivado que esté
implicito en un pasivo financiero valorado al valor razonable con cambios en resultados).

43.4 Si se separa un derivado implicito, el contrato principal se contabilizard de acuerdo con las normas
adecuadas. Esta norma no especifica si un derivado implicito se debe presentar por separado en el
estado de situacion financiera.

4.3.5 No obstante lo establecido en los parrafos 4.3.3 y 4.3.4, si un contrato contiene uno o mds
derivados implicitos y el contrato principal no es un activo que esté dentro del alcance de esta
norma, la entidad podra designar el contrato hibrido en su integridad como a valor razonable con
cambios en resultados, a menos que:

a) el derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma significativa los flujos de efectivo
que, en otras circunstancias, exigiria el contrato; o
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b) resulte claro, con poco o ningin andlisis, al considerar por primera vez un instrumento
hibrido similar, que estd prohibida la separacion del derivado o derivados implicitos, tal como
ocurre con una opcion de pago anticipado implicita en un préstamo que permita a su tenedor
reembolsar por anticipado el préstamo por aproximadamente su coste amortizado.

4.3.6 Si la entidad estd obligada por esta norma a separar un derivado implicito de su contrato principal,
pero no es capaz de valorar ese derivado implicito por separado, ya sea en la fecha de adquisicién
o al cierre de un ejercicio posterior sobre el que se informe, designard la totalidad del contrato
hibrido como a valor razonable con cambios en resultados.

4.3.7 Si una entidad es incapaz de determinar de forma fiable el valor razonable de un derivado implicito sobre
la base de sus condiciones, el valor razonable del derivado implicito serd la diferencia entre el valor
razonable del contrato hibrido y el valor razonable del contrato principal. Si la entidad es incapaz de
determinar el valor razonable del derivado implicito utilizando el método descrito, se aplicard lo dispuesto
en el parrafo 4.3.6 y el contrato hibrido se designard como a valor razonable con cambios en resultados.

4.4 RECLASIFICACION

44.1 Cuando, y solo cuando, la entidad cambie su modelo de negocio en lo que respecta a la gestion de
los activos financieros se reclasificardn todos los activos financieros de acuerdo con los
pérrafos 4.1.1 a 4.1.4. Véanse los pérrafos 5.6.1 a 5.6.7, B4.4.1 a B44.3 y B5.6.1 a B5.6.2 para
obtener directrices adicionales sobre la reclasificacion de los activos financieros.

4.4.2 La entidad no reclasificard ningiin pasivo financiero.
443 No son reclasificaciones a los efectos de los parrafos 4.4.1 y 4.4.2 los siguientes cambios en las circuns-
tancias:

a)  cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado y eficaz en una
cobertura de flujos de efectivo o en una cobertura de inversién neta haya dejado de cumplir los
requisitos para ser considerado como tal;

b)  cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de
flujos de efectivo o en una cobertura de inversion neta; y

¢)  cuando se produzcan cambios en la valoracién conforme a la seccién 6.7.

CAPITULO 5 Valoraciéon
5.1 VALORACION INICIAL

5.1.1 Excepto por las cuentas a cobrar comerciales que estén dentro del alcance del parrafo 5.1.3, en el
momento del reconocimiento inicial la entidad valorard un activo financiero o un pasivo
financiero a su valor razonable, afiadiendo o deduciendo, en el caso de un activo financiero o un
pasivo financiero que no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costes de
transaccion que sean directamente atribuibles a su adquisicién o emision.

5.1.1A No obstante, si el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en el momento del
reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccién, la entidad deberd aplicar el
pdrrafo B5.1.2A.

5.1.2 Cuando la entidad utilice la contabilizaciéon por la fecha de liquidacion para un activo que sea
posteriormente valorado al coste amortizado, el activo se reconocerd inicialmente a su valor razonable en
la fecha de negociacion (véanse los parrafos B3.1.3 a B3.1.6).

5.1.3 No obstante lo sefialado en el parrafo 5.1.1, en el momento del reconocimiento inicial la entidad valorard
las cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo (determinado de
acuerdo con la NIIF 15) a su precio de transaccion (segtin se define en la NIIF 15).
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5.2 VALORACION POSTERIOR DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

5.2.1 Después del reconocimiento inicial, la entidad valorard un activo financiero, de acuerdo con los
pérrafos 4.1.1 a 4.1.5:

a) al coste amortizado;
b) al valor razonable con cambios en otro resultado global; o
¢) al valor razonable con cambios en resultados.

5.2.2 La entidad aplicard los requisitos sobre deterioro del valor de la seccién 5.5 a los activos
financieros que se valoren al coste amortizado de acuerdo con el pirrafo 4.1.2 y a los activos
financieros que se valoren al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con
el péarrafo 4.1.2A.

5.2.3 La entidad aplicard los requisitos sobre contabilidad de coberturas de los pérrafos 6.5.8 a 6.5.14 (y,
cuando proceda, de los parrafos 89 a 94 de la NIC 39 relativos a la contabilidad de coberturas del
valor razonable en una cartera cubierta por riesgo de tipo de interés) a un activo financiero que se
designe como partida cubierta. (')

5.3 VALORACION POSTERIOR DE LOS PASIVOS FINANCIEROS

5.3.1 Después del reconocimiento inicial, la entidad valorard un pasivo financiero de acuerdo con los
pérrafos 4.2.1 y 4.2.2.

5.3.2 La entidad aplicard los requisitos sobre contabilidad de coberturas de los pdrrafos 6.5.8 a 6.5.14 (y,
cuando proceda, de los parrafos 89 a 94 de la NIC 39 relativos a la contabilidad de coberturas del
valor razonable en una cartera cubierta por el riesgo de tipo de interés) a un pasivo financiero que
se designe como partida cubierta.

5.4 VALORACION AL COSTE AMORTIZADO
Activos financieros
Meétodo del tipo de interés efectivo

5.4.1 Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando el método del interés efectivo (véanse el
apéndice A y los pdrrafos B5.4.1 a B5.4.7). El célculo se hara aplicando el tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo financiero, excepto cuando se trate de:

a)  Activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio. En estos casos, la entidad
aplicard el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia al coste amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial.

b) Activos financieros que no sean activos financieros comprados u originados con deterioro
crediticio pero que posteriormente se hayan convertido en activos financieros con deterioro
crediticio. En estos casos, la entidad aplicard el tipo de interés efectivo al coste amortizado del
activo financiero en posteriores ejercicios sobre los que se informe.

5.4.2 La entidad que, en un ejercicio sobre el que se informe, calcule los ingresos por intereses aplicando el
método del interés efectivo al coste amortizado de un activo financiero de acuerdo con el péarrafo 5.4.1,
letra b), calculard los ingresos por intereses, en posteriores ejercicios sobre los que se informe, aplicando el
tipo de interés efectivo al importe en libros bruto si el riesgo de crédito del instrumento financiero mejora,
de forma que el activo financiero deje de tener un deterioro crediticio y la mejora pueda relacionarse objeti-
vamente con un evento que se produzca con posterioridad a la aplicacién de los requisitos del parrafo
5.4.1, letra b) (tal como una mejora en la calificacion crediticia del prestatario).

(") De acuerdo con lo dispuesto en el parrafo 7.2.21, la entidad podrd adoptar la politica contable de seguir aplicando los requisitos sobre
contabilidad de coberturas de la NIC 39, en lugar de aplicar los requisitos del capitulo 6 de esta norma. Una vez hecha la eleccién por la
entidad, no serdn pertinentes las referencias en esta norma a requisitos sobre contabilidad de coberturas concretos del capitulo 6. En su
lugar, la entidad aplicard los requisitos sobre contabilidad de coberturas pertinentes de la NIC 39.
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Modificacién de los flujos de efectivo contractuales

5.4.3 Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se renegocien o se modifiquen de otro
modo y la renegociacién o modificacion no dé lugar a la baja en cuentas de dicho activo financiero de
acuerdo con esta norma, la entidad recalculard el importe en libros bruto del activo financiero y
reconocerd en el resultado del ejercicio una pérdida o ganancia por modificacién. El importe en libros bruto
del activo financiero se volverd a calcular como el valor actual de los flujos de efectivo contractuales
renegociados o modificados descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero (o al tipo
de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia de los activos financieros comprados u originados con
deterioro crediticio) o, cuando proceda, al tipo de interés efectivo revisado calculado de acuerdo con el
parrafo 6.5.10. Los costes y comisiones ajustardn el importe en libros del activo financiero modificado y se
amortizardn durante la vida restante de ese activo.

Cancelacion

5.4.4 La entidad reducird directamente el importe en libros bruto de un activo financiero cuando no
tenga expectativas razonables de recuperar ese activo financiero en su integridad o en parte. La
cancelacion constituye un evento de baja en cuentas [véase el parrafo B3.2.16, letra r)].

5.5 DETERIORO DEL VALOR
Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas
Enfoque general

5.5.1 La entidad reconocerd una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas de los activos
financieros que se valoren de acuerdo con los pirrafos 4.1.2 o 4.1.2A, las cuentas a cobrar por
arrendamientos, los activos por contratos o los compromisos de préstamo y los contratos de
garantia financiera a los que se apliquen los requisitos sobre deterioro del valor de acuerdo con los
pérrafos 2.1, letra g) 0 4.2.1, letras ¢) y d).

5.5.2 La entidad aplicard los requisitos sobre deterioro del valor para el reconocimiento y valoraciéon de una
correccién de valor por pérdidas en los activos financieros que se valoren al valor razonable con cambios
en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A. No obstante, la correccion de valor por
pérdidas deberd reconocerse en otro resultado global y no reducird el importe en libros del activo
financiero en el estado de situacién financiera.

5.5.3 Con sujecion a lo establecido en los pdrrafos 5.5.13 a 5.5.16, en cada fecha de informacién la
entidad calculard la correccién de valor por pérdidas de un instrumento financiero en un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

5.5.4 El objetivo de los requisitos sobre deterioro del valor es reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida del activo en relacién con todos los instrumentos financieros en los que haya habido un
aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial — evaluado de forma colectiva
o individual— considerando toda informacién razonable y fundamentada, incluida la de cardcter
prospectivo.

5.5.5 Con sujecion a lo establecido en los pérrafos 5.5.13 a 5.5.16, si, en la fecha de informacion, el
riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial, la entidad valorard la correccion de valor por pérdidas de ese instrumento
financiero en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses.

5.5.6 En los compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, deberd considerarse como fecha del
reconocimiento inicial a efectos de la aplicacion de los requisitos sobre deterioro del valor la fecha en que
la entidad pase a ser parte en el compromiso irrevocable.

5.5.7 Si, en el anterior ejercicio sobre el que se informe, la entidad ha calculado la correcciéon de valor por
pérdidas en un instrumento financiero en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda
la vida del activo, pero determina en la fecha de informacion actual que ya no se cumple lo establecido en
el parrafo 5.5.3, calculard, en la fecha de informacién actual, la correccién de valor por pérdidas en un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses.



29.11.2016 Diario Oficial de la Unién Europea L 32319

5.5.8 La entidad reconocerd en el resultado del ejercicio, como pérdida o ganancia por deterioro del valor, el
importe de las pérdidas crediticias esperadas (o su reversion) que se requiera para ajustar la correcciéon de
valor por pérdidas en la fecha de informacion al importe que se ha de reconocer de acuerdo con esta
norma.

Determinacion de los aumentos significativos del riesgo de crédito

5.5.9 En cada fecha de informacién, la entidad evaluard si ha aumentado de forma significativa el riesgo de
crédito de un instrumento financiero desde el momento del reconocimiento inicial. Al hacer la evaluacién,
la entidad utilizard el cambio producido en el riesgo de impago durante la vida esperada del instrumento
financiero, en lugar del cambio en el importe de las pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa
evaluacion, la entidad comparard el riesgo de impago del instrumento financiero en la fecha de
informacién con el riesgo de impago en la fecha del reconocimiento inicial y considerard la informacion
razonable y fundamentada que esté a su disposicion sin costes o esfuerzos desproporcionados y que sea
indicativa de aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

5.5.10 La entidad podrd suponer que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado de
forma significativa desde el reconocimiento inicial si se determina que el riesgo de crédito de ese
instrumento en la fecha de informacion es bajo (véanse los parrafos B5.5.22 a B5.5.24).

5.5.11 Si se dispone sin coste ni esfuerzo desproporcionado de informacién razonable y fundamentada de cardcter
prospectivo, la entidad no podra basarse tinicamente en la informacion sobre morosidad para determinar si
ha aumentado el riesgo de crédito de forma significativa desde el reconocimiento inicial. En cambio, si no
se dispone sin coste ni esfuerzo desproporcionado de informacién que sea mds bien de cardcter
prospectivo que basada en la morosidad (ya sea de forma individual o colectiva), la entidad podra utilizar
la informacién sobre morosidad para determinar si ha habido aumentos significativos del riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. Independientemente de la forma en que la entidad evalie los aumentos
significativos del riesgo de crédito, existe una presuncion iuris tantum de que el riesgo de crédito de un
activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial cuando los pagos contra-
ctuales lleven en mora mds de treinta dias. La entidad podrd rebatir esta presuncion si tiene, sin coste ni
esfuerzo desproporcionado, informacion razonable y fundamentada que demuestre que el riesgo de crédito
no ha aumentado de forma significativa desde el reconocimiento inicial aun cuando los pagos contractuales
lleven en mora mds de treinta dias. Si la entidad determina que ha habido aumentos significativos del
riesgo de crédito antes de que los pagos contractuales lleven mds de treinta dias en mora, no se aplicard la
presuncion iuris tantum.

Activos financieros modificados

5.5.12 Si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero han sido renegociados o se han modificado y
el activo financiero no se ha dado de baja en cuentas, la entidad evaluara si ha habido un aumento signifi-
cativo del riesgo de crédito del instrumento financiero de acuerdo con el parrafo 5.5.3 comparando:

(@ el riesgo de impago en la fecha de informacién (sobre la base de las condiciones contractuales
modificadas); y

(b) el riesgo de impago en el momento del reconocimiento inicial (sobre la base de las condiciones
contractuales originales, sin modificar).

Activos financieros comprados u originados con deterioro del valor crediticio.

5.5.13 No obstante lo establecido en los parrafos 5.5.3 y 5.5.5, en la fecha de informacion la entidad solo
reconocerd los cambios acumulados en las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del
activo desde el reconocimiento inicial como una correcciéon de valor por pérdidas en el caso de los
activos financieros originados o comprados con deterioro del valor crediticio.

5.5.14 En cada fecha de informacion, la entidad reconocerd en el resultado del ejercicio como una pérdida
o ganancia por deterioro del valor el importe de la variacion en las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida del activo. La entidad reconocerd la variacién favorable en las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida del activo como ganancia por deterioro del valor, aunque esas pérdidas sean menores
que las pérdidas crediticias esperadas que se incluyeron en los flujos de efectivo estimados en el momento
del reconocimiento inicial.
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5.5.15

5.5.16

5.5.17

5.5.18

5.5.19

5.5.20

Enfoque simplificado para las cuentas a cobrar comerciales, los activos por contratos y las cuentas
a cobrar por arrendamientos

No obstante lo establecido en los parrafos 5.5.3 y 5.5.5, la entidad calculard siempre la correccién
de valor por pérdidas en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida
del activo en el caso de:

a) Las cuentas a cobrar comerciales o los activos por contratos que se deriven de transacciones
que estén dentro del alcance de la NIIF 15 y que:

i)  no tengan un componente de financiacién significativo (o cuando la entidad aplique la
solucion prictica en relacién con contratos de un afio 0 menos) de acuerdo con la NIIF
15); 0

ii) tengan un componente de financiacion significativo de acuerdo con la NIIF 15, si la
entidad ha adoptado la politica contable de calcular la correccién de valor por pérdidas
en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.
Esa politica contable se aplicard a todas estas cuentas a cobrar comerciales o a todos
estos activos por contratos, pero podrd aplicarse por separado a las cuentas a cobrar
comerciales y los activos por contratos.

b) Las cuentas a cobrar por arrendamientos que se deriven de transacciones que estén dentro
del alcance de la NIC 17, si la entidad ha adoptado la politica contable de calcular la
correccién de valor por pérdidas en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida del activo. Dicha politica contable se aplicard a todas las cuentas a cobrar
por arrendamientos, pero podrd aplicarse por separado a las cuentas a cobrar por arrenda-
mientos operativos y financieros.

La entidad podré seleccionar su politica contable para las cuentas a cobrar comerciales, las cuentas a cobrar
por arrendamientos y los activos por contratos de forma independiente entre si.

Valoracién de las pérdidas crediticias esperadas

La entidad valorard las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero de forma que
refleje:

a) un importe ponderado en funcién de la probabilidad y no sesgado, determinado mediante la
evaluacion de una serie de resultados posibles;

b) el valor temporal del dinero; y

c) la informacién razonable y fundamentada que esté disponible en la fecha de informacién, sin
coste ni esfuerzo desproporcionado, sobre eventos pasados, condiciones actuales y
previsiones de condiciones econémicas futuras.

Al valorar las pérdidas crediticias esperadas, la entidad no ha de identificar necesariamente todos los
escenarios posibles. No obstante, considerard el riesgo o la probabilidad de que se produzca una pérdida
crediticia atendiendo a la posibilidad de que esta se produzca y a la posibilidad de que no se produzca,
aunque tal posibilidad sea muy baja.

El periodo maximo que deberd considerar para valorar las pérdidas crediticias esperadas serd el periodo
contractual méximo (incluidas las opciones de ampliacién) durante el cual esté expuesta la entidad al riesgo
de crédito, y no un periodo mds largo, aunque tal periodo mds largo sea coherente con la practica
empresarial.

No obstante, algunos instrumentos financieros incluyen un componente de préstamo y un componente de
compromiso no utilizado y la capacidad contractual de la entidad para exigir el reembolso y cancelar el
compromiso no utilizado no limita su exposicion a las pérdidas crediticias al periodo de notificacién
contractual. En el caso exclusivo de estos instrumentos financieros, la entidad valorard las pérdidas
crediticias esperadas durante el periodo en que esté expuesta al riesgo de crédito y tales pérdidas no se
mitigardn con actuaciones de gestién del riesgo de crédito, aunque ese periodo se extienda mds alld del
periodo contractual maximo.

5.6 RECLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

5.6.1

Si la entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el pdrrafo 4.4.1, aplicard dicha
reclasificacion de forma prospectiva desde la fecha de reclasificacion. La entidad no reexpresard las
ganancias, pérdidas (incluidas las pérdidas o ganancias por deterioro del valor) o intereses
anteriormente reconocidos. Los pérrafos 5.6.2 a 5.6.7 establecen los requisitos para las reclasifica-
ciones.
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5.6.2 Si la entidad reclasifica un activo financiero pasindolo de la categoria de valoracion al coste
amortizado a la de valoracién al valor razonable con cambios en resultados, el valor razonable del
mismo se determinard en la fecha de reclasificacién. Cualquier pérdida o ganancia que surja por
diferencias entre el coste amortizado previo del activo financiero y el valor razonable se
reconocerd en el resultado del ejercicio.

5.6.3 Si la entidad reclasifica un activo financiero pasindolo de la categoria de valoracién al valor
razonable con cambios en resultados a la de valoracion al coste amortizado, el valor razonable del
mismo en la fecha de reclasificacion pasard a ser su nuevo importe en libros bruto. (Véase el
péarrafo B5.6.2, que contiene directrices para la determinacion del tipo de interés efectivo y la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de reclasificacion.)

5.6.4 Si la entidad reclasifica un activo financiero pasindolo de la categoria de valoracion al coste
amortizado a la de valoracién al valor razonable con cambios en otro resultado global, el valor
razonable se determinard en la fecha de reclasificacién. Cualquier pérdida o ganancia que surja por
diferencias entre el coste amortizado previo del activo financiero y el valor razonable se
reconocerd en otro resultado global. El tipo de interés efectivo y la valoracion de las pérdidas
crediticias esperadas no se ajustardn como resultado de la reclasificacion. (Véase el parrafo B5.6.1.)

5.6.5 Si la entidad reclasifica un activo financiero pasindolo de la categoria de valoracién al valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valoracién al coste amortizado, el activo
financiero se reclasificard a su valor razonable en la fecha de reclasificacion. No obstante, las
pérdidas o ganancias acumuladas anteriormente reconocidas en otro resultado global se eliminardn
del patrimonio neto utilizando como contrapartida el valor razonable del activo financiero en la
fecha de reclasificacion. En consecuencia, el activo financiero se valorard en la fecha de reclasifi-
cacion como si siempre se hubiera valorado al coste amortizado. Este ajuste afecta a otro resultado
global pero no al resultado del ejercicio y, por ello, no es un ajuste por reclasificacién (véase la NIC
1 Presentacion de estados financieros). El tipo de interés efectivo y la valoracién de las pérdidas
crediticias esperadas no se ajustardn como resultado de la reclasificacién. (Véase el parrafo B5.6.1.)

5.6.6 Si la entidad reclasifica un activo financiero pasindolo de la categoria de valoracién al valor
razonable con cambios en resultados a la de valoracién al valor razonable con cambios en otro
resultado global, el activo financiero se seguird valorando al valor razonable. (Véase el
péarrafo B5.6.2, que contiene directrices para la determinacion del tipo de interés efectivo y la
correccioén de valor por pérdidas en la fecha de reclasificacion.)

5.6.7 Si la entidad reclasifica un activo financiero pasindolo de la categoria de valoraciéon al valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valoracién al valor razonable con cambios
en resultados, el activo financiero se seguird valorando al valor razonable. La pérdida o ganancia
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado global se reclasificard pasindola del
patrimonio neto al resultado del ejercicio como un ajuste por reclasificacién (véase la NIC 1) en la
fecha de reclasificacion.

5.7 PERDIDAS Y GANANCIAS

5.7.1 La pérdida o ganancia en un activo financiero o en un pasivo financiero que se valore al valor
razonable se reconocerd en el resultado del ejercicio a menos que:

a) forme parte de una relacion de cobertura (véanse los pdrrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son
aplicables, los pdrrafos 89 a 94 de la NIC 39, relativos a la contabilidad de coberturas del
valor razonable en una cartera cubierta por el riesgo de tipo de interés);

b) sea una inversién en un instrumento de patrimonio y la entidad haya elegido presentar las
pérdidas y ganancias de esa inversion en otro resultado global de acuerdo con el
pérrafo 5.7.5;

c) sea un pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en resultados y la
entidad esté obligada a presentar los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.7; o

d) sea un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro resultado global de
acuerdo con el pdrrafo 4.1.2A y la entidad esté obligada a reconocer algunos cambios en el
valor razonable en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.10.



L 323/22 Diario Oficial de la Unién Europea 29.11.2016

5.7.1A Los dividendos inicamente se reconocerdn en el resultado del ejercicio cuando:
a)  esté establecido el derecho de la entidad a recibirlos;
b)  sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados al dividendo; y
¢) el importe del dividendo pueda ser valorado de forma fiable.

5.7.2 La pérdida o ganancia en un activo financiero que se valore al coste amortizado y no forme parte
de una relacién de cobertura (véanse los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son aplicables, los parrafos 89
a 94 de la NIC 39, relativos a la contabilidad de coberturas del valor razonable en una cartera
cubierta por el riesgo de tipo de interés) se reconocerd en el resultado del ejercicio cuando el
activo financiero se dé de baja en cuentas, se reclasifique de acuerdo con el parrafo 5.6.2, a través
del proceso de amortizacion, o para reconocer pérdidas o ganancias por deterioro del valor. La
entidad deberd aplicar los parrafos 5.6.2 y 5.6.4 si reclasifica los activos financieros en una
categoria distinta de la de valoracién al coste amortizado. La pérdida o ganancia en un pasivo
financiero que se valore al coste amortizado y no forme parte de una relacion de cobertura
(véanse los péarrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son aplicables, los parrafos 89 a 94 de la NIC 39, relativos
a la contabilidad de coberturas del valor razonable en una cartera cubierta por el riesgo de tipo de
interés) se reconocerd en el resultado del ejercicio cuando el pasivo financiero se dé de baja en
cuentas y a través del proceso de amortizacion. (Véase el parrafo B5.7.2, que contiene directrices
sobre las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio.)

5.7.3 La pérdida o ganancia en activos financieros o pasivos financieros que sean partidas cubiertas en
una relacion de cobertura se reconocerd de acuerdo con los pérrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son
aplicables, los pdrrafos 89 a 94 de la NIC 39, relativos a la contabilidad de coberturas del valor
razonable en una cartera cubierta por el riesgo de tipo de interés.

5.7.4 Si la entidad reconoce activos financieros utilizando la contabilizaciéon por la fecha de liquidacion
(véanse los pérrafos 3.1.2, B3.1.3 y B3.1.6), los cambios en el valor razonable del activo a recibir
durante el periodo comprendido entre la fecha de negociacién y la fecha de liquidaciéon no se
reconocerdn en lo que respecta a los activos valorados al coste amortizado. En el caso de los
activos valorados al valor razonable, sin embargo, el cambio en el valor razonable se reconocerd
en el resultado del ejercicio o en otro resultado global, segin proceda, de conformidad con el
pérrafo 5.7.1. A efectos de la aplicacion de los requisitos sobre deterioro del valor, se considerard
como fecha del reconocimiento inicial la fecha de negociacion.

Inversiones en instrumentos de patrimonio

5.7.5 En el reconocimiento inicial, la entidad puede elegir la opcién irrevocable de presentar en otro
resultado global los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién en un instrumento
de patrimonio que quede dentro del alcance de esta norma y no se mantenga para negociar ni sea
una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios
a la que se aplique la NIIF 3. (Véase el parrafo B5.7.3, que contiene directrices sobre las pérdidas
o ganancias por diferencias de cambio.)

5.7.6 Si la entidad elige la opcion prevista en el pdrrafo 5.7.5, reconocerd en el resultado del ejercicio los
dividendos de esa inversién de acuerdo con el parrafo 5.7.1A.

Pasivos designados como a valor razonable con cambios en resultados

5.7.7 La entidad presentard una pérdida o ganancia en un pasivo financiero designado como a valor
razonable con cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 4.2.2 o el parrafo 4.3.5 de la forma
siguiente:

a) el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presentard en otro resultado global (véanse
los parrafos B5.7.13 a B5.7.20), y

b) el importe restante del cambio en el valor razonable del pasivo se presentard en el resultado
del ejercicio

a menos que el tratamiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
descritos en la letra a) pueda crear o ampliar una asimetria contable en el resultado del ejercicio
(en cuyo caso se aplicard el pdrrafo 5.7.8). Los pdrrafos B5.7.5 a B5.7.7 y B5.7.10 a B5.7.12
contienen directrices para determinar si se puede crear una asimetria contable o aumentarla.
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5.7.8 Si el cumplimiento de los requisitos del pirrafo 5.7.7 puede crear o aumentar una asimetria
contable en el resultado del ejercicio, la entidad presentard todas las pérdidas o ganancias de ese
pasivo (incluyendo los efectos de los cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo) en el
resultado del ejercicio.

5.7.9 No obstante lo establecido en los parrafos 5.7.7 y 5.7.8, la entidad presentard en el resultado del ejercicio
todas las pérdidas o ganancias de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera que
estén designados como a valor razonable con cambios en resultados.

Activos valorados al valor razonable con cambios en otro resultado global

5.7.10 La pérdida o ganancia en un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro
resultado global de acuerdo con el pirrafo 4.1.2A se reconocerd en otro resultado global, excepto
las pérdidas o ganancias por deterioro del valor (véase la seccion 5.5) y las pérdidas y ganancias
por diferencias de cambio (véanse los pdrrafos B5.7.2 a B5.7.2A), hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, la
pérdida o ganancia acumulada anteriormente reconocida en otro resultado global se reclasificara
pasando del patrimonio neto al resultado del ejercicio como un ajuste por reclasificacion (véase la
NIC 1). Si el activo financiero se reclasifica mediante detracciéon de la categoria de valoracion al
valor razonable con cambios en otro resultado global, la entidad contabilizard la pérdida
o ganancia acumulada que haya sido reconocida previamente en otro resultado global de acuerdo
con los pérrafos 5.6.5 y 5.6.7. Se reconocerin en el resultado del ejercicio los intereses, calculados
segiin el método del tipo de interés efectivo.

5.7.11 Como se describe en el parrafo 5.7.10, si un activo financiero se valora al valor razonable con
cambios en otro resultado global de acuerdo con el pirrafo 4.1.2A, los importes que se
reconocerdn en el resultado del ejercicio serin los mismos que se reconocerian si el activo
financiero se valorase al coste amortizado.

CAPITULO 6 Contabilidad de coberturas
6.1 OBJETIVO Y ALCANCE DE LA CONTABILIDAD DE COBERTURAS

6.1.1 El objetivo de la contabilidad de coberturas es representar, en los estados financieros, el efecto de las
actividades de gestion del riesgo de la entidad en las que se utilicen instrumentos financieros para gestionar
las exposiciones resultantes de riesgos concretos que puedan afectar al resultado del ejercicio (o bien a otro
resultado global, en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio en relacién con las cuales la
entidad haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo
con el pdrrafo 5.7.5). Este enfoque tiene por objeto comunicar el contexto de los instrumentos de
cobertura a los que se aplique la contabilidad de coberturas, a fin de permitir conocer mejor su finalidad y
efectos.

6.1.2 La entidad podrd optar por designar la relacién de cobertura existente entre un instrumento de cobertura y
una partida cubierta de acuerdo con los pdrrafos 6.2.1 a 6.3.7 y B6.2.1 a B6.3.25. En las relaciones de
cobertura que cumplan los criterios requeridos, la entidad contabilizard la pérdida o ganancia en un
instrumento de cobertura y en la partida cubierta de acuerdo con los pdrrafos 6.5.1 a 6.5.14 y B6.5.1
a B6.5.28. Cuando la partida cubierta sea un grupo de partidas, la entidad cumplird los requisitos
adicionales de los parrafos 6.6.1 a 6.6.6 y B6.6.1 a B6.6.16.

6.1.3 En el caso de una cobertura del valor razonable de la exposicion al tipo de interés de una cartera de activos
financieros o pasivos financieros (y solo en el caso de esta cobertura), la entidad podrd aplicar los
requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39 en lugar de los de esta norma. En ese caso, la
entidad deberd cumplir también los requisitos especificos de la contabilidad de coberturas del valor
razonable aplicables a la cobertura de una cartera por el riesgo de tipo de interés y designar como partida
cubierta una parte que sea un importe monetario (véanse los parrafos 81A, 89A y GA114 a GA132 de la
NIC 39).

6.2 INSTRUMENTOS DE COBERTURA
Instrumentos que cumplen los requisitos

6.2.1 Puede ser designado como instrumento de cobertura un derivado valorado al valor razonable con
cambios en resultados, salvo en el caso de algunas opciones emitidas (véase el parrafo B6.2.4).
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6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

Pueden ser designados como instrumento de cobertura un activo financiero que no sea un
derivado o un pasivo financiero que no sea un derivado valorados al valor razonable con cambios
en resultados, salvo que se trate de un pasivo financiero designado como a valor razonable
respecto del cual el importe del cambio en su valor razonable atribuible a cambios en su riesgo de
crédito se presente en otro resultado global de acuerdo con el pirrafo 5.7.7. En caso de cobertura
del riesgo de tipo de cambio, puede designarse como instrumento de cobertura el componente de
riesgo de tipo de cambio de un activo financiero o de un pasivo financiero que no sean derivados,
siempre que no se trate de una inversién en un instrumento de patrimonio para el cual la entidad
haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo
con el parrafo 5.7.5.

A los efectos de la contabilidad de coberturas, solo pueden ser designados como instrumentos de
cobertura los contratos en los que intervenga una parte externa a la entidad que informa (es decir,
externa al grupo o entidad individual sobre la que se estd informando).

Designacion de instrumentos de cobertura

Un instrumento que cumpla los requisitos debe ser designado en su integridad como instrumento de
cobertura. Las Gnicas excepciones permitidas son las siguientes:

a)  la separacién del valor intrinseco y del valor temporal de un contrato de opcion, y la designacion
como instrumento de cobertura solo del cambio en el valor intrinseco de la opcion, y no en el valor
temporal (véanse los pdrrafos 6.5.15 y B6.5.29 a B6.5.33);

b) la separacion del elemento a plazo y del elemento al contado de un contrato a plazo y la designacion
como instrumento de cobertura solo del cambio en el valor del elemento al contado, y no del
elemento a plazo; de forma similar, puede separarse el diferencial de base del tipo de cambio y
excluirse de la designacion de un instrumento financiero como instrumento de cobertura (véanse los
parrafos 6.5.16 y B6.5.34 a B6.5.39); y

¢)  puede ser designada como instrumento de cobertura en una relacién de cobertura una proporciéon
del instrumento de cobertura completo, tal como el 50 por ciento del importe nominal. No obstante,
no puede ser designada como instrumento de cobertura una parte del cambio en su valor razonable
resultante dnicamente de una parte del periodo durante el cual el instrumento de cobertura se
mantenga vigente.

La entidad puede considerar combinadamente y designar de forma conjunta como instrumento de
cobertura cualquier combinacién de los elementos siguientes (inclusive en circunstancias en las que el
riesgo o riesgos resultantes de algunos instrumentos de cobertura compensen los resultantes de otros):

a)  derivados o una proporcién de ellos; y
b)  no derivados o una proporcion de ellos.

No obstante, un instrumento derivado que combine una opcién emitida y una opcién comprada (por
ejemplo, un «ttinel» de tipos de interés) no cumple los requisitos como instrumento de cobertura si es, de
hecho, una opcién emitida neta en la fecha de la designaciéon (a menos que cumpla los requisitos del
parrafo B6.2.4). De forma andloga, dos o mds instrumentos (o proporciones de ellos) solo pueden ser
designados conjuntamente como instrumento de cobertura si, en combinacién, no son, de hecho, una
opcién emitida neta en la fecha de la designacién (a menos que cumpla los requisitos del parrafo B6.2.4).

6.3 PARTIDAS CUBIERTAS

6.3.1

Partidas que cumplen los requisitos

Pueden ser partidas cubiertas un activo o pasivo reconocidos, un compromiso en firme no
reconocido, una transaccién prevista o bien una inversién neta en un negocio en el extranjero. La
partida cubierta puede ser:

a) una dnica partida; o

b) un grupo de partidas (con sujecién a lo establecido en los pirrafos 6.6.1 a 6.6.6 y B6.6.1
a B6.6.16).

La partida cubierta puede también ser un componente de esa partida o grupo de partidas (véanse
los parrafos 6.3.7 y B6.3.7 a B6.3.25).
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6.3.2 La partida cubierta debe poderse valorar con fiabilidad.

6.3.3 Si la partida cubierta es una transaccién prevista (o un componente de la misma), dicha transaccién
debe ser altamente probable.

6.3.4 Puede ser designada como partida cubierta una exposicion agregada formada por la combinacién
de una exposicion que pueda considerarse partida cubierta de acuerdo con el pirrafo 6.3.1 y un
derivado (véanse los parrafos B6.3.3 a B6.3.4). Se incluye en ese supuesto una transacciéon prevista
de una exposicién agregada (es decir, una transaccién futura no comprometida pero proyectada
que diera lugar a una exposiciéon y a un derivado) si dicha exposicion agregada es altamente
probable y, una vez que se ha producido y deja, por ello, de ser prevista, cumple los requisitos
como partida cubierta.

6.3.5 A los efectos de la contabilidad de coberturas, solo pueden ser designados como partidas cubiertas
los activos, pasivos, compromisos en firme o transacciones previstas altamente probables en los
que intervenga una parte externa a la entidad que informa. Solo puede aplicarse la contabilidad de
coberturas a transacciones entre entidades del mismo grupo en los estados financieros separados
o individuales de esas entidades, y no en los estados financieros consolidados del grupo, salvo que
se trate de estados financieros consolidados de una entidad de inversion, segin se define en la NIIF
10, en los que las transacciones entre dicha entidad de inversiéon y sus dependientes valoradas al
valor razonable con cambios en resultados no se eliminarin de los estados financieros
consolidados.

6.3.6 No obstante, como excepcién a lo establecido en el pdrrafo 6.3.5, el riesgo de tipo de cambio de una
partida monetaria intragrupo (por ejemplo, una cuenta a cobrar o pagar entre dos dependientes) puede
admitirse como partida cubierta en los estados financieros consolidados si genera una exposicion
a ganancias o pérdidas de cambio que no se eliminen completamente en la consolidacion de acuerdo con
la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera. De acuerdo con la NIC 21,
las ganancias o pérdidas de cambio en partidas monetarias intragrupo no se eliminan completamente en la
consolidacién cuando la partida monetaria intragrupo resulta de una transaccién entre dos entidades del
grupo que tengan monedas funcionales diferentes. Ademads, el riesgo de tipo de cambio en una transacciéon
intragrupo prevista que sea altamente probable puede admitirse como partida cubierta en los estados
financieros consolidados siempre que la transaccion se haya denominado en una moneda distinta de la
moneda funcional de la entidad que la haya realizado y que el riesgo de tipo de cambio afecte al resultado
consolidado.

Designacion de partidas cubiertas

6.3.7 En una relacién de cobertura, la entidad puede designar como partida cubierta una partida completa o un
componente de una partida. La partida completa comprende la totalidad de los cambios en los flujos de
efectivo o en el valor razonable de la partida. Un componente de la partida comprende menos de la
totalidad de los cambios en el valor razonable o de la variacion de los flujos de efectivo de la partida. En
ese caso, la entidad puede designar como partidas cubiertas solo los siguientes tipos de componentes
(incluyendo sus combinaciones):

a)  solo los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de una partida atribuibles a un
riesgo o riesgos especificos (componente de riesgo), siempre que, sobre la base de una evaluacion
realizada en el contexto de la estructura de mercado concreta, el componente de riesgo sea identi-
ficable por separado y pueda valorarse con fiabilidad (véanse los parrafos B6.3.8 a B6.3.15); se
incluye entre los componentes de riesgo la designacién tnicamente de los cambios en los flujos de
efectivo o en el valor razonable de una partida cubierta que estén por encima o por debajo de un
precio especificado u otra variable (riesgo unilateral);

b)  uno o mds flujos de efectivo contractuales seleccionados; y

¢) los componentes de un importe nominal, es decir, una parte especifica del importe de una partida
(véanse los parrafos B6.3.16 a B6.3.20).

6.4 CRITERIOS REQUERIDOS PARA UNA CONTABILIDAD DE COBERTURAS

6.4.1 Una relacién de cobertura cumple los requisitos para una contabilidad de coberturas solo si
concurren todas las condiciones siguientes:

a) La relacion de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas
admisibles.
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b) Al inicio de la relacion de cobertura, existe una designacion y una documentacién formales
de la relacion de cobertura y del objetivo y estrategia de gestion del riesgo de la entidad para
realizar la cobertura. Esa documentacion debe incluir la identificacién del instrumento de
cobertura, la partida cubierta, la naturaleza del riesgo que se va a cubrir y la forma en que la
entidad evaluard si la relacién de cobertura cumple los requisitos de eficacia de la cobertura
(junto con su andlisis de las causas de ineficacia de la cobertura y el modo de determinar la
ratio de cobertura).

c) Larelacién de cobertura cumple todos los requisitos de eficacia de la cobertura siguientes:

i)  Existe una relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura
(véanse los pérrafos B6.4.4 a B6.4.6).

ii) El riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor
resultantes de esa relacion econémica (véanse los parrafos B6.4.7 a B6.4.8).

iii) La ratio de cobertura de la relacién de cobertura es la misma que la resultante de la
cantidad de la partida cubierta que la entidad realmente cubre y la cantidad del
instrumento de cobertura que la entidad realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de
la partida cubierta. No obstante, esa designacion no debe reflejar un desequilibrio entre
las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que genere una
ineficacia de cobertura (independientemente de que esté reconocida o no) que pueda
dar lugar a un resultado contable contrario a la finalidad de la contabilidad de
coberturas (véanse los péarrafos B6.4.9 a B6.4.11).

6.5 CONTABILIZACION DE LAS RELACIONES DE COBERTURA QUE CUMPLEN LOS REQUISITOS

6.5.1 La entidad aplicard la contabilidad de coberturas a relaciones de cobertura que cumplan los
criterios requeridos del parrafo 6.4.1 (entre ellos, la decisién de la entidad de designar la relacién
de cobertura).

6.5.2 Existen tres tipos de relaciones de cobertura:

a) cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicién a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme no reconocidos, o de
un componente de estos elementos, atribuible a un riesgo concreto y que puede afectar al
resultado del ejercicio;

b) cobertura de flujos de efectivo: es una cobertura de la exposicion a la variacion de los flujos
de efectivo atribuible a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un
activo o pasivo reconocido (tal como la totalidad o algunos de los pagos futuros de intereses
por una deuda a interés variable), o a una transaccién prevista altamente probable, y que
puede afectar al resultado del ejercicio;

c) cobertura de la inversion neta en un negocio en el extranjero segiin se define en la NIC 21.

6.5.3 Si la partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual la entidad ha optado por presentar los
cambios en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo con el pdrrafo 5.7.5, la exposicion
cubierta a la que se refiere el parrafo 6.5.2, letra a), debe ser una exposicion que pueda afectar a otro
resultado global. En ese caso, y solo en ese caso, la ineficacia de la cobertura reconocida se presenta en
otro resultado global.

6.5.4 La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede contabilizarse como
cobertura del valor razonable o como cobertura de flujos de efectivo.

6.5.5 Si una relacién de cobertura deja de cumplir el requisito de eficacia de la cobertura relativo a la
ratio de cobertura [véase el pdrrafo 6.4.1, letra c), inciso iii)], pero se mantiene inalterado el
objetivo de gestion del riesgo para esa relacion de cobertura designada, la entidad ajustard la ratio
de cobertura de dicha relacion de forma que cumpla de nuevo los criterios requeridos (lo que en
esta norma se denomina «reequilibrio»: véanse los parrafos B6.5.7 a B6.5.21).

6.5.6 La entidad interrumpird la contabilidad de coberturas de forma prospectiva dnicamente cuando la
relaciéon de cobertura (o una parte de ella) deje de cumplir los criterios requeridos (después de
tener en cuenta cualquier reequilibrio de la relacién de cobertura, si procede). Se incluyen aqui los
casos en que el instrumento de cobertura expire, se venda, se resuelva o se ejercite. A estos
efectos, la sustitucion o la renovacién sucesiva de un instrumento de cobertura por otro no
supone una expiracién o resolucion si forma parte del objetivo de gestion del riesgo documentado
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de la entidad y es coherente con él. Ademds, a estos efectos, no existird expiracion o resolucion del
instrumento de cobertura si:

a) Como consecuencia de disposiciones legales o reglamentarias en vigor, o de su introduccién,
las partes del instrumento de cobertura acuerdan que la contraparte original sea sustituida
por una o mds contrapartes de compensacién que pasen a ser la nueva contraparte de cada
una de las partes. A estos efectos, se entiende por contraparte de compensaciéon la
contraparte central (en ocasiones denominada «organizacién de compensacién» u «organismo
de compensacién») o la entidad o entidades, tales como un miembro compensador de una
organizacién de compensacién o un cliente de ese miembro, que actien en calidad de
contraparte a fin de que la compensacion se lleve a cabo a través de una contraparte central.
No obstante, cuando las partes del instrumento de cobertura sustituyan a sus contrapartes
originales por otras, la presente letra solo serd de aplicaciéon si cada una de las partes lleva
a cabo la compensacién con la misma contraparte central.

b) Los demds cambios que, en su caso, se introduzcan en el instrumento de cobertura se limitan
a los necesarios para llevar a cabo la sustitucion de la contraparte. Los cambios introducidos
serdn exclusivamente los que sean coherentes con las condiciones que cabria esperar si el
instrumento fuera compensado originalmente con la contraparte de compensacién. Se
incluyen entre ellos los cambios en los requisitos de la garantia real, en los derechos
a compensar saldos de cuentas a cobrar y cuentas a pagar, y en los gastos aplicados.

La interrupcién de la contabilidad de coberturas puede afectar a la relacién de cobertura en su
integridad o solo a una parte de esta (en cuyo caso, la contabilidad de coberturas seguird
aplicindose a la relacién de cobertura restante).

La entidad aplicara:

a) el parrafo 6.5.10 cuando interrumpa la contabilidad de coberturas con respecto a una cobertura del
valor razonable en la que la partida cubierta sea un instrumento financiero valorado al coste
amortizado (o un componente del mismo); y

b) el pdrrafo 6.5.12 cuando interrumpa la contabilidad de coberturas con respecto a una cobertura de
flujos de efectivo.

Coberturas del valor razonable

En la medida en que una cobertura del valor razonable cumpla los requisitos del parrafo 6.4.1, la
relacion de cobertura se contabilizard de la forma siguiente:

a) La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura se reconocerd en el resultado del
ejercicio (o en otro resultado global, si el instrumento de cobertura cubre un instrumento de
patrimonio para el cual la entidad haya optado por presentar los cambios en el valor
razonable en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5).

b) La pérdida o ganancia por cobertura de la partida cubierta ajustard el importe en libros de
esta partida (si procede) y se reconocerd en el resultado del ejercicio. Si la partida cubierta es
un activo financiero (o un componente de este) que se valore al valor razonable con cambios
en otro resultado global de acuerdo con el pdrrafo 4.1.2A, la pérdida o ganancia por
cobertura de la partida cubierta se reconocerd en el resultado del ejercicio. En cambio, si la
partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual la entidad haya optado por
presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo con el
parrafo 5.7.5, dichos importes se mantendrin en otro resultado global. Cuando la partida
cubierta sea un compromiso en firme no reconocido (0 un componente de este), el cambio
acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su designacion se
reconocerd como un activo o un pasivo, reconociéndose la pérdida o ganancia correspon-
diente en el resultado del ejercicio.
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Cuando la partida cubierta en una cobertura del valor razonable sea un compromiso en firme (0 un
componente de este) de adquirir un activo o asumir un pasivo, el importe en libros inicial del activo
o pasivo que resulte del cumplimiento por la entidad de ese compromiso se ajustard para incluir el cambio
acumulado en el valor razonable de la partida cubierta que haya sido reconocido en el estado de situacion
financiera.

Cualquier ajuste que resulte de lo dispuesto por el parrafo 6.5.8, letra b), se amortizard contra el resultado
del ejercicio si la partida cubierta es un instrumento financiero (0 un componente de este) valorado al
coste amortizado. La amortizacién podrd comenzar tan pronto como se realice el ajuste y deberd
comenzar a mds tardar en el momento en que la partida cubierta deje de ajustarse por las pérdidas y
ganancias por cobertura. La amortizacion se basard en el tipo de interés efectivo, recalculado en la fecha en
que comience la amortizacion. En el caso de que la partida cubierta sea un activo financiero (o un
componente de este) que se valore al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con
el parrafo 4.1.2A, la amortizacion se aplicard de la misma forma pero al importe que represente la pérdida
0 ganancia acumulada anteriormente reconocida de acuerdo con el pdrrafo 6.5.8, letra b), en lugar de
ajustarse el importe en libros.

Coberturas de flujos de efectivo

En la medida en que una cobertura de flujos de efectivo cumpla los criterios requeridos del
pérrafo 6.4.1, la relacion de cobertura se contabilizard de la forma siguiente:

a) El componente separado de patrimonio neto asociado a la partida cubierta (ajuste por
cobertura de flujos de efectivo) se ajustard para que sea igual al menor (en términos
absolutos) de los dos valores siguientes:

i) la pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la
cobertura; y

ii) el cambio acumulado en el valor razonable (valor actual) de la partida cubierta (es decir,
el valor actual del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

b) La parte de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura que se haya determinado que
constituye una cobertura eficaz [es decir, la parte que se compense con el cambio en el ajuste
por cobertura de flujos de efectivo calculada de acuerdo con la letra a)] se reconocerd en otro
resultado global.

c) Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura [0 cualquier pérdida
o ganancia requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de
efectivo calculada de acuerdo con la letra a)] representard una ineficacia de la cobertura que
se reconocerd en el resultado del ejercicio.

d) El importe que se haya acumulado en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo de acuerdo
con la letra a) se contabilizard de la forma siguiente:

i) Si una transacciéon prevista cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un
activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccién prevista cubierta
relativa a un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un compromiso
en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor razonable, la entidad
eliminard ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y lo incluird
directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo. Esto no
es un ajuste por reclasificacién (véase la NIC 1) y, por lo tanto, no afecta a otro
resultado global.

ii) Cuando se trate de coberturas de flujos de efectivo distintas de las contempladas en el
inciso i), ese importe se reclasificard pasindolo del ajuste por cobertura de flujos de
efectivo al resultado del ejercicio en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIC
1) en el mismo ejercicio o ejercicios durante los cuales los flujos de efectivo futuros
esperados cubiertos afecten al resultado del ejercicio (por ejemplo, en los ejercicios en
que se reconozca el ingreso por intereses o el gasto por intereses o en que tenga lugar
una venta prevista).

iii) No obstante, si ese importe es una pérdida y la entidad espera que todo o parte de esta
no se recupere en uno o mds ejercicios futuros, ese importe que no se espera recuperar
se reclasificard inmediatamente en el resultado del ejercicio en concepto de ajuste por
reclasificacion (véase la NIC 1).
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6.5.12 Cuando la entidad interrumpa la contabilidad de coberturas con respecto a una cobertura de flujos de
efectivo [véanse los parrafos 6.5.6 y 6.5.7, letra b)], contabilizard el importe que se haya acumulado en el
ajuste por cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con el parrafo 6.5.11, letra a), de la forma siguiente:

a)  Siatn se espera que se produzcan los flujos de efectivo futuros cubiertos, ese importe se mantendrd
en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo hasta que se produzcan dichos flujos o se aplique lo
dispuesto en el pdrrafo 6.5.11, letra d), inciso iii). Cuando se produzcan los flujos de efectivo futuros,
se aplicard lo establecido en el parrafo 6.5.11, letra d).

b)  Siya no se espera que se produzcan los flujos de efectivo futuros cubiertos, ese importe se reclasi-
ficard inmediatamente pasindolo del ajuste por cobertura de flujos de efectivo al resultado del
ejercicio en concepto de ajuste por reclasificacién (véase la NIC 1). Todavia puede esperarse que se
produzca un flujo de efectivo futuro cubierto, aun cuando deje de ser altamente probable.

Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero

6.5.13 Las coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero, incluida la cobertura de una
partida monetaria que se contabilice como parte de la inversién neta (véase la NIC 21), se contabi-
lizardn de manera similar a las coberturas de flujos de efectivo:

a) la parte de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura que se determine que es una
cobertura eficaz se reconocerd en otro resultado global (véase el parrafo 6.5.11); y

b) la parte ineficaz se reconocerd en el resultado del ejercicio.

6.5.14 La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura correspondiente a la parte eficaz
de la cobertura que se haya acumulado en el ajuste por conversion de moneda extranjera se reclasi-
ficard pasando del patrimonio neto al resultado del ejercicio en concepto de ajuste por reclasifi-
cacién (véase la NIC 1), de acuerdo con los péarrafos 48 a 49 de la NIC 21, referentes a la venta
o disposicién por otra via, total o parcial, del negocio en el extranjero.

Contabilizacién del valor temporal de las opciones

6.5.15 Cuando la entidad separe el valor intrinseco y el valor temporal de un contrato de opcién y designe como
instrumento de cobertura solo el cambio en el valor intrinseco de la opcién [véase el parrafo 6.2.4, letra
a)], contabilizara el valor temporal de esta de la forma siguiente (véanse los parrafos B6.5.29 a B6.5.33):

a)  La entidad distinguird el valor temporal de las opciones segin el tipo de partida cubierta por la
opcion (véase el parrafo B6.5.29), es decir segin se trate de:

i) una partida cubierta referida a una transaccion; o
ii)  una partida cubierta referida a un periodo de tiempo.

b)  El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcién que cubra una partida referida
a una transaccién se reconocerd en otro resultado global en la medida en que se relacione con la
partida cubierta y se acumulard en un componente separado del patrimonio neto. El cambio
acumulado en el valor razonable resultante del valor temporal de la opcién que se haya acumulado
en un componente separado del patrimonio neto (el <importe») se contabilizard de la forma siguiente:

i) Sila partida cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un activo no financiero
0 un pasivo no financiero, o de un compromiso en firme referente a un activo no financiero
0 un pasivo no financiero al cual se aplique la contabilidad de coberturas del valor razonable, la
entidad eliminard el importe del componente separado del patrimonio neto y lo incluird
directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo. Esto no es un
ajuste por reclasificacién (véase la NIC 1) y, por lo tanto, no afecta a otro resultado global.

ii)  Cuando se trate de relaciones de cobertura distintas de las contempladas en el inciso i), el
importe se reclasificard pasdndolo del componente separado del patrimonio neto al resultado
del ejercicio en concepto de ajuste por reclasificacién (véase la NIC 1) en el mismo ejercicio
o ¢jercicios durante los cuales los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afecten al
resultado del ejercicio (por ejemplo, cuando tenga lugar una venta prevista).
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iliy No obstante, si se espera que todo o parte de ese importe no se recupere en uno o mds
gjercicios futuros, el importe que no se espere recuperar se reclasificard de forma inmediata
pasandolo al resultado del ejercicio en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1).

¢)  El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcién que cubra una partida referida
a un periodo de tiempo se reconocerd en otro resultado global en la medida en que se relacione con
la partida cubierta y se acumulard en un componente separado del patrimonio neto. El valor
temporal en la fecha de designacion de la opcién como instrumento de cobertura, en la medida en
que se relacione con la partida cubierta, se amortizard de forma sistemaética y racional a lo largo del
periodo durante el cual el ajuste de la cobertura por el valor intrinseco de la opcion pueda afectar al
resultado del ejercicio (o a otro resultado global, si la partida cubierta es un instrumento de
patrimonio para el cual la entidad haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en
otro resultado global de acuerdo con el pdrrafo 5.7.5). Por ello, en cada ejercicio sobre el que se
informe, el importe de amortizacion se reclasificard pasdndolo del componente separado del
patrimonio neto al resultado del ejercicio en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1).
No obstante, si se interrumpe la contabilidad de coberturas para la relacion de cobertura en la que el
cambio en el valor intrinseco de la opcion es el instrumento de cobertura, el importe neto (es decir,
incluyendo la amortizacién acumulada) que se haya acumulado en el componente separado del
patrimonio neto se reclasificard pasandolo de forma inmediata al resultado del ejercicio en concepto
de ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1).

Contabilizacion del elemento a plazo de los contratos a plazo y los diferenciales de base del tipo
de cambio de los instrumentos financieros

Cuando la entidad separe el elemento a plazo y el elemento al contado de un contrato a plazo y designe
como instrumento de cobertura solo el cambio en el valor del elemento al contado, o cuando separe el
diferencial de base del tipo de cambio de un instrumento financiero y lo excluya de la designacién de ese
instrumento financiero como instrumento de cobertura [véase el parrafo 6.2.4, letra b)], podrd aplicar lo
establecido en el parrafo 6.5.15 al elemento a plazo del contrato a plazo o al diferencial de base del tipo de
cambio de la misma forma que se aplica al valor temporal de una opcioén. En ese caso, la entidad aplicard
los parrafos B6.5.34 a B6.5.39 de la gufa de aplicacion.

6.6 COBERTURAS DE UN GRUPO DE PARTIDAS

6.6.1

6.6.2

6.6.3

Admisibilidad de un grupo de partidas como partida cubierta

Un grupo de partidas (incluido un grupo de partidas que constituyan una posicion neta; véanse los
pérrafos B6.6.1 a B6.6.8) solo serd admisible como partida cubierta si:

a) estd formado por partidas (incluyendo sus componentes) que, individualmente, son
admisibles como partidas cubiertas;

b) las partidas del grupo se gestionan conjuntamente a efectos de la gestion del riesgo; y

c) en el caso de una cobertura de flujos de efectivo de un grupo de partidas cuyas variaciones
en los flujos de efectivo no se espera que sean aproximadamente proporcionales a la
variacion global en los flujos de efectivo del grupo de forma que se generen posiciones de
riesgo compensadas entre si:

i)  se trata de una cobertura del riesgo de tipo de cambio; y

ii) la designacion de esa posicion neta especifica el ejercicio sobre el que se informe en el
que se espera que las transacciones previstas afecten al resultado del ejercicio, asi como
su naturaleza y volumen (véanse los parrafos B6.6.7 a B6.6.8).

Designacién de un componente de un importe nominal

Un componente que corresponda a una fraccion de un grupo de partidas admisible se considerard
admisible como partida cubierta siempre que la designacion sea coherente con el objetivo de gestion del
riesgo de la entidad.

Un componente que corresponda a un nivel de un grupo global de partidas (por ejemplo, un nivel inferior)
solo serd admisible a efectos de la contabilidad de coberturas si:

a) es identificable por separado y puede valorarse con fiabilidad;

b) el objetivo de gestion del riesgo es cubrir un componente correspondiente a un nivel;
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¢) las partidas del grupo en el que se identifica el nivel estdn expuestas al mismo riesgo cubierto (de
forma que la valoracion del nivel cubierto no depende significativamente de las partidas concretas del
grupo global que forman parte de ese nivel);

d) en el caso de una cobertura de partidas existentes (por ejemplo, un compromiso en firme no
reconocido o un activo reconocido), la entidad puede identificar y seguir el grupo global de partidas
a partir del cual se define el nivel cubierto (de forma que puede cumplir los requisitos sobre contabili-
zacion de las relaciones de cobertura que cumplen los criterios requeridos); y

e)  cualesquiera partidas del grupo que contengan opciones de pago anticipado cumplen los requisitos
aplicables a los componentes de un importe nominal (véase el parrafo B6.3.20).

Presentacion

6.6.4 En la cobertura de un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, en la cobertura de
una posiciéon neta) cuyo riesgo cubierto afecte a rtbricas diferentes del estado de resultados y de otro
resultado global, las pérdidas o ganancias de cobertura se presentardn en ese estado en una ribrica
separada de las correspondientes a las partidas cubiertas. Por tanto, en ese estado no resultard afectado el
importe de la riibrica que se refiera a la partida cubierta (por ejemplo, los ingresos ordinarios o el coste de
las ventas).

6.6.5 Para los activos y pasivos que estén cubiertos conjuntamente como grupo en una cobertura del valor
razonable, las pérdidas o ganancias relativas a los activos y pasivos individualmente considerados se
reconocerdn en el estado de situacion financiera como un ajuste del importe en libros de las partidas
individuales respectivas que comprenda el grupo de acuerdo con el parrafo 6.5.8, letra b).

Posiciones netas nulas

6.6.6 Cuando la partida cubierta sea un grupo con una posicion neta nula (es decir, cuando las partidas cubiertas
compensen por completo entre si el riesgo que se gestiona conjuntamente), la entidad estard autorizada
a designarla en una relacién de cobertura que no incluya un instrumento de cobertura, siempre que:

a) la cobertura forme parte de una estrategia de cobertura del riesgo neto de cardcter periddico,
mediante la cual la entidad cubra de forma sistemdtica las posiciones nuevas del mismo tipo
a medida que pasa el tiempo (por ejemplo, al entrar las transacciones en el horizonte temporal que
cubre la entidad);

b) la posicion neta cubierta cambie de tamaifio a lo largo de la vida de la estrategia de cobertura del
riesgo neto de cardcter periddico y la entidad utilice instrumentos de cobertura admisibles para cubrir
el riesgo neto (es decir, cuando la posicién neta no sea nula);

¢) la contabilidad de coberturas se aplique normalmente a estas posiciones netas cuando la posicién
neta no sea nula y esté cubierta con instrumentos de cobertura admisibles; y

d) la no aplicacién de la contabilidad de coberturas a la posicién neta nula diese lugar a resultados
contables incoherentes, ya que la contabilidad no reconocerfa las posiciones de riesgo compensadas
que, en otro caso, se reconocerfan en una cobertura de una posicion neta.

6.7 OPCION DE DESIGNAR UNA EXPOSICION CREDITICIA COMO VALORADA AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

Admisibilidad de las exposiciones crediticias para la designacién a valor razonable con cambios en
resultados

6.7.1 Si una entidad utiliza un derivado de crédito valorado al valor razonable con cambios en
resultados para gestionar el riesgo de crédito de la totalidad o parte de un instrumento financiero
(exposicion crediticia), podrd designar ese instrumento financiero, en la medida en que asi se
gestione (es decir, la totalidad o una parte del mismo), como valorado al valor razonable con
cambios en resultados siempre que:

a) el nombre de la exposicion crediticia (por ejemplo, el prestatario o el titular de un
compromiso de préstamo) concuerde con el de la entidad de referencia del derivado de
crédito («concordancia de nombre»); y

b) el grado de prelaciéon del instrumento financiero concuerde con el de los instrumentos que
pueden entregarse de acuerdo con el derivado de crédito.
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La entidad puede realizar esta designacion independientemente de que el instrumento financiero
cuyo riesgo de crédito se gestione esté o no dentro del alcance de esta norma (por ejemplo, la
entidad puede designar compromisos de préstamo que queden fuera del alcance de esta norma). La
entidad podrd designar ese instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial o con
posterioridad, o mientras esté sin reconocer. La entidad documentard simultineamente la
designacion.

Contabilizacion de las exposiciones crediticias designadas a valor razonable con cambios en
resultados

6.7.2 Si un instrumento financiero se designa, de acuerdo con el pérrafo 6.7.1, como valorado al valor razonable
con cambios en resultados después de su reconocimiento inicial, o sin estar previamente reconocido, la
diferencia en el momento de la designacion entre el importe en libros, en su caso, y el valor razonable se
reconocerd de forma inmediata en el resultado del ejercicio. En los activos financieros valorados al valor
razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el pdrrafo 4.1.2A, la pérdida o ganancia
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado global se reclasificard de forma inmediata pasindola
del patrimonio neto al resultado del ejercicio en concepto de ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1).

6.7.3 La entidad interrumpird la valoracién del instrumento financiero que dio lugar al riesgo de crédito, o de
una parte de ese instrumento financiero, al valor razonable con cambios en resultados si:

a)  dejan de cumplirse los criterios requeridos en el parrafo 6.7.1, por ejemplo:

i) el derivado de crédito o el instrumento financiero conexo que da lugar al riesgo de crédito
expira o se vende, se resuelve o se liquida; o

ii) el riesgo de crédito del instrumento financiero deja de gestionarse utilizando derivados de
crédito; esto podria ocurrir, por ejemplo, a raiz de mejoras en la calidad crediticia del
prestamista o del titular del compromiso de préstamo o de modificaciones de los requisitos de
capital impuestos a una entidad; y

b)  no se requiere, por alguna otra causa, que se valore el instrumento financiero que da lugar al riesgo
de crédito al valor razonable con cambios en resultados (es decir, que el modelo de negocio de la
entidad no ha cambiado entretanto de tal forma que se requiera una reclasificacion de acuerdo con el
parrafo 4.4.1).

6.7.4 Cuando la entidad interrumpa la valoracién del instrumento financiero que da lugar al riesgo de crédito,
o de una parte de ese instrumento, al valor razonable con cambios en resultados, el valor razonable de ese
instrumento financiero en la fecha de la interrupcién pasard a ser su nuevo importe en libros.
Posteriormente, se aplicard la misma valoracion que se utilizase antes de la designacién del instrumento
financiero a valor razonable con cambios en resultados (incluyendo la amortizacion resultante del nuevo
importe en libros). Por ejemplo, un activo financiero clasificado originalmente como valorado al coste
amortizado volveria a ser valorado asi y su tipo de interés efectivo se recalcularia sobre la base de su nuevo
importe en libros en la fecha de la interrupcién de la valoracion al valor razonable con cambios en
resultados.

CAPITULO 7 Fecha de vigencia y transiciéon
7.1 FECHA DE VIGENCIA

7.7.1 Las entidades aplicardn esta norma a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacion anticipada. Si la entidad opta por aplicar esta norma de forma anticipada, revelard
este hecho y aplicard todos los requisitos establecidos en ella al mismo tiempo (véase, no obstante, también
lo establecido en los parrafos 7.1.2, 7.2.21 y 7.3.2). Debera aplicar también, al mismo tiempo, las modifi-
caciones del apéndice C.

7.1.2 No obstante lo establecido en el parrafo 7.1.1, en los ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero
de 2018, la entidad podrd optar por aplicar de forma anticipada solo los requisitos para la presentacion de
las pérdidas y ganancias de los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados que estdn contenidos en el pdrrafo 5.7.1, letra ), y los parrafos 5.7.7 a 5.7.9, 7.2.14 y B5.7.5
a B5.7.20, sin aplicar el resto de requisitos de esta norma. Si la entidad opta por aplicar solo esos parrafos,
revelard este hecho y facilitard de forma permanente la informacién correspondiente establecida en los
parrafos 10 a 11 de la NIIF 7 [modificada por la NIIF 9 (2010)]. (Véanse también los pdrrafos 7.2.2 y
7.2.15)
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7.1.3 Mediante las Mejoras anuales de las NIIF, Ciclo 2010-2012, emitidas en diciembre de 2013, se modificaron
los parrafos 4.2.1 y 5.7.5 como consecuencia de la modificacion de la NIIF 3. Las entidades deberan
aplicar esta modificacion de forma prospectiva a las combinaciones de negocios a las que se aplique la
modificacion de la NIIF 3.

7.1.4 La NIIF 15, emitida en mayo de 2014, modificé los pérrafos 3.1.1, 4.2.1, 5.1.1, 5.2.1, 5.7.6, B3.2.13,
B5.7.1, C5 y C42 y elimind el parrafo C16 y su correspondiente encabezamiento. Se afiadieron los
parrafos 5.1.3 y 5.7.1A y una definicién en el apéndice A. Las entidades aplicardn esas modificaciones
cuando apliquen la NIIF 15.

7.2 TRANSICION

7.2.1 Las entidades aplicardn esta norma con cardcter retroactivo, de acuerdo con la NIC 8 Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores, salvo en los casos especificados en los parrafos 7.2.4 a 7.2.26 y
7.2.28. Esta norma no serd de aplicacion a las partidas que ya hayan sido dadas de baja en cuentas en la
fecha de aplicacion inicial.

7.2.2 A efectos de las disposiciones transitorias de los parrafos 7.2.1, 7.2.3 a 7.2.28 y 7.3.2, la fecha de
aplicacion inicial serd la fecha en que la entidad aplique por primera vez dichos requisitos de esta norma y
se corresponderd con el comienzo de un ejercicio sobre el que se informe tras la emisién de esta norma.
En funcién del enfoque de aplicacion de la NIIF 9 elegido por la entidad, la transicién puede implicar una
o varias fechas de aplicacion inicial de distintos requisitos.

Transicion en lo que respecta a la clasificacion y la valoracion (capitulos 4 y 5)

7.2.3 En la fecha de aplicacion inicial, la entidad evaluard si un activo financiero cumple la condicién de los
parrafos 4.1.2, letra a), o 4.1.2A, letra a), basdndose en los hechos y circunstancias existentes en esa fecha.
La clasificacién resultante deberd aplicarse con cardcter retroactivo, independientemente del modelo de
negocio de la entidad en anteriores ejercicios sobre los que se informe.

7.2.4 Si, en la fecha de aplicacion inicial, fuera impracticable (segin se define en la NIC 8) para la entidad evaluar
una modificacién del elemento «valor temporal del dinero», de acuerdo con los pérrafos B4.1.9B
a B4.1.9D, basdndose en los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconocimiento inicial
del activo financiero, la entidad evaluard las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de ese
activo financiero basdndose en los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconocimiento
inicial del mismo sin tener en cuenta los requisitos relativos a la modificacién del elemento valor temporal
del dinero contenidos en los pdrrafos B4.1.9B a B4.1.9D. (Véase también el parrafo 42R de la NIIF 7.)

7.2.5 Si, en la fecha de aplicacion inicial, fuera impracticable (segin se define en la NIC 8) para la entidad evaluar
si el valor razonable de un componente de pago anticipado era insignificante, de acuerdo con el pérrafo
B4.1.12, letra c), basdndose en los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconocimiento
inicial del activo financiero, la entidad evaluard las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de
ese activo financiero basindose en los hechos y circunstancias existentes en el momento del reconoci-
miento inicial del activo financiero, sin tener en cuenta la excepcién respecto al componente de pago
anticipado prevista en el parrafo B4.1.12. (Véase también el parrafo 42S de la NIIF 7.)

7.2.6 Si la entidad valora un contrato hibrido al valor razonable de acuerdo con los pdrrafos 4.1.2A, 4.1.4
0 4.1.5, pero no ha utilizado esa valoracién en ejercicios comparativos sobre los que se informe, el valor
razonable del contrato hibrido en estos ejercicios comparativos serd la suma de los valores razonables de
sus componentes (es decir, el contrato principal que no es un derivado y el derivado implicito) al final de
cada ejercicio sobre el que se informe comparativo si la entidad reexpresa ejercicios anteriores (véase el
parrafo 7.2.15).

7.2.7 Si una entidad aplica lo establecido en el pérrafo 7.2.6, en la fecha de aplicacion inicial reconocerd las
posibles diferencias que haya entre el valor razonable del contrato hibrido completo en esa fecha y la suma
de los valores razonables de sus componentes en la misma fecha en el saldo de apertura de las reservas por
ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio neto, segiin proceda) del ejercicio sobre el que
se informe que incluya la fecha de aplicacién inicial.
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7.2.8 En la fecha de aplicacion inicial, la entidad podrd designar:

a) un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados, de acuerdo el
parrafo 4.1.5; o

b) una inversién en un instrumento de patrimonio como a valor razonable con cambios en otro
resultado global, de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

Esta designacion deberd realizarse basindose en los hechos y circunstancias existentes en la fecha de
aplicacion inicial. La clasificacién deberd aplicarse de forma retroactiva.

7.2.9 En la fecha de aplicacion inicial, la entidad:

a)  revocard su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si ese activo financiero no cumple la condicién del parrafo 4.1.5;

b)  podrd revocar su designacion anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si ese activo financiero cumple la condicion del péarrafo 4.1.5.

Esta designacion deberd realizarse basindose en los hechos y circunstancias existentes en la fecha de
aplicacion inicial. La clasificacion deberd aplicarse de forma retroactiva.

7.2.10 En la fecha de aplicacion inicial, la entidad:

a)  podrd designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados, de
acuerdo el parrafo 4.2.2, letra a);

b)  revocard su designacién anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si tal designacion se realiz6 en el momento del reconocimiento inicial de
acuerdo con la condicién actual del parrafo 4.2.2, letra a), y no se cumple ya esa condicién en la
fecha de aplicacion inicial;

¢)  podrd revocar su designacioén anterior de un pasivo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si tal designacion se realiz6 en el momento del reconocimiento inicial de
acuerdo con la condicién actual del parrafo 4.2.2, letra a), y se cumple esa condicién en la fecha de
aplicacion inicial.

Dicha designacion y revocacion deberan realizarse basandose en los hechos y circunstancias existentes en la
fecha de aplicacion inicial. La clasificacion deberd aplicarse de forma retroactiva.

7.2.11 Si fuera impracticable (segtin se define en la NIC 8) para la entidad aplicar de forma retroactiva el método
del tipo de interés efectivo, la entidad:

a)  tratard el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero al final de cada ejercicio
comparativo presentado como el importe en libros bruto de ese activo financiero o el coste
amortizado de ese pasivo financiero si la entidad reexpresa ejercicios anteriores; y

b)  tratard el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en la fecha de aplicacion inicial
como el nuevo importe en libros bruto de ese activo financiero o el nuevo coste amortizado de ese
pasivo financiero en la fecha de aplicacion inicial de esta norma.

7.2.12 Si la entidad contabilizé previamente al coste (de acuerdo con la NIC 39) una inversién en un instrumento
de patrimonio y no hay un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico (es decir,
una variable de nivel 1) (o para un activo derivado que esté vinculado a un instrumento de patrimonio y
deba liquidarse mediante la entrega de este), deberd valorar dicho instrumento al valor razonable en la
fecha de aplicacion inicial. Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable
debera reconocerse en el saldo de apertura de las reservas por ganancias acumuladas (u otro componente
del patrimonio neto, segtin proceda) del ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacién
inicial.

7.2.13 Si la entidad contabilizé previamente al coste, de acuerdo con la NIC 39, un pasivo derivado que esté
vinculado a un instrumento de patrimonio y deba liquidarse mediante la entrega de este, y no hay un
precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico (es decir, una variable de nivel 1),
deberd valorar dicho pasivo derivado al valor razonable en la fecha de aplicacion inicial. Cualquier
diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable deberd reconocerse en el saldo de
apertura de las reservas por ganancias acumuladas del ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha
de aplicacion inicial.
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7.2.14 En la fecha de aplicacion inicial, la entidad determinard si el tratamiento previsto en el parrafo 5.7.7 puede
crear una asimetrfa contable o aumentarla en el resultado del ejercicio basdndose en los hechos y circuns-
tancias existentes en esa fecha. Esta norma deberd aplicarse retroactivamente sobre la base de esa determi-
nacioén.

7.2.15 No obstante lo establecido en el pdrrafo 7.2.1, la entidad que adopte los requisitos de clasificacion y
valoracién de esta norma (incluidos los relativos a la valoracion al coste amortizado de los activos
financieros y al deterioro del valor contenidos en las secciones 5.4 y 5.5), deberd facilitar la informacion
establecida en los pdrrafos 42L a 420 de la NIIF 7, pero no tendrd que reexpresar ejercicios anteriores. La
entidad podrd reexpresar ejercicios anteriores si, y solo si, le es posible hacerlo sin recurrir a informacién
posterior. Si la entidad no reexpresa ejercicios anteriores, reconocerd cualquier diferencia entre el importe
en libros anterior y el importe en libros al comienzo del ejercicio anual sobre el que se informe que
incluya la fecha de aplicacién inicial en el saldo de apertura de las reservas por ganancias acumuladas
(u otro componente del patrimonio neto, segiin proceda) de ese mismo ejercicio. En cambio, si la entidad
reexpresa ejercicios anteriores, los estados financieros reexpresados deben reflejar todos los requisitos de
esta norma. Si el enfoque elegido por la entidad para la aplicacién de la NIIF 9 da lugar a mds de una fecha
de aplicacion inicial de los distintos requisitos, lo dispuesto en este parrafo se aplicard a cada fecha de
aplicacion inicial (véase el parrafo 7.2.2). Es lo que ocurrirfa, por ejemplo, si la entidad optase por aplicar
de forma anticipada solo los requisitos de presentacion de las pérdidas y ganancias de los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados, de acuerdo con el pérrafo 7.1.2,
antes de aplicar los otros requisitos de esta norma.

7.2.16 Si la entidad prepara informacion financiera intermedia de acuerdo con la NIC 34 Informacién financiera
intermedia, no necesitard aplicar los requisitos de esta norma a los periodos intermedios anteriores a la
fecha de aplicacion inicial, si ello fuera impracticable (segtin se define en la NIC 8).

Deterioro del valor (seccién 5.5)

7.2.17 La entidad aplicard los requisitos sobre deterioro del valor de la seccién 5.5 de forma retroactiva de
acuerdo con la NIC 8, con sujecion a lo establecido en los parrafos 7.2.15 y 7.2.18 a 7.2.20.

7.2.18 En la fecha de aplicacién inicial, la entidad utilizard la informacién razonable y fundamentada que esté
disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado para determinar el riesgo de crédito en la fecha en que
un instrumento financiero se haya reconocido inicialmente (o, en el caso de los compromisos de préstamos
y los contratos de garantia financiera, en la fecha en que la entidad haya pasado a ser parte en el
compromiso irrevocable de acuerdo con el pdrrafo 5.5.6) y lo comparard con el riesgo de crédito en la
fecha de aplicacion inicial de esta norma.

7.2.19 Al determinar si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial,
la entidad puede aplicar:

a)  los requisitos de los pdrrafos 5.5.10 y B5.5.22 a B5.5.24; y

b) la presuncion iuris tantum del parrafo 5.5.11 en relacién con los pagos contractuales que estén en
mora mds de 30 dias si la entidad va a aplicar los requisitos sobre deterioro del valor identificando
los aumentos significativos del riesgo de crédito de los instrumentos financieros desde el reconoci-
miento inicial basdndose en la informacién sobre morosidad.

7.2.20 Si, en la fecha de aplicacién inicial, la determinacién de si ha habido un aumento significativo del riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial requiere un esfuerzo o coste desproporcionado, la entidad
reconocerd una correccién de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida del activo en cada fecha de presentacion de la informacion hasta que el instrumento
financiero se dé de baja en cuentas [a menos que el instrumento financiero sea de riesgo de crédito bajo en
una fecha de presentacién de la informacién, en cuyo caso se aplicara lo establecido en el parrafo 7.2.19,
letra a)].

Transicion respecto a la contabilidad de coberturas (capitulo 6)

7.2.21 Cuando la entidad aplique por primera vez esta norma, podrd adoptar la politica contable de seguir
aplicando los requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39, en lugar de los requisitos del
capitulo 6 de esta norma. La entidad aplicard tal politica a todas sus relaciones de cobertura. La entidad
que opte por esa politica también aplicard la CINIIF 16 Coberturas de la inversién neta en un negocio en el
extranjero sin las modificaciones adoptadas para ajustar dicha interpretacion a los requisitos del capitulo 6
de esta norma.
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7.2.22

7.2.23

7.2.24

7.2.25

7.2.26

7.2.27

7.2.28

Con la excepcion de lo previsto en el parrafo 7.2.26, la entidad aplicard los requisitos sobre contabilidad de
coberturas de esta norma de forma prospectiva.

Para aplicar la contabilidad de coberturas desde la fecha de aplicacion inicial de los requisitos al respecto
contenidos en esta norma, deben cumplirse en esa fecha todos los criterios requeridos.

Las relaciones de cobertura que cumplieran los requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39 y
cumplan asimismo los requisitos sobre contabilidad de coberturas de acuerdo con los criterios de esta
norma (véase el parrafo 6.4.1), tras tener en cuenta cualquier reequilibrio de la relacién de cobertura en el
momento de la transicion [véase el parrafo 7.2.25, letra b)], se considerardn como relaciones de cobertura
continuadas.

En la aplicacién inicial de los requisitos sobre contabilidad de coberturas de esta norma, la entidad:

a)  podrd comenzar a aplicar dichos requisitos desde el mismo momento en que deje de atenerse a los
requisitos sobre contabilidad de coberturas de la NIC 39; y

b)  considerard la ratio de cobertura de la NIC 39 como el punto de partida para reequilibrar la ratio de
cobertura de una relacién de cobertura continuada, si procede; cualquier pérdida o ganancia derivada
de este reequilibrio se reconocerd en el resultado del ejercicio.

Como excepcién a la aplicacion prospectiva de los requisitos sobre contabilidad de coberturas de esta
norma, la entidad:

a)  Contabilizard el valor temporal de las opciones segiin el pdrrafo 6.5.15 de forma retroactiva si, de
acuerdo con la NIC 39, se ha designado como instrumento de cobertura en una relacién de
cobertura tinicamente el cambio en el valor intrinseco de la opcién. Esta aplicacion retroactiva se
aplicard solo a las relaciones de cobertura existentes al comienzo del primer ejercicio comparativo
o designadas a partir de entonces.

b)  Podrd contabilizar el elemento a plazo de los contratos a plazo segin el parrafo 6.5.16 de forma
retroactiva si, de acuerdo con la NIC 39, se ha designado como instrumento de cobertura en una
relacién de cobertura tinicamente el cambio en el elemento de contado del contrato a plazo. Esta
aplicacion retroactiva se aplicard solo a las relaciones de cobertura existentes al comienzo del primer
ejercicio comparativo o designadas a partir de entonces. Ademds, si la entidad opta por la retroac-
tividad, se aplicard esa opcion a todas las relaciones de cobertura que cumplan los requisitos para ello
(es decir, que en el momento de la transicién no existe la posibilidad de elegir la opcién indivi-
dualmente para cada relacion de cobertura). La contabilizacién de los diferenciales de base del tipo de
cambio (véase el parrafo 6.5.16) puede hacerse de forma retroactiva para las relaciones de cobertura
existentes al comienzo del primer ejercicio comparativo o designadas a partir de entonces.

¢)  Aplicard de forma retroactiva el requisito del pdrrafo 6.5.6 relativo a la inexistencia de expiracion
o resolucién del instrumento de cobertura si:

i)  como consecuencia de disposiciones legales o reglamentarias en vigor, o de su introduccién, las
partes del instrumento de cobertura acuerdan que la contraparte original sea sustituida por una
0 mds contrapartes de compensacion que pasen a ser la nueva contraparte de cada una de las
partes; y

ii)  los demds cambios que se introduzcan, en su caso, en el instrumento de cobertura se limitan
a lo estrictamente necesario para efectuar la mencionada sustitucion de la contraparte.

Entidades que han aplicado la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) o la NIIF 9 (2013) de forma anticipada

Las entidades aplicardn los requisitos de transicion de los parrafos 7.2.1 a 7.2.26 en la fecha pertinente de
aplicacion inicial. Las entidades aplicardn cada una de las disposiciones de transicion de los pérrafos 7.2.3
a7.2.14y7.2.17 a 7.2.26 solo una vez (es decir, si optan por un enfoque de aplicacién de la NIIF 9 que
implique varias fechas de aplicacién inicial, no podran aplicar ninguna de dichas disposiciones otra vez si
ya las han aplicado en una fecha anterior). (Véanse también los pdrrafos 7.2.2 y 7.3.2.)

La entidad que haya aplicado la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) o la NIIF 9 (2013) y posteriormente
aplique la presente norma:

a)  revocard su designaciéon anterior de un activo financiero como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si esa designacion se realizé previamente de acuerdo con la condicion del
parrafo 4.1.5, pero dicha condicién ha dejado de cumplirse como resultado de la aplicacion de esta
norma;



29.11.2016 Diario Oficial de la Unién Europea L 32337

b)  podrd designar un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados si
esa designacion no hubiera cumplido anteriormente la condicién del pdrrafo 4.1.5, pero si la cumple
actualmente como resultado de la aplicacién de esta norma;

¢)  revocard su designacion anterior de pasivo financiero valorado al valor razonable con cambios en
resultados si esa designacion se realizé previamente de acuerdo con la condicion del parrafo 4.2.2,
letra a), pero dicha condicién ha dejado de cumplirse como resultado de la aplicacion de esta norma;

y

d)  podrd designar un pasivo financiero como valorado al valor razonable con cambios en resultados si
esa designacion no hubiera cumplido anteriormente la condicién del parrafo 4.2.2, letra a), pero si la
cumple actualmente como resultado de la aplicacién de esta norma.

Dicha designacion y revocacién deberdn realizarse basindose en los hechos y circunstancias existentes en la
fecha de aplicacion inicial de esta norma. La clasificacion deberd aplicarse de forma retroactiva.

7.3 DEROGACION DE LA CINIIF 9, LA NIIF 9 (2009), LA NIIF 9 (2010) Y LA NIIF 9 (2013)

7.3.1 Esta norma sustituye a la CINIIF 9 Nueva evaluacion de derivados implicitos. Los requisitos afiadidos a la NIIF
9 en octubre de 2010 incorporaron los requisitos anteriormente establecidos en los pérrafos 5 y 7 de la
CINIIF 9. Por via de modificacion consecutiva, la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las normas internacionales
de informacién financiera incorporo las disposiciones ya contenidas en el parrafo 8 de la CINIIF 9.

7.3.2 Esta norma sustituye a la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). No obstante, en lo que
respecta a los ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, las entidades podran optar
por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de esta norma, si, y solo si, la fecha pertinente de
aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.

Apéndice A

Definiciones de términos
Este apéndice es parte integrante de la norma.

Activo financiero con  Activo financiero en relacién con el cual se han producido uno o mds eventos con un im-

deterioro crediticio pacto negativo sobre sus flujos de efectivo futuros estimados. Constituyen evidencia de que
un activo financiero presenta un deterioro crediticio los datos observables relativos a los
eventos siguientes:

a)  dificultades financieras significativas del emisor o el prestatario;

b)  incumplimiento de las cldusulas contractuales, tales como eventos de impago o de
mora;

¢)  otorgamiento por el prestamista o prestamistas al prestatario, por razones econémicas
o contractuales relacionadas con las dificultades financieras de este dltimo, de concesio-
nes o ventajas que en otro caso no hubieran otorgado;

d)  probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en cualquier otra
situacion de reorganizacion financiera;

e)  desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién a causa de difi-
cultades financieras;

f)  compra u originacién de un activo financiero con un descuento importante que refleje
las pérdidas crediticias sufridas.

Quizd no pueda identificarse un tnico evento concreto; por el contrario, es posible que el
deterioro crediticio del activo sea un efecto combinado de varios eventos.

Activo financiero Activo financiero comprado u originado que presenta un deterioro crediticio en el mo-
comprado u originado  mento del reconocimiento inicial.
con deterioro crediticio
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Activos por contratos

Baja en cuentas

Compra o venta
convencional

Compromiso en firme

Contrato de garantia
financiera

Correccién de valor
por pérdidas

Coste amortizado de
un activo financiero
o un pasivo financiero

Costes de transacciéon

Derivado

Dividendos

Fecha de reclasificacion

Importe en libros
bruto de un activo
financiero

Aquellos derechos que la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes especi-
fica que se contabilicen de acuerdo con esta norma a los efectos del reconocimiento y la va-
loracion de las pérdidas o ganancias por deterioro del valor.

Eliminacién de un activo financiero o un pasivo financiero anteriormente reconocidos del es-
tado de situacion financiera de una entidad.

Compra o venta de un activo financiero en virtud de un contrato cuyas condiciones exigen
la entrega del activo en el plazo generalmente establecido por la normativa o por una con-
vencion del mercado correspondiente.

Acuerdo vinculante para intercambiar una determinada cantidad de recursos a un precio de-
terminado y en una fecha o fechas futuras especificadas.

Contrato en virtud del cual el emisor debe efectuar los pagos que se especifiquen para reem-
bolsar al titular la pérdida que sufra cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de
realizar un pago al vencimiento de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de
un instrumento de deuda.

Correccién de valor por las pérdidas crediticias esperadas en los activos financieros valo-
rados de acuerdo con el parrafo 4.1.2, las cuentas a cobrar por arrendamientos y los activos
por contratos, el deterioro acumulado del valor de los activos financieros valorados de
acuerdo con el parrafo 4.1.2A y la provision para pérdidas crediticias esperadas en compro-
misos de préstamo y contratos de garantia financiera.

Importe por el cual se valora el activo financiero o pasivo financiero en el reconocimiento
inicial, menos los reembolsos del principal, mds o menos la amortizacién acumulada, utili-
zando el método del tipo de interés efectivo, de toda diferencia existente entre ese im-
porte inicial y el importe al vencimiento y, en el caso de los activos financieros, ajustado por
cualquier correccién de valor por pérdidas.

Costes incrementales directamente atribuibles a la compra, emision, o enajenacién o disposi-
cién por otra via de un activo o pasivo financiero (véase el parrafo B5.4.8). Son costes incre-
mentales aquellos en los que no se habria incurrido si la entidad no hubiese adquirido, emi-
tido o enajenado el instrumento financiero.

Instrumento financiero u otro contrato que esté dentro del alcance de esta norma y que
retina las tres caracteristicas siguientes:

a)  su valor cambia en respuesta a los cambios en un determinado tipo de interés, precio
de un instrumento financiero, precio de una materia prima, tipo de cambio, indice de
precios o de tipos de interés, calificacion crediticia o indice de crédito, u otra variable,
siempre que, en el caso de una variable no financiera, esta no sea especifica de una de
las partes del contrato (a veces denominada «subyacente»);

b)  no requiere una inversion neta inicial, o requiere una inversién neta inicial inferior a la
que se requeriria para otros tipos de contrato de los que cabria esperar una respuesta
similar a los cambios en las condiciones de mercado;

¢)  seva aliquidar en una fecha futura.

Distribuciones de ganancias a los tenedores de instrumentos de patrimonio en proporcion
a su participacion en una clase concreta de capital.

El primer dia del primer ejercicio sobre el que se informe siguiente al cambio en el modelo
de negocio que da lugar a la reclasificacion de los activos financieros por la entidad.

Coste amortizado de un activo financiero, antes de cualquier ajuste en concepto de co-
rreccion de valor por pérdidas.

29.11.2016
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Mantenido para Se dice del activo financiero o pasivo financiero que:

negociar a)  se adquiere o se asume principalmente para venderlo o recomprarlo en un futuro in-

mediato;

b)  en el momento del reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados que se gestionan conjuntamente y con respecto a los cuales
existe evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

¢)  esun derivado (salvo un derivado que sea un contrato de garantia financiera o un ins-
trumento de cobertura designado y eficaz).

Método del tipo de Método que se utiliza para calcular el coste amortizado de un activo financiero o un pa-
interés efectivo sivo financiero y para imputar y reconocer los ingresos o gastos por intereses en el resul-
tado del ejercicio durante el periodo pertinente.

En mora Un activo financiero estd en mora cuando la contraparte no haya efectuado un pago en el
momento en que contractualmente esté obligada a ello.

Pasivo financiero Pasivo financiero que cumple alguna de las condiciones siguientes:

valorado al valor . a)  se ajusta a la definicién de «mantenido para negociar»;

razonable con cambios o o _ _

en resultados b)  en el momento del reconocimiento inicial, es designado por la entidad como a valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo con los pdrrafos 4.2.2 0 4.3.5;

¢)  en el momento del reconocimiento inicial o posteriormente es designado como a valor

razonable con cambios en resultados de acuerdo con el pérrafo 6.7.1.

Pérdida crediticia Diferencia entre la totalidad de los flujos de efectivo contractuales que se deben a la entidad

de acuerdo con el contrato y la totalidad de los flujos de efectivo que esta espera recibir (es
decir, la totalidad del déficit de efectivo), descontada al tipo de interés efectivo original
(o al tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia para los activos financie-
ros comprados u originados con deterioro crediticio). La entidad debe estimar los flujos
de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, opciones de pago anticipado, de ampliacion, de rescate y otras similares) du-
rante la vida esperada de este. Entre los flujos de efectivo que deben tenerse en cuenta han
de incluirse los procedentes de la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras crediti-
cias que formen parte integrante de las condiciones contractuales. Se presume que la vida es-
perada de un instrumento financiero puede estimarse con fiabilidad. No obstante, en los ra-
ros casos en que no sea posible hacer esa estimacion de forma fiable, la entidad utilizard el
plazo contractual restante del instrumento financiero.

Pérdida o ganancia por Importe resultante del ajuste del importe en libros bruto de un activo financiero a fin de

modificaciéon reflejar los flujos de efectivo contractuales renegociados o modificados. La entidad debe vol-
ver a calcular el importe en libros bruto del activo financiero como el valor actual de los flu-
jos de efectivo futuros a cobrar o a pagar estimados durante la vida esperada del activo fi-
nanciero renegociado o modificado, descontados al tipo de interés efectivo original del ac-
tivo financiero (o al tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia original en
el caso de los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio) o,
cuando proceda, al tipo de interés efectivo revisado calculado de acuerdo con el pé-
rrafo 6.5.10. Al estimar los flujos de efectivo esperados de un activo financiero, la entidad
debe tener en cuenta todas las condiciones contractuales del activo financiero (por ejemplo,
las opciones de pago anticipado, de ampliacion, de rescate y otras similares), pero no las pér-
didas crediticias esperadas, a menos que el activo financiero sea un activo financiero
comprado u originado con deterioro crediticio, en cuyo caso deberd tener en cuenta
también las pérdidas crediticias esperadas iniciales que se hayan tenido en cuenta al calcular
el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia original.

Pérdidas crediticias Media ponderada de las pérdidas crediticias utilizando como ponderaciones los respectivos
esperadas riesgos de impago.
Pérdidas crediticias Pérdidas crediticias esperadas resultantes de todos los posibles eventos de impago durante

esperadas durante toda la vida esperada de un instrumento financiero.
la vida del activo
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Pérdidas crediticias Fraccion de las pérdidas crediticias esperadasdurante toda la vida del activo que repre-

esperadas en los senta las pérdidas crediticias esperadas resultantes de los eventos de impago que pueden

siguientes doce meses  producirse en relacién con un instrumento financiero en los doce meses siguientes a la fecha
de informacién.

Pérdida o ganancia por  Pérdidas o ganancias reconocidas en el resultado del ejercicio de acuerdo con el pdrrafo 5.5.8

deterioro del valor y resultantes de la aplicacion de los requisitos sobre deterioro del valor contenidos en la sec-
cién 5.5.
Ratio de cobertura Relacién entre la cantidad del instrumento de cobertura y la cantidad de la partida cubierta,

en términos de su ponderacién relativa.

Tipo de interés efectivo Tipo de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivos futuros a cobrar o a pagar
estimados durante la vida esperada de un activo financiero o pasivo financiero con el im-
porte en libros bruto del activo financiero o con el coste amortizado del pasivo finan-
ciero. Al calcular el tipo de interés efectivo, la entidad debe estimar los flujos de efectivo te-
niendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejem-
plo, opciones de pago anticipado, ampliacion, rescate y otras similares), pero no las pérdidas
crediticias esperadas. El cdlculo debe incluir todas las comisiones y puntos bésicos de inte-
rés pagados o recibidos por las partes del contrato que integren el tipo de interés efectivo
(véanse los pdrrafos B5.4.1 a B5.4.3), los costes de transaccién y cualesquiera otros des-
cuentos o primas. Se presume que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de
instrumentos financieros similares pueden estimarse con fiabilidad. No obstante, en los raros
casos en que no sea posible una estimacion fiable de los flujos de efectivo o la vida esperada
de un instrumento financiero (o de un grupo de instrumentos financieros), la entidad utili-
zard los flujos de efectivo contractuales a lo largo del plazo contractual completo del instru-
mento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

Tipo de interés efectivo Tipo de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo futuros a cobrar o a pagar

ajustado por la calidad  estimados durante la vida esperada de un activo financiero con el coste amortizado de ese

crediticia activo financiero cuando se trata de un activo financiero comprado u originado con de-
terioro crediticio. Al calcular el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia, la
entidad debe estimar los flujos de efectivo esperados teniendo en cuenta todas las condicio-
nes contractuales del activo financiero (por ejemplo, opciones de pago anticipado, amplia-
cién, rescate y otras similares) y las pérdidas crediticias previstas. El cilculo debe incluir
todas las comisiones y puntos bésicos de interés pagados o recibidos por las partes del con-
trato que integren el tipo de interés efectivo (véanse los parrafos B5.4.1 a B5.4.3), los costes
de transaccién y cualesquiera otros descuentos o primas. Se presume que los flujos de efec-
tivo y la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros similares pueden estimarse
con fiabilidad. No obstante, en los raros casos en que no sea posible hacer una estimacion
fiable de los flujos de efectivo o la vida residual de un instrumento financiero (o de un grupo
de instrumentos financieros), la entidad utilizara los flujos de efectivo contractuales durante
el plazo contractual completo de ese instrumento (o grupo de instrumentos).

Transaccién prevista Transaccion futura proyectada, pero no comprometida todavia.

Los términos que se indican seguidamente se definen en el parrafo 11 de la NIC 32, el apéndice A de la NIIF 7, el
apéndice A de la NIIF 13 o el apéndice A de la NIIF 15 y se usan en esta norma con los significados que se especifican
en la NIC 32, la NIIF 7, la NIIF 13 o la NIIF 15:

a)  riesgo de crédito (');

b)  instrumento de patrimonio;

¢)  valor razonable;

d)  activo financiero;

€)  instrumento financiero;

f)  pasivo financiero;

g)  precio de transaccion.

() Este término (segtin se define en la NIIF 7) se utiliza en los requisitos para presentar los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
sobre los pasivos designados como a valor razonable con cambios en resultados (véase el parrafo 5.7.7).
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Apéndice B

Guia de aplicacién

Este apéndice es parte integrante de la norma.

ALCANCE (CAPITULO 2)

B2.1 Algunos contratos requieren un pago basado en variables climdticas, geoldgicas u otro tipo de variables
fisicas. (Los basados en variables climaticas se denominan, a veces, «derivados climdticos»). Si esos contratos
no estdn dentro del alcance de la NIIF 4, estan dentro del alcance de la presente norma.

B2.2 Esta norma no modifica los requisitos aplicables a los planes de prestaciones a los empleados que cumplan
la NIC 26 Contabilizacion e informacion financiera sobre planes de prestaciones por retiro, ni a los acuerdos de
regalias basados en el volumen de ingresos por ventas o por servicios que se contabilicen de acuerdo con
la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes.

B2.3 En ocasiones, una entidad realiza lo que considera una «nversion estratégica» en instrumentos de
patrimonio emitidos por otra entidad, con la intencién de establecer o mantener una relacién operativa
a largo plazo con ella. La entidad inversora o participante en un negocio conjunto debe utilizar la NIC 28
para determinar si ha de aplicarse a esa inversién el método de la participacion.

B2.4 Esta norma se aplica a los activos financieros y pasivos financieros que mantengan las aseguradoras y sean
distintos de los derechos y obligaciones que el parrafo 2.1, letra ¢), excluye por proceder de contratos que
estan dentro del alcance de la NIIF 4 Contratos de seguro.

B2.5 Los contratos de garantia financiera pueden revestir diversas formas juridicas, como un aval, algunos tipos
de cartas de crédito, un contrato que cubra el riesgo de impago o un contrato de seguro. Su tratamiento
contable no depende de su forma juridica. Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos del tratamiento
adecuado [véase el parrafo 2.1, letra ¢)]:

a)  Aunque un contrato de garantia financiera cumpla la definicion de contrato de seguro de la NIIF 4, si
el riesgo transferido es significativo el emisor deberd aplicar la presente norma. No obstante, si el
emisor ha manifestado previa y explicitamente que considera que tales contratos son contratos de
seguro y ha utilizado la contabilidad aplicable a los contratos de seguro, podrd optar entre aplicarles
la presente norma o la NIIF 4. Si se aplica esta norma, el parrafo 5.1.1 obliga al emisor a reconocer
inicialmente un contrato de garantia financiera por su valor razonable. Si el contrato de garantia
financiera se ha emitido a favor de un tercero no vinculado en una transaccién aislada realizada en
condiciones de independencia mutua, es probable que su valor razonable al comienzo sea igual a la
prima recibida, salvo prueba en contrario. Posteriormente, a menos que el contrato de garantia
financiera se haya designado en su comienzo a valor razonable con cambios en resultados,
0 a menos que se apliquen los pdrrafos 3.2.15 a 3.2.23 y B3.2.12 a B3.2.17 (en caso de que la
transferencia de un activo financiero no cumpla los requisitos para la baja en cuentas o se aplique el
enfoque de la implicacién continuada), el emisor valorard dicho contrato por la mayor de las
magnitudes siguientes:

i) el importe determinado de acuerdo con la seccién 5.5; y

ii) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de los ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15 [véase el parrafo 4.2.1, letra c)].

b)  Algunas garantias relacionadas con créditos no requieren, como condicién previa para el pago, que el
tenedor esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por impago del deudor respecto al activo
garantizado al llegar a su vencimiento. Una garantia de este tipo es, por ejemplo, la que exige realizar
pagos en respuesta a cambios en una calificacion crediticia o un indice crediticio especificados. En
tales casos no hay un contrato de garantia financiera, tal como se define en esta norma, ni un
contrato de seguro, tal como se define en la NIIF 4. Esas garantias son derivados y el emisor debe
aplicarles esta norma.

¢)  Siel contrato de garantia financiera se ha emitido en conexién con una venta de bienes, el emisor
debe aplicar la NIIF 15 para determinar cudndo reconocer los ingresos procedentes de la garantia y
de la venta de bienes.
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B2.6 Las manifestaciones del emisor declarando que considera que ciertos contratos son contratos de seguro se
encuentran, habitualmente, en sus comunicaciones a los consumidores y reguladores, en sus contratos, en
la documentacion de su actividad y en sus estados financieros. Ademds, los contratos de seguro estin
a menudo sujetos a requisitos contables que son distintos de los aplicables a otros tipos de transacciones,
como los contratos emitidos por bancos o por sociedades comerciales. En tales casos, los estados
financieros del emisor, habitualmente, incluirdn una declaracién relativa a la aplicacion de esos requisitos
contables.

RECONOCIMIENTO Y BAJA EN CUENTAS (CAPITULO 3)

Reconocimiento inicial (seccién 3.1)

B3.1.1 Como consecuencia del principio establecido en el pdrrafo 3.1.1, la entidad reconocerd en su estado de
situacion financiera todos sus derechos y obligaciones contractuales por derivados como activos y pasivos,
respectivamente, excepto los derivados que impidan que una transferencia de activos financieros sea
contabilizada como una venta (véase el parrafo B3.2.14). Si una transferencia de activos financieros no
cumple los requisitos para la baja en cuentas, el cesionario no debe reconocer el activo transferido como
activo (véase el parrafo B3.2.15).

B3.1.2 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de aplicacion del principio establecido en el pdrrafo 3.1.1:

a)  Las partidas a cobrar o a pagar de forma incondicional se reconocen como activos o pasivos cuando
la entidad se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal
a recibir efectivo o la obligacion legal de pagarlo.

b) Los activos que van a adquirirse o los pasivos en que va a incurrirse como resultado de un
compromiso en firme de comprar o vender bienes o servicios no se reconocen generalmente hasta
que al menos alguna de las partes ha ejecutado el contrato. Por ejemplo, la entidad que recibe un
pedido en firme generalmente no lo reconoce como activo (y la entidad que ha hecho el pedido no lo
reconoce como pasivo) en el momento del compromiso, sino que, por el contrario, retrasa el recono-
cimiento hasta que los bienes o servicios pedidos se han expedido o entregado o se ha realizado la
prestacion. Si un compromiso en firme de compra o venta de elementos no financieras estd dentro
del alcance de esta norma, de acuerdo con los pérrafos 2.4 a 2.7, su valor razonable neto se
reconocerd como activo o pasivo en la fecha del compromiso [véase el parrafo B4.1.30, letra c)].
Ademds, si un compromiso en firme no reconocido anteriormente se designa como partida cubierta
en una cobertura del valor razonable, cualquier cambio en el valor razonable neto atribuible al riesgo
cubierto se reconocerd como activo o pasivo después del inicio de la cobertura (véanse los pérrafos
6.5.8, letra b), y 6.5.9).

¢)  Un contrato a plazo que esté dentro del alcance de esta norma (véanse los pdrrafos 2.1) se reconoce
como activo o pasivo en la fecha del compromiso, no en la fecha en la que tenga lugar la liquidacion.
Cuando una entidad es parte de un contrato a plazo, los valores razonables de los derechos y
obligaciones son frecuentemente iguales, de modo que el valor razonable neto del contrato a plazo es
cero. Si el valor razonable neto de los derechos y obligaciones es distinto de cero, el contrato se
reconocerd como activo o pasivo.

d)  Los contratos de opcién que estén dentro del alcance de esta norma (véase el parrafo 2.1) se
reconocen como activos o pasivos cuando el tenedor o el emisor se convierten en parte del contrato.

e)  Las transacciones futuras planeadas, independientemente de la probabilidad de que se produzcan, no
son activos ni pasivos, porque la entidad no es todavia parte de ningtin contrato.

Compra o venta convencional de activos financieros

B3.1.3 Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocerdn utilizando la contabilizacién
por la fecha de negociacién o la fecha de liquidacion, segtin se describe en los parrafos B3.1.5 y B3.1.6. La
entidad aplicard el mismo método de manera uniforme para todas las compras y ventas de activos
financieros que se clasifiquen de la misma forma de acuerdo con esta norma. A estos efectos, los activos
que se valoren obligatoriamente al valor razonable con cambios en resultados formardn una categoria
separada de activos designados al valor razonable con cambios en resultados. Asimismo, formardn una
categorfa separada las inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas utilizando la opcién
prevista en el parrafo 5.7.5.
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B3.1.4 Los contratos que requieran o permitan la liquidacién neta del cambio en el valor de lo que se ha
contratado no son contratos convencionales. En su lugar, se contabilizardn como derivados durante el
periodo comprendido entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacion.

B3.1.5 La fecha de negociacion es la fecha en la que la entidad se compromete a comprar o vender un activo. La
contabilizacién por la fecha de negociacion implica a) el reconocimiento del activo a recibir y del pasivo
a pagar en la fecha de negociacion, y b) la baja en cuentas del activo que se venda, el reconocimiento de
cualquier pérdida o ganancia en la venta o disposiciéon por otra via y el reconocimiento de una cuenta
a cobrar procedente del comprador en la fecha de negociacién. Por lo general, los intereses no comienzan
a devengarse sobre el activo y el correspondiente pasivo hasta la fecha de liquidacion en la que se transmita
el titulo de propiedad.

B3.1.6 La fecha de liquidacion es la fecha en que el activo se entrega a la entidad o es entregado por esta. La
contabilizaciéon por la fecha de liquidacién implica a) el reconocimiento del activo en el dia en que lo
reciba la entidad, y b) la baja del activo y el reconocimiento de cualquier pérdida o ganancia por la venta
o disposicién por otra via en el dia en que se produzca su entrega por la entidad. Cuando se aplique la
contabilizacién por la fecha de liquidacion, la entidad contabilizard cualquier cambio en el valor razonable
del activo a recibir que se produzca durante el periodo comprendido entre la fecha de negociacion y la
fecha de liquidacion de la misma forma que contabilice el activo adquirido. En otras palabras, el cambio en
el valor no se reconocerd en los activos valorados al coste amortizado; se reconocerd en el resultado del
ejercicio en el caso de los activos clasificados como activos financieros valorados al valor razonable con
cambios en resultados; y se reconocerd en otro resultado global en el caso de los activos financieros
valorados al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A y de
las inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas de acuerdo con el parrafo 5.7.5.
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Baja en cuentas de activos financieros (secciéon 3.2)

B3.2.1 El siguiente grafico ilustra cudndo y en qué medida se registra la baja en cuentas de un activo financiero.
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Acuerdos en virtud de los cuales una entidad retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un
activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagar esos flujos a uno o mds beneficiarios [pdrrafo 3.2.4,
letra b)]

B3.2.2 La situacion descrita en el parrafo 3.2.4, letra b), (caso en que una entidad retiene el derecho contractual
a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagar esos
flujos a uno o mas beneficiarios) puede darse, por ejemplo, cuando la entidad es una fiduciaria y emite
a favor de los inversores derechos de participacion en beneficios sobre los activos financieros subyacentes
que posee, prestando ademds el servicio de administracion de esos activos. En ese caso, los activos
financieros cumplirdn los requisitos para la baja en cuentas siempre que se satisfagan las condiciones
establecidas en los pérrafos 3.2.5 y 3.2.6.

B3.2.3 Al aplicar lo establecido en el parrafo 3.2.5, la entidad puede ser, por ejemplo, quien ha originado el activo
financiero, o bien un grupo que incluya una dependiente que haya adquirido el activo financiero y
transfiera los flujos de efectivo a inversores que sean terceros no vinculados.

Evaluacion de la transferencia de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad (pdrrafo 3.2.6)

B3.2.4 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en los que una entidad transfiere practicamente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad:

a) laventa incondicional de un activo financiero;

b) la venta de un activo financiero juntamente con una opcidn para su recompra a su valor razonable
en el momento de la recompra; y

¢) laventa de un activo financiero con una opcién de compra o venta que tenga un precio de ejercicio
muy desfavorable (es decir, tan desfavorable que sea altamente improbable que se convierta en
favorable antes de que expire el plazo).

B3.2.5 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en los que una entidad retiene practicamente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad:

a)  una transaccién de venta con recompra posterior a un precio fijo o bien a un precio igual al de venta
més la rentabilidad de un prestamista;

b)  un contrato de préstamo de valores;

¢) la venta de un activo financiero junto con una permuta de rendimiento total que devuelva a la
entidad la exposicion al riesgo de mercado;

d) la venta de un activo financiero junto con una opcién de compra o venta que tenga un precio muy
favorable (es decir, tan favorable que sea altamente improbable que se convierta en desfavorable antes
de la expiracion del contrato); y

e) una venta de cuentas a cobrar a corto plazo en la que la entidad garantice que compensard al
cesionario por las pérdidas crediticias que probablemente se producirn.

B3.2.6 Si la entidad determina que, como resultado de una transferencia, ha transferido practicamente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido, no reconocerd en un ejercicio futuro el
activo transferido, a menos que lo recompre en una nueva transaccion.

Evaluacion de la transferencia del control

B.3.2.7 La entidad no habrd retenido el control de un activo transferido si el cesionario tiene la capacidad practica
de venderlo. La entidad habrd retenido el control de un activo transferido si el cesionario no tiene la
capacidad prictica de venderlo. El cesionario tendrd la capacidad prictica de vender un activo transferido si
este se negocia en un mercado activo, ya que podrd recomprarlo en €l si fuera necesario devolverlo a la
entidad. Por ejemplo, el cesionario puede tener la capacidad préctica de vender un activo transferido si este
estd sujeto a una opcién que permite a la entidad recomprarlo pero el cesionario puede obtenerlo
facilmente en el mercado si se ejercita la opcion. El cesionario no tiene la capacidad practica de vender un
activo transferido si la entidad retiene dicha opcién y él no puede obtenerlo facilmente en el mercado si se
ejercita la opcion.
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B3.2.8 El cesionario solo tiene la capacidad prictica de vender el activo transferido si puede venderlo en su
integridad a un tercero no vinculado y es capaz de ejercer esta capacidad unilateralmente y sin imponer
restricciones adicionales sobre la transferencia. La cuestién clave es lo que el cesionario sea capaz de hacer
en la prictica, no los derechos contractuales que tenga en relacién con el activo transferido o las prohibi-
ciones contractuales que existan. En particular:

a) el derecho contractual a vender o disponer por otra via del activo transferido tiene poco efecto
practico si no existe mercado para él; y

b)  la capacidad para vender o disponer por otra via del activo transferido tiene poco efecto practico si
no puede ser libremente ejercida. Por esa razén:

i) la capacidad del cesionario para disponer del activo transferido debe ser independiente de las
acciones de terceros (es decir, debe ser una capacidad unilateral); y

ii) el cesionario debe ser capaz de vender o disponer por otra via del activo transferido sin
necesidad de incorporar a la transferencia condiciones restrictivas o cldusulas limitativas (por
ejemplo, condiciones sobre la administracién de un activo por préstamo o una opcién que
otorgue al cesionario el derecho a recomprarlo).

B3.2.9 La improbabilidad de que el cesionario venda el activo transferido no significa, por si misma, que el
cedente haya retenido su control. En cambio, la existencia de una opcién de venta o una garantia que
impidan al cesionario la venta del activo transferido significardn que el cedente ha retenido su control. Por
ejemplo, si la opcidn de venta o la garantia son suficientemente importantes, impedirdn al cesionario la
venta del activo transferido porque este no lo venderia, en la prictica, a un tercero sin incluir una opcién
similar u otras condiciones restrictivas. En vez de ello, el cesionario mantendria el activo transferido con el
fin de obtener los pagos de acuerdo con la garantia o la opcién de venta. En estas circunstancias, el cedente
habrd retenido el control sobre el activo transferido.

Transferencias que cumplen los requisitos para su baja en cuentas

B3.2.10 La entidad puede retener el derecho a una parte de los pagos por intereses sobre los activos transferidos,
como compensacién por la administracién de esos activos. La parte de los pagos por intereses a los cuales
renunciarfa en el momento de la resolucién o transferencia del contrato de administracién de los activos
transferidos se asigna al activo o pasivo por administracion del activo transferido. La parte de los pagos
por intereses a los cuales no renunciarfa serd una cuenta a cobrar representativa de los intereses
segregados. Por ejemplo, si la entidad no renunciara a ningtin pago por intereses en el momento de la
resolucion o transferencia del contrato por administracion del activo transferido, el diferencial de intereses
total serd una cuenta a cobrar representativa de los intereses segregados. A los efectos de la aplicacion de lo
establecido en el parrafo 3.2.13, para distribuir el importe en libros de la cuenta a cobrar entre la parte del
activo que se da de baja y la parte que se sigue reconociendo se utilizardn los valores razonables del activo
por administracion y de la cuenta a cobrar representativa de los intereses segregados. Si no se ha
especificado ninguna comisién por administracién del activo transferido, o no se espera que la comisién
a recibir compense adecuadamente a la entidad por tal administracién, el pasivo por la obligacién de
administrar el activo transferido se reconocerd a su valor razonable.

B3.2.11 Al determinar los valores razonables de la parte que sigue reconociéndose y de la parte que se da de baja
en cuentas, a los efectos de la aplicacion de lo establecido en el parrafo 3.2.13, la entidad aplicard los
requisitos sobre valoracion del valor razonable de la NIIF 13, ademds de los requisitos del parrafo 3.2.14.

Transferencias que no cumplen los requisitos para su baja en cuentas

B 3.2.12 Lo que sigue es una aplicacion del principio establecido en el parrafo 3.2.15. Si la existencia de una
garantia otorgada por la entidad para cubrir las pérdidas por impago respecto al activo transferido impide
la baja en cuentas de dicho activo porque la entidad ha retenido précticamente todos los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, el activo transferido seguird reconociéndose en su integridad y la
contraprestacion recibida se registrard como un pasivo.

Implicacién continuada en activos transferido

B3.2.13 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de como debe valorar la entidad el activo transferido y el pasivo
asociado de acuerdo con el pdrrafo 3.2.16.
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Todos los activos

a) Si la garantia prestada por la entidad para pagar las pérdidas por impago respecto a un activo
transferido impide la baja en cuentas de este activo en la medida de su implicacién continuada, el activo
transferido se valorard en la fecha de la transferencia a la menor de las magnitudes siguientes: i) el
importe en libros del activo, y ii) el importe mdximo de la contraprestacion recibida en la transferencia
que la entidad podrfa tener que reembolsar (el importe garantizado»). El pasivo asociado se valorard
inicialmente como el importe garantizado mds el valor razonable de la garantia (el cual serd igual
normalmente a la contraprestacion recibida por la garantia). Posteriormente, el valor razonable inicial de
la garantia se reconocerd en el resultado del ejercicio cuando (o a medida que) se cumpla la obligacién
(de acuerdo con los principios de la NIIF 15) y el importe en libros del activo se reducird detrayendo
cualquier correccion de valor por pérdidas.

Activos valorados al coste amortizado

b) Si la obligacién prevista en una opcion de venta emitida por la entidad o el derecho previsto en una
opcién de compra adquirida por la misma impiden dar de baja en cuentas el activo transferido, y la
entidad valora este al coste amortizado, el pasivo asociado se valorard a su coste (es decir, la contrapres-
tacion recibida) ajustado por la amortizacion de cualquier diferencia entre ese coste y el importe en
libros bruto del activo transferido en la fecha de vencimiento de la opcidn. Por ejemplo, supdngase que
el importe en libros bruto del activo en la fecha de la transferencia es de 98 u.m. y que la contrapres-
tacion recibida es de 95 u.m. El importe en libros bruto del activo en la fecha de ejercicio de la opcién
es de 100 u.m. El importe en libros inicial del pasivo asociado serd de 95 u.m. y la diferencia entre las
95 y las 100 u.m. se reconocerd en el resultado del ejercicio utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Si se ejercita la opcion, cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo asociado y el
precio de ejercicio serd reconocida en el resultado del ejercicio.

Activos valorados al valor razonable

¢) Si la existencia de un derecho por una opcién de compra retenido por la entidad impide dar de baja en
cuentas el activo transferido y la entidad valora este activo transferido al valor razonable, dicho activo
seguird valorandose al valor razonable. El pasivo asociado se valorard i) al precio de ejercicio de la
opcién menos el valor temporal de la misma, si dicha opcién tiene un precio de ejercicio favorable
o neutro, o ii) al valor razonable del activo transferido menos el valor temporal de la opcién, si dicha
opcién tiene un precio de ejercicio desfavorable. El ajuste efectuado en la valoracion del pasivo asociado
garantiza que los importes en libros netos del activo y del pasivo asociado sean iguales al valor
razonable del derecho de opcién de compra. Por ejemplo, si el valor razonable del activo subyacente es
de 80 u.m., el precio de ejercicio de la opcidén es 95 u.m. y el valor temporal de la opcién es de 5 u.m.,
el importe en libros del pasivo asociado serd de 75 u.m. (80 u.m. — 5 u.m.), mientras que el importe
en libros del activo transferido serd de 80 u.m. (es decir, su valor razonable).

d) Si la existencia de una opcién de venta emitida por la entidad impide dar de baja en cuentas el activo
transferido y la entidad valora este activo a su valor razonable, el pasivo asociado se valorard al precio
de ¢jercicio de la opcién mads el valor temporal de esta. La valoracion de un activo al valor razonable se
limitard al importe menor de entre el valor razonable y el precio de ejercicio de la opcién, puesto que la
entidad no tiene derecho a aumentos del valor razonable del activo transferido por encima del precio de
ejercicio de la opcidn. Esto asegura que los importes en libros netos del activo transferido y del pasivo
asociado sean iguales al valor razonable de la obligacion prevista en la opcién de venta. Por ejemplo, si
el valor razonable del activo subyacente es de 120 u.m., el precio de ejercicio de la opcién es de 100 u.
m. y el valor temporal de la opcién es de 5 u.m., el importe en libros del pasivo asociado serd de
105 um. (100 u.m. + 5 u.m.), mientras que el importe en libros del activo serd de 100 u.m. (en este
caso, el precio de ejercicio de la opcién).

e) Si un contrato que asegure un precio comprendido entre un maximo y un minimo, que combine una
opcién de compra adquirida y una opcién de venta emitida, impide dar de baja en cuentas un activo
transferido y la entidad valora este activo al valor razonable, dicho activo seguird valorandose al valor
razonable. El pasivo asociado se valorard como i) la suma del precio de ejercicio de la opcidn de
compra y del valor razonable de la opcién de venta, menos el valor temporal de la opcién de compra,
si la opcién de compra tiene un precio de ejercicio favorable o neutro, o ii) la suma del valor razonable
del activo y del valor razonable de la opcién de venta, menos el valor temporal de la opcién de compra,
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si la opcién de compra tiene un precio de ejercicio desfavorable. El ajuste efectuado en la valoracién del
pasivo asociado asegura que los importes en libros netos del activo y del pasivo asociado sean iguales al
valor razonable de las opciones adquirida y emitida por la entidad. Por ejemplo, supbéngase que una
entidad transfiere un activo financiero, que se valora al valor razonable, mientras que simultineamente
adquiere una opcién de compra con precio de ejercicio de 120 u.m. y emite una opcién de venta con
un precio de ejercicio de 80 u.m. Supdngase también que el valor razonable del activo en la fecha de la
transferencia es de 100 u.m. Los valores temporales de las opciones de venta y de compra serdn de 1y
5 u.m., respectivamente. En este caso, la entidad reconoce un activo por 100 u.m. (el valor razonable
del activo) y un pasivo asociado por 96 u.m. [(100 u.m. + 1 um.) — 5 u.m.]. Resulta asi un valor del
activo neto de 4 u.m., que es el valor razonable de las opciones adquirida y emitida por la entidad.

Todas las transferencias

B3.2.14 En la medida en que la transferencia de un activo financiero no cumpla los requisitos para la baja en
cuentas, los derechos u obligaciones contractuales del cedente relativos a la transferencia no se contabi-
lizardn por separado como derivados si el reconocimiento tanto del derivado como del activo transferido
o del pasivo resultante de la transferencia implicase el reconocimiento por duplicado de los mismos
derechos y obligaciones. Por ejemplo, una opcion de compra retenida por el cedente puede impedir que
una transferencia de activos financieros se contabilice como una venta. En este caso, la opcién de compra
no se reconocerd separadamente como un activo derivado.

B3.2.15 En la medida en que una transferencia de un activo financiero no cumpla los requisitos para la baja en
cuentas, el cesionario no deberd reconocerlo como activo propio. Dard de baja en cuentas el efectivo o la
contraprestaciéon pagada, y reconocerd una cuenta a cobrar del cedente. Si el cedente tiene tanto el derecho
como la obligacién de recuperar por un importe fijo el control sobre la totalidad del activo transferido (por
ejemplo, en virtud de un acuerdo de recompra), el cesionario podrd valorar su cuenta a cobrar al coste
amortizado si cumple los criterios del parrafo 4.1.2.

Ejemplos

B 3.2.16 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de aplicacion de los principios de baja en cuentas de esta
norma.

a)  Acuerdos de recompra y préstamos de valores. Si un activo financiero se vende mediante un acuerdo que
implique su recompra a un precio fijo, o al precio de venta mds la rentabilidad de un prestamista,
o si se presta con el acuerdo de devolverlo al cedente, no se dard de baja en cuentas, porque el
cedente retiene practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Si el cesionario
obtiene el derecho a vender o pignorar el activo, el cedente reclasificard el activo, en su estado de
situacion financiera, como un activo prestado o una cuenta a cobrar por recompra de activos.

b)  Acuerdos de recompra y préstamos de valores; activos prdcticamente iguales. Si un activo financiero se vende
mediante un acuerdo que implique su recompra o la recompra de otro activo practicamente igual,
a un precio fijo o al precio de venta mas la rentabilidad de un prestamista, o si se obtiene en
préstamo o se presta mediante un acuerdo que implique su devolucién o la devolucién de otro activo
practicamente igual al cedente, no se dard de baja en cuentas, porque el cedente retiene practicamente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

¢)  Acuerdos de recompra y préstamos de valores: derecho de sustitucion. Si un acuerdo de recompra a un
precio de recompra fijo 0 a un precio igual al precio de venta mds la rentabilidad de un prestamista,
o una transaccion de préstamo de valores similar, otorga al cesionario el derecho a sustituir activos
que sean similares y de valor razonable igual al del activo transferido en la fecha de recompra, el
activo vendido o prestado en dicha recompra o transaccién de préstamo de valores no se dard de baja
en cuentas, porque el cedente retiene practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad.

d)  Derecho de retracto al valor razonable. Si la entidad vende un activo financiero y retiene solo el derecho
de retracto para recomprarlo a su valor razonable si posteriormente lo vende el cesionario, lo dard de
baja en cuentas porque ha transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad.
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e)  Transaccion de venta ficticia. La recompra de un activo financiero poco después de haberlo vendido se
denomina a veces venta ficticia. Dicha recompra no excluye la baja en cuentas, siempre que la
transaccion original cumpliera los requisitos para la baja en cuentas. No obstante, si el acuerdo de
venta del activo financiero se otorga simultdneamente con un acuerdo de recompra del mismo a un
precio fijo o al precio de venta mas la rentabilidad de un prestamista. el activo no se dard de baja en
cuentas.

f)  Opciones de venta y de compra con un precio de ejercicio muy favorable. Si un activo financiero transferido
puede ser recomprado por el cedente y la opcién de compra tiene un precio de ejercicio muy
favorable, la transferencia no cumple los requisitos para la baja en cuentas, porque el cedente ha
retenido de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. De forma
similar, si un activo financiero puede ser revendido por el cesionario y la opcién de venta tiene un
precio de ejercicio muy favorable, la transferencia no cumple los requisitos para la baja en cuentas,
porque el cedente ha retenido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

g)  Opciones de compra y venta con un precio de ejercicio muy desfavorable. Un activo financiero que se ceda
con sujecion solamente a una opcion de venta a favor del cesionario que tenga un precio de ejercicio
muy desfavorable, o a una opciéon de compra a favor del cedente a un precio muy desfavorable, se
dard de baja en cuentas. La explicacion estd en que el cedente ha transferido practicamente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

h)  Activos que se pueden conseguir fdcilmente y que estdn sujetos a una opcién de compra con un precio de
ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable. Si la entidad tiene una opcién de compra sobre un activo
que se puede conseguir facilmente en el mercado y la opcidn tiene un precio de ejercicio ni muy
favorable ni muy desfavorable, el activo se dard de baja en cuentas. La explicacién estd en que la
entidad i) no ha retenido ni transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, y ii) no ha retenido el control. No obstante, si el activo no se puede conseguir facilmente
en el mercado, no podrd procederse a la baja en cuentas, en la medida correspondiente al importe del
activo sujeto a la opcion de compra, porque la entidad ha retenido el control de dicho activo.

i) Activos que no se pueden conseguir facilmente y que estdn sujetos a una opcion de venta emitida por la entidad
con un precio de ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable. Si la entidad transfiere un activo financiero
que no se puede conseguir ficilmente en el mercado y emite una opcién de venta con un precio de
ejercicio no muy desfavorable, la entidad ni retiene ni transfiere practicamente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad, debido a la opcién de venta emitida. La entidad habrd retenido
el control del activo si la opcion de venta es lo suficientemente importante para impedir al cesionario
la venta del activo, en cuyo caso el activo seguird siendo reconocido en la medida de la implicacion
continuada del cedente (véase el parrafo B3.2.9). La entidad habra transferido el control del activo si
la opcién de venta no es lo suficientemente importante para impedir al cesionario la venta del activo,
en cuyo caso se dard de baja en cuentas.

j)  Activos sujetos a una opcién de compra o de venta, o a un acuerdo de recompra a plazo, a un precio igual al
valor razonable. La transferencia de un activo financiero sujeto Gnicamente a una opciéon de compra
o de venta, o a un acuerdo de recompra a plazo, con un precio de ejercicio o de recompra igual al
valor razonable del activo financiero en el momento de la recompra, conlleva la baja en cuentas, por
haberse transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

k)  Opciones de compra o de venta a liquidar en efectivo. La entidad evaluard la transferencia de un activo
financiero que esté sujeto a una opcioén de compra o de venta o a un acuerdo de recompra a plazo
que se liquide por el neto en efectivo, para determinar si ha transferido o retenido practicamente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Si la entidad no ha retenido practicamente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo transferido, procederd a determinar
si ha retenido su control. La liquidacién por el neto en efectivo de la opcién de compra o de venta
o del acuerdo de recompra a plazo no significa de forma automatica que la entidad haya transferido
el control [véanse el parrafo B3.2.9 y las letras g), h) e i) anteriores].



L 323/50 Diario Oficial de la Unién Europea 29.11.2016

)  Cldusula de retirada de cuentas. La clusula de retirada de cuentas es una opcién de recompra (o de
compra) incondicional, que otorga a la entidad el derecho a reclamar los activos transferidos con
sujecion a algunas restricciones. Siempre que dicha opcién implique que la entidad no ha retenido ni
ha transferido practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, su existencia
impedird la baja en cuentas, pero solo en la medida correspondiente al importe sujeto a la recompra
(suponiendo que el cesionario no pueda vender los activos). Por ejemplo, si el importe en libros y el
ingreso recibido por la transferencia de activos por préstamos es de 100 000 u.m. y es posible la
recompra de cualquier préstamo individual pero el importe agregado de los préstamos recomprados
no puede exceder de 10 000 u.m., 90 000 u.m. cumplirfan los requisitos para la baja en cuentas.

m)  Opciones de liquidacién residual. la entidad, que puede ser un cedente, que administre activos
transferidos puede tener una opcién de liquidacion residual que le permita comprar activos
transferidos residuales cuando el importe de los activos pendientes de cobro descienda a un nivel
determinado, al cual el coste de administracion de dichos activos resulte oneroso en relaciéon con los
beneficios que genere. Siempre que dicha opcién de liquidacion residual suponga que la entidad no
retiene ni cede practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, y el cedente no
pueda vender los activos, su existencia impedird la baja en cuentas, pero solo en la medida correspon-
diente al importe sujeto a la opcién de compra.

n)  Subordinacion de participaciones retenidas y concesién de garantias crediticias. La entidad puede conceder al
cesionario mejoras crediticias mediante la subordinaciéon de la totalidad o parte de la participacién
que retenga en el activo transferido. Alternativamente, la entidad puede conceder al cesionario
mejoras crediticias en forma de garantias crediticias, bien ilimitadas, bien limitadas a un importe
especificado. Si la entidad retiene précticamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo transferido, este seguird reconociéndose en su integridad. Si la entidad retiene
algunos, pero no practicamente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y ha retenido
el control, no podrd procederse a la baja en cuentas en la medida correspondiente al importe del
efectivo u otros activos que la entidad pueda tener que pagar.

0)  Permuta de rendimiento total. La entidad puede vender un activo financiero a un cesionario y celebrar
con ¢l un acuerdo de permuta de rendimiento total, mediante la cual todos los flujos de efectivo por
pago de intereses resultantes del activo subyacente se transmitan a la entidad a cambio de un pago
fijo o de un pago a tipo de interés variable, de forma que cualquier aumento o disminucién del valor
razonable del activo subyacente quede absorbido por la entidad. En tal caso, estard prohibida la baja
en cuentas de la totalidad del activo.

p)  Permuta de tipos de interés. La entidad puede transferir al cesionario un activo financiero a interés fijo y
celebrar con €l un acuerdo de permuta de tipos de interés, para recibir un tipo de interés fijo y pagar
un tipo de interés variable basado en un importe nocional, igual al principal del activo financiero
transferido. La permuta de tipos de interés no impedird la baja en cuentas del activo transferido,
siempre que los pagos de la permuta no estén condicionados a los pagos realizados en relaciéon con
dicho activo.

q)  Permuta de tipos de interés con amortizacion del nocional. La entidad puede transferir a un cesionario un
activo financiero a tipo fijo de interés que se vaya reembolsando con el tiempo, y celebrar con él un
acuerdo de permuta de tipos de interés con amortizacion del nocional, de forma que reciba un tipo
de interés fijo y pague un tipo de interés variable sobre un importe nocional. Si el importe nocional
de la permuta se amortiza de forma que iguale el importe del principal pendiente del activo
financiero transferido en cualquier momento, la permuta podria implicar, por lo general, que la
entidad retiene un riesgo de pago anticipado sustancial, en cuyo caso podrd seguir reconociendo el
activo transferido en su integridad o solo en la medida de su implicacién continuada. A la inversa, si
la amortizacion del importe nocional de la permuta no estd vinculada al importe del principal
pendiente del activo transferido, dicha permuta no implicaria que la entidad retiene el riesgo de pago
anticipado del activo. Por lo tanto, la existencia de este tipo de permuta no impedird la baja en
cuentas del activo transferido, siempre que los pagos de la permuta no estén condicionados a los
pagos por intereses realizados en relacién con el activo transferido y la permuta no conlleve que la
entidad retenga cualquier otro riesgo o beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
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r)  Cancelacién. La entidad no tiene expectativas razonables de recuperar los flujos de efectivo contra-
ctuales de un activo financiero en su integridad o parcialmente.

B3.2.17 Este pdrrafo ilustra la aplicacién del enfoque de la implicacién continuada cuando tal implicacién de la
entidad se centra en una parte del activo financiero.

Supdngase que la entidad tiene una cartera de préstamos con posibilidad de pago anticipado cuyo cupén
y tipo de interés efectivo es del 10 %, y cuyo principal y coste amortizado es igual a 10 000 u.m. Realiza
una transaccién en la cual, a cambio de un pago de 9 115 u.m., el cesionario obtiene el derecho
a 9 000 u.m. de los cobros de principal mds intereses al 9,5 %. La entidad retiene el derecho a 1 000 u.
m. de los cobros de principal e intereses al 10 por ciento, mas el diferencial en exceso del 0,5 % de las
restantes 9 000 u.m. de principal. Los cobros procedentes de pagos anticipados se distribuyen propor-
cionalmente entre la entidad y el cesionario en la proporcién de 1 a 9, pero cualquier impago se deduce
de la parte de la entidad de 1 000 u.m., hasta que esta se agote. El valor razonable de los préstamos en
la fecha de la transaccion es de 10 100 u.m. y el valor razonable del diferencial en exceso de 0,5 % es
igual a 40.

La entidad determina que ha transferido algunos riesgos y beneficios significativos inherentes a la propie-
dad (por ejemplo, el riesgo significativo de pago anticipado), pero también que ha retenido algunos ries-
gos y beneficios significativos (a causa de la subordinacién de su parte retenida) y ha retenido el control.
Por lo tanto, aplica el enfoque de la implicacién continuada.

Para aplicar esta norma, la entidad analiza la transaccion como a) la retencion de una participacion rete-
nida completamente proporcional de 1 000 u.m., mds b) la subordinacién de esa parte retenida para
conceder al cesionario una mejora crediticia por posibles pérdidas.

La entidad calcula que 9 090 u.m. (el 90 % de 10 100 u.m.) de la contraprestacién recibida de 9 115 wu.
m. representa la contraprestacion recibida por una parte totalmente proporcional del 90 %. El resto de la
contraprestacién recibida (25 u.m.) representa la contraprestacion por subordinar su parte retenida para
la concesion de una mejora crediticia al cesionario a fin de compensarle por las pérdidas crediticias. Ade-
mds, el diferencial en exceso de 0,5 % representa la contraprestacion recibida por la mejora crediticia.
Por consiguiente, la contraprestacion total recibida por la mejora crediticia serd de 65 um. (25 u.m.
+ 40 um.).

La entidad calcula la pérdida o ganancia de la venta de la parte del 90 % de los flujos de efectivo. Supo-
niendo que los valores razonables separados de la parte del 90 % transferida y de la parte del 10 % rete-
nida no estén disponibles en la fecha de la transferencia, la entidad distribuird el importe en libros del ac-
tivo, de acuerdo con el parrafo 3.2.14 de la NIIF 9, de la forma siguiente:

Valor razonable Porcentaje Importe en libros asignado
Parte transferida 9 090 90 % 9 000
Parte retenida 1010 10 % 1 000
Total 10 100 10 000

La entidad computard su pérdida o ganancia en la venta de la parte correspondiente al 90 % de los
flujos de efectivo, deduciendo el importe en libros distribuido de la parte transferida de la contrapres-
tacion recibida, es decir 90 u.m. (9 090 u.m. — 9 000 w.m.). El importe en libros de la parte retenida
por la entidad es de 1 000 u.m.

Ademds, la entidad reconoce la implicacion continuada que resulta de la subordinacién de la parte
retenida por pérdidas crediticias. Por consiguiente, reconoce un activo de 1 000 um. (el importe
méximo de los flujos de efectivo que no recibirfa de acuerdo con la subordinacién) y un pasivo asociado
de 1 065 um. (que es el importe mdximo de los flujos de efectivo que no recibiria de acuerdo con la
subordinacion, es decir, 1 000 u.m. mds el valor razonable de la subordinacién, que es de 65 u.m.).
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La entidad utiliza toda la informacién anteriormente mencionada para contabilizar la transaccion de la
forma siguiente:

Debe Haber

Activo original — 9 000
Activo reconocido por la subordinacion de la parte 1 000 —
residual
Activo por la contraprestacion recibida en forma 40 —
de diferencial restante
Resultado (ganancia por la transferencia) — 90
Pasivo — 1065
Efectivo recibido 9115 —

Total 10 155 10 155

Inmediatamente después de la transaccion, el importe en libros del activo es de 2 040 u.m., esto es,
1 000 u.m. que representan el coste de la parte retenida y 1 040 u.m. que representan la implicacién
continuada adicional de la entidad, resultante de la subordinaciéon de la parte retenida por pérdidas
crediticias (que incluye el diferencial en exceso, igual a 40 u.m.).

En ejercicios posteriores, la entidad reconocerd la contraprestacién recibida por la mejora crediticia (65)
de forma proporcional al tiempo, devengard intereses sobre el activo reconocido utilizando el método
del tipo de interés efectivo y reconocerd cualquier pérdida por deterioro del valor conexa a los activos
reconocidos. Como un ejemplo de lo anterior, supdngase que en el siguiente afio hay una pérdida por
deterioro del valor en los préstamos subyacentes de 300 u.m. La entidad reducird su activo reconocido
en 600 u.m. (300 u.m. relativas a la parte retenida y otras 300 u.m. relativas a la implicacién continuada
adicional resultante de la subordinacion de su parte retenida por pérdidas por deterioro del valor) y
reducird su pasivo reconocido en 300 u.m. El resultado neto serd un cargo a resultados por pérdidas por
deterioro del valor, por importe de 300 u.m.

Baja en cuentas de pasivos financieros (seccién 3.3)

B33.1 Un pasivo financiero (o una parte del mismo) quedard extinguido cuando el deudor:

a) cumpla la obligacién resultante del pasivo (o de una parte del mismo) pagando al acreedor,
normalmente en efectivo, en otros activos financieros, en bienes o en servicios; o

b)  esté legalmente liberado de la responsabilidad principal resultante del pasivo (o una parte de este), ya
sea por un proceso judicial o por el propio acreedor. (Esta condicién puede cumplirse aunque el
deudor haya prestado una garantia.)

B3.3.2 Si el emisor de un instrumento de deuda recompra este instrumento, la deuda quedard extinguida, aun en
el caso de que el emisor sea un creador de mercado en relacién con ese instrumento o intente revenderlo
en un futuro inmediato.

B3.3.3 El pago a un tercero, incluido un fondo fiduciario (a veces denominado «cancelacion revocable de deudav),
no libera por si mismo al deudor de su responsabilidad principal frente al acreedor, salvo que haya
obtenido la liberacion legal de su obligacién.

B3.3.4 Si el deudor paga a un tercero para que este asuma la obligacién y notifica al acreedor la asuncion de la
deuda por este tercero, no dard la deuda de baja en cuentas a menos que se cumpla la condicion
establecida en el parrafo B3.3.1, letra b). Si el deudor paga a un tercero para que este asuma la obligacion y
obtiene la liberacién legal de parte del acreedor, habrd extinguido la deuda. No obstante, si el deudor
acordase realizar pagos relacionados con la deuda al tercero o directamente a su acreedor original,
reconocerd una nueva obligacion de deuda con el tercero.

B3.3.5 Aunque la liberacién legal del compromiso de deuda, ya sea judicial o por el propio acreedor, dé lugar a la
baja en cuentas de un pasivo, la entidad podria tener que reconocer un nuevo pasivo si no se cumplen,
para el activo financiero transferido, los criterios de baja en cuentas recogidos en los pdrrafos 3.2.1
a 3.2.23. Si no se cumplen esos criterios, los activos financieros transferidos no se dardn de baja en
cuentas y la entidad reconocerd un nuevo pasivo relacionado con ellos.
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B3.3.6 A efectos de lo establecido en el parrafo 3.3.2, las condiciones serdn sustancialmente diferentes si el valor
actual descontado de los flujos de efectivo en las nuevas condiciones, incluida cualquier comisién pagada
neta de cualquier comision recibida y utilizando para el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
resten del pasivo financiero original. Si se contabilizase como extincion un intercambio de instrumentos de
deuda o una modificacién de las condiciones, los costes o comisiones en que se incurra se reconocern
como parte de la pérdida o ganancia derivada de la extincién. Si el intercambio o la modificacién citados
no se contabilizasen como extincién, el importe en libros del pasivo se ajustard en funcién de los costes y
comisiones, que se amortizardn durante la vida restante del pasivo modificado.

B3.3.7 En algunos casos, un acreedor libera a un deudor de su obligacién actual de realizar pagos, pero el deudor
asume la obligacion de garantizar el pago en caso de impago de la parte que asuma la responsabilidad
principal. En estas circunstancias, el deudor:

a)  reconocerd un nuevo pasivo financiero basado en el valor razonable de la obligacién por la garantia,

y

b)  reconocerd una pérdida o ganancia basada en la diferencia entre i) los pagos realizados y ii) el
importe en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del nuevo pasivo financiero.

CLASIFICACION (CAPITULO 4)

Clasificacion de los activos financieros (seccion 4.1)

Modelo de negocio de la entidad para la gestién de los activos financieros

B4.1.1 El parrafo 4.1.1, letra a) obliga a la entidad a clasificar los activos financieros sobre la base de su modelo
de negocio para la gestion de los activos financieros, a menos que sea de aplicacion lo dispuesto en el
parrafo 4.1.5. La entidad evaluara si sus activos financieros cumplen la condicién del parrafo 4.1.2, letra a),
o la condicion del parrafo 4.1.2A, letra a), sobre la base del modelo de negocio que haya determinado el
personal clave de su direccion (segin se define en la NIC 24 Informaciones a revelar sobre partes vinculadas).).

B4.1.2 El modelo de negocio de la entidad debe determinarse a un nivel que refleje como se gestionan conjun-
tamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio concreto. El modelo de
negocio de la entidad no depende de las intenciones de la direccién respecto a un instrumento individual.
Por consiguiente, esta condicién no consiste en un enfoque de clasificacion instrumento por instrumento y
debe determinarse a un nivel de agregacion més elevado. No obstante, una misma entidad puede tener mds
de un modelo de negocio para la gestién de sus instrumentos financieros. Por consiguiente, la clasificacion
no necesariamente se determinard a nivel de la entidad que informa. Por ejemplo, la entidad puede
mantener una cartera de inversiones que gestione para percibir flujos de efectivo contractuales y otra
cartera de inversiones que gestione a efectos de negociacién para realizar los cambios en el valor razonable.
Analogamente, en algunas circunstancias puede ser apropiado separar una cartera de activos financieros en
subcarteras para reflejar el nivel al que la entidad gestiona esos activos. Es lo que ocurre, por ejemplo,
cuando la entidad crea o compra una cartera de préstamos hipotecarios y gestiona algunos de ellos para
percibir flujos de efectivo contractuales y otros con el objetivo de venderlos.

B4.1.2A El modelo de negocio de la entidad representa la forma en que esta gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efectivo. Esto es, el modelo de negocio de la entidad determina si los flujos de efectivo
procederdn de la percepcion de flujos de efectivo contractuales, de la venta de activos financieros o de
ambas cosas. Por consiguiente, la evaluacion no se realiza tomando como base escenarios que la entidad
no espere razonablemente que se produzcan, tales como «el peor escenario posible» o el «escenario de
tension». Por ejemplo, si la entidad espera vender una cartera concreta de activos financieros solamente en
un escenario de tension, este escenario no afectard a la evaluacion del modelo de negocio con respecto
a dichos activos si la entidad espera razonablemente que tal escenario no va a producirse. Si los flujos de
efectivo se realizan de forma diferente a las expectativas de la entidad en la fecha en que ésta evalué el
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modelo de negocio (por ejemplo, si vende mds o menos activos financieros de lo que esperaba cuando
clasific6 los activos), ello no comportard un error en un ejercicio anterior en los estados financieros de la
entidad (véase la NIC 8) ni cambiard la clasificacion de los activos financieros restantes mantenidos en ese
modelo de negocio (es decir, los activos que la entidad reconoci6 en ejercicios anteriores y que sigue
manteniendo), siempre que la entidad tuviera en cuenta toda la informacion pertinente que estaba
disponible en el momento en que hizo la evaluacion del modelo de negocio. No obstante, cuando la
entidad evalde el modelo de negocio para la gestion de activos financieros comprados u originados recien-
temente, debe tener en cuenta la informacién sobre la forma en que se hayan realizado los flujos de
efectivo en el pasado, junto con cualquier otra informacion pertinente.

El modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros es una cuestion de hecho, no
una mera enunciacién. Habitualmente puede observarse a través de las actividades que la entidad realiza
para alcanzar el objetivo del modelo de negocio. La entidad ha de aplicar el juicio profesional para evaluar
su modelo de negocio para la gestion de los activos financieros y esta evaluaciéon no viene determinada por
un Unico factor o actividad. En su lugar, la entidad ha de considerar todas la informacién pertinente
disponible en la fecha de la evaluacion. Entre esa informacion pertinente se incluye, sin que la enumeracion
sea exhaustiva, la siguiente:

a)  como se evaltian y se comunican al personal clave de la direccion de la entidad los resultados del
modelo de negocio y los activos financieros a los que se aplica;

b)  los riesgos que afectan a los resultados del modelo de negocio (y a los activos financieros mantenidos
en el mismo) y, en concreto, la forma en que se gestionan esos riesgos; y

¢)  coémo se retribuye al personal clave de la direccién de la empresa (por ejemplo, si la retribucion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o en los flujos de efectivo contractuales
obtenidos).

Modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para percibir flujos de efectivo contractuales

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para
percibir flujos de efectivo contractuales se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de cobros
contractuales durante la vida del instrumento. Es decir, la entidad gestiona los activos mantenidos en la
cartera para percibir esos flujos de efectivo contractuales concretos (en lugar de gestionar el rendimiento
global de la cartera conservando y vendiendo activos). Para determinar si los flujos de efectivo se obtienen
mediante la percepcion de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros, hay que considerar la
frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacién con la actividad de ventas futura. No obstante, las ventas en si mismas no
determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada. En su lugar, es la
informacién sobre las ventas pasadas y sobre las expectativas de ventas futuras la que ofrece datos
indicativos del modo de alcanzar el objetivo declarado de la entidad en lo que respecta a la gestién de los
activos financieros y, més especificamente, el modo en que se obtienen los flujos de efectivo. La entidad
debe considerar la informacion sobre las ventas pasadas en el contexto de los motivos de estas ventas y de
las condiciones que existian en ese momento en comparacién con las actuales.

Aunque el objetivo del modelo de negocio de la entidad sea mantener activos financieros para percibir
flujos de efectivo contractuales, no por eso dicha entidad ha de mantener todos los instrumentos hasta el
vencimiento. Por ello, la entidad puede tener como modelo de negocio el mantenimiento de activos
financieros para percibir flujos de efectivo contractuales aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan en el futuro ventas de esos activos.

El modelo de negocio puede consistir en mantener activos para percibir flujos de efectivo aun cuando la
entidad venda activos financieros en caso de aumento del riesgo de crédito de los mismos. Para determinar
si ha habido un aumento del riesgo de crédito de los activos, la entidad debe tener en cuenta informacién
razonable y fundamentada, incluso de cardcter prospectivo. Independientemente de su frecuencia y valor,
las ventas ocasionadas por un aumento del riesgo de crédito de los activos no son incoherentes con un



29.11.2016

Diario Oficial de la Unién Europea L 323/55

modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos financieros para percibir flujos de efectivo contra-
ctuales, porque la calidad crediticia de estos activos es pertinente para la capacidad de la entidad de percibir
tales flujos de efectivo contractuales. La realizacion de actividades de gestion del riesgo de crédito para
minimizar las posibles pérdidas crediticias por deterioro del crédito es un elemento integrante del modelo
de negocio. La venta de un activo financiero porque haya dejado de cumplir los criterios crediticios especi-
ficados en la politica de inversiones documentada de la entidad es un ejemplo de una venta producida por
un aumento del riesgo de crédito. No obstante, en ausencia de tal politica, la entidad podrd demostrar de
otra manera que la venta se ha producido por un aumento del riesgo de crédito.

B4.1.3B Las ventas que se produzcan por otras razones, como las que se realicen para gestionar el riesgo de concen-
tracion del crédito (sin un aumento del riesgo de crédito del activo), pueden ser también coherentes con un
modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos financieros para percibir flujos de efectivo contra-
ctuales. En concreto, pueden ser coherentes con ese modelo de negocio si son infrecuentes (aunque tengan
un valor significativo) o si tienen un valor insignificante consideradas de forma tanto individual como
agregada (aunque sean frecuentes). Si en una cartera tales ventas son algo mds que infrecuentes y tienen un
valor algo mds que insignificante (consideradas tanto de forma individual como agregada), la entidad habrd
de evaluar si son coherentes con el objetivo de la entidad de percibir flujos de efectivo contractuales y
cémo contribuyen a lograrlo. Si es un tercero el que impone el requisito de vender los activos financieros
o se trata de una actividad discrecional de la entidad no es pertinente para esta evaluacion. El aumento de
la frecuencia o el valor de las ventas en un perfodo concreto no es necesariamente incoherente con el
objetivo de mantener activos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales si la entidad puede
explicar los motivos de las ventas y demostrar por qué no reflejan un cambio en su modelo de negocio.
Ademds, las ventas pueden ser coherentes con el objetivo de mantener activos financieros para percibir
flujos de efectivo contractuales si se realizan cuando estd proximo el vencimiento de los activos financieros
y los ingresos obtenidos de esas ventas se corresponden aproximadamente con los ingresos a percibir de
los flujos de efectivo contractuales pendientes.

B4.1.4 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de casos en los el objetivo del modelo de negocio de la entidad
puede ser el mantenimiento de activos financieros para percibir flujos de efectivo contractuales. Esta lista
no es exhaustiva. Ademds, los ejemplos no pretenden abordar todos los factores que pueden ser
pertinentes para la evaluacion del modelo de negocio de la entidad, ni especificar la importancia relativa de

esos factores.

Ejemplo Andlisis

Ejemplo 1 Aunque la entidad considera, entre otra informa-
cién, los valores razonables de los activos financie-
ros desde la perspectiva de su liquidez (es decir, el
importe de efectivo que obtendria si tuviera que
vender activos), su objetivo es mantener los activos
financieros para percibir los flujos de efectivo con-
tractuales. Las ventas no contradecirfan ese objetivo

si se hicieran en respuesta a un aumento del riesgo

Una entidad mantiene inversiones para percibir flu-
jos de efectivo contractuales. Sus necesidades de fi-
nanciacién son previsibles y el vencimiento de sus
activos financieros coincide con sus necesidades de
financiacion estimadas.

La entidad realiza actividades de gestién del riesgo

de crédito con el objetivo de minimizar las pérdidas
crediticias. En el pasado, se han producido general-
mente ventas cuando el riesgo de crédito de los acti-
vos financieros ha aumentado de forma tal que es-
tos han dejado de cumplir los criterios crediticios
especificados en la politica de inversiones documen-
tada de la entidad. Ademds, ha habido ventas infre-
cuentes debido a necesidades de financiacién no
previstas.

Los informes dirigidos al personal clave de la direc-
cion se centran en la calidad crediticia de los activos
financieros y en el rendimiento contractual. La enti-
dad hace también un seguimiento de los valores ra-
zonables de los activos financieros, entre otra infor-
macion.

de crédito de los activos, por ejemplo porque estos
dejen de cumplir los criterios de crédito especifica-
dos en la politica de inversiones documentada de la
entidad. Las ventas infrecuentes resultantes de nece-
sidades de financiacion no previstas (por ejemplo,
en un escenario de tensioén) tampoco contradecirfan
ese objetivo, aunque tales ventas tengan un valor
significativo.
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Ejemplo Andlisis
Ejemplo 2 El objetivo del modelo de negocio de la entidad es

Una entidad tiene como modelo de negocio la com-
pra de carteras de activos financieros, tales como
préstamos. Estas carteras pueden incluir o no acti-
vos financieros con deterioro crediticio.

Si no se atiende dentro de plazo al pago de los prés-
tamos, la entidad trata de obtener los flujos de efec-
tivo contractuales de diversas formas: por ejemplo,
contactando con el deudor por correo, por teléfono
u otros medios. La entidad tiene como objetivo per-
cibir flujos de efectivo contractuales y no gestiona
ninguno de los préstamos de su cartera con el obje-
tivo de obtener flujos de efectivo mediante su venta.

En algunos casos, realiza permutas financieras de ti-
pos de interés para cambiar el tipo de interés de ac-
tivos financieros concretos, dentro de una cartera,
de un tipo variable a otro fijo.

mantener los activos financieros para percibir los
flujos de efectivo contractuales.

El mismo andlisis se aplicarfa aunque la entidad no
esperase percibir todos los flujos de efectivo contra-
ctuales (por ejemplo, algunos de los activos financie-
ros presentan ya deterioro crediticio en el momento
del reconocimiento inicial).

Ademds, el hecho de que la entidad haya contratado
derivados para modificar los flujos de efectivo de la
cartera no altera en si su modelo de negocio.

Ejemplo 3

Una entidad tiene un modelo de negocio cuyo obje-
tivo consiste en originar préstamos a clientes y ven-
derlos posteriormente a un vehiculo de titulizacion.
El vehiculo de titulizacién emite instrumentos dirigi-
dos a inversores.

La entidad controla ese vehiculo y, por tanto, lo in-
cluye en la consolidacion.

El vehiculo de titulizacion percibe los flujos de efec-
tivo contractuales resultantes de los préstamos y los
transmite a sus inversores.

Se presume, a efectos de este ejemplo, que los prés-
tamos siguen reconociéndose en el estado de situa-
cién financiera consolidado, ya que no son dados de
baja en cuentas por el vehiculo de titulizacién.

El grupo consolidado origina los préstamos con el
objetivo de mantenerlos para percibir los flujos de
efectivo contractuales.

No obstante, la entidad que los origina tiene como
objetivo la obtencion de los flujos de efectivo de la
cartera de préstamos mediante la venta de estos al
vehiculo de titulizacién, por lo que, a los efectos de
sus estados financieros separados, se considerard
que no gestiona la cartera para percibir flujos de
efectivo contractuales.

Ejemplo 4

Una entidad financiera mantiene activos financieros
para satisfacer necesidades de liquidez en caso de
que se produzca un escenario de tensién (por ejem-
plo, una retirada masiva de depdsitos bancarios). La
entidad no prevé la venta de esos activos excepto en
tal escenario.

La entidad vigila la calidad crediticia de los activos
financieros y su objetivo al gestionarlos es percibir
los flujos de efectivo contractuales. La entidad eva-
lda el rendimiento de los activos tomando como
base los ingresos por intereses devengados y las pér-
didas crediticias que se hayan producido.

El objetivo del modelo de negocio de la entidad es
mantener los activos financieros para percibir los
flujos de efectivo contractuales.

El andlisis no cambiarfa aunque con ocasién de un
escenario de tensién previo la entidad hubiera te-
nido que efectuar ventas de valor significativo para
satisfacer sus necesidades de liquidez. Andlogamente,
una actividad de ventas recurrentes de valor insigni-
ficante no es incoherente con el mantenimiento de
activos financieros para la obtencién de flujos de
efectivo contractuales.

Por el contrario, si una entidad mantiene activos fi-
nancieros para satisfacer sus necesidades de liquidez
diarias y el cumplimiento de este objetivo implica la
realizacion de ventas frecuentes de valor significa-
tivo, el modelo de negocio de la entidad no consis-
tird en mantener activos financieros para percibir
flujos de efectivo contractuales.
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Ejemplo

Andlisis

No obstante, también hace un seguimiento del valor
razonable de los activos financieros desde la pers-
pectiva de su liquidez, para asegurar que el efectivo
que se obtendria si necesitase venderlos en un esce-
nario de tension bastarfa para atender a sus necesi-
dades. La entidad realiza periddicamente ventas de
valor insignificante para verificar la existencia de li-
quidez.

Andlogamente, si la entidad se ve obligada por su
regulador a realizar ventas rutinarias de activos fi-
nancieros para demostrar que estos son liquidos, y
el valor de los activos vendidos es significativo, su
modelo de negocio no consistird en mantener acti-
vos financieros para percibir flujos de efectivo con-
tractuales. Si es un tercero el que impone el requi-
sito de vender los activos financieros o se trata de

L 323[57

una actividad discrecional de la entidad no es perti-
nente para este andlisis.

Modelo de negocio cuyo objetivo es percibir flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros

B4.1.4A Una entidad puede mantener activos financieros en un modelo de negocio cuyo objetivo consista en
percibir flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros. En este tipo de modelo de negocio, el
personal clave de la direccién de la entidad ha tomado la decision de que para cumplir ese objetivo, son
esenciales tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros.
Existen varios objetivos que pueden ser coherentes con este tipo de modelo de negocio. Por ejemplo, el
objetivo puede consistir en gestionar las necesidades de liquidez diarias, mantener un determinado perfil de
rendimiento por intereses o coordinar la duraciéon de los activos financieros con la de los pasivos que
dichos activos estdn financiando. Para lograr este objetivo, la entidad tanto obtendrd flujos de efectivo
contractuales como venderd activos financieros.

B4.1.4B Comparado con un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos financieros para percibir flujos
de efectivo contractuales, este modelo de negocio implicard habitualmente ventas de activos mds frecuentes
y de mayor valor. La explicacién estd en que la venta de activos financieros es esencial para cumplir el
objetivo del modelo de negocio, y no solo accesoria. Por lo demds, no hay en este modelo un umbral de
frecuencia o valor de las ventas, porque tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como la

venta de activos financieros son esenciales para cumplir el objetivo.

B 4.1.4C  Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de cudndo puede alcanzarse el objetivo del modelo de negocio
de la entidad percibiendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros. Esta lista no es
exhaustiva. Ademds, los ejemplos no pretenden describir todos los factores que pueden ser pertinentes para

la evaluacién del modelo de negocio de la entidad, ni especificar la importancia relativa de esos factores.

Ejemplo

Andlisis

Ejemplo 5

Una entidad prevé desembolsos de capital dentro de
unos pocos afios. Asi pues, invierte su exceso de
efectivo en activos financieros a corto y largo plazo,
para financiar los desembolsos cuando surja la nece-
sidad. Por otra parte, muchos de los activos finan-
cieros tienen una vida contractual que excede del
periodo de inversion previsto de la entidad.

El objetivo del modelo de negocio se alcanza perci-
biendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros. La entidad decidird de forma
continua cémo se maximiza el rendimiento de la
cartera, hasta que haya que invertir el efectivo, si
percibiendo los flujos de efectivo contractuales
o vendiendo activos financieros.
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Ejemplo

Andlisis

La entidad mantendrd, pues, activos financieros para
percibir flujos de efectivo contractuales y, cuando
surja una oportunidad, venderd activos financieros
para reinvertir el efectivo en otros activos financie-
ros con mayor rendimiento.

Los directivos responsables de la cartera son retri-
buidos sobre la base del rendimiento global gene-
rado por esta.

Por el contrario, considérese el caso de una entidad
que prevé una salida de efectivo en cinco aflos para
financiar gastos de capital e invierte el exceso de
efectivo en activos financieros a corto plazo.
Cuando las inversiones vencen, reinvierte el efectivo
en nuevos activos financieros a corto plazo. La enti-
dad mantiene esta estrategia hasta que se necesitan
los fondos, en cuyo momento utiliza los recursos
procedentes de los activos financieros que vencen
para financiar el gasto de capital. Antes del venci-
miento solo se hacen ventas de valor insignificante
(@ menos que haya un aumento del riesgo de cré-
dito). El objetivo de este modelo de negocio es man-
tener activos financieros para percibir flujos de efec-
tivo contractuales.

Ejemplo 6

Una entidad financiera mantiene activos financieros
para atender sus necesidades de liquidez diarias.
Trata de minimizar los costes de gestién de estas ne-
cesidades de liquidez y, por ello, gestiona activa-
mente el rendimiento de la cartera. El rendimiento
se compone de los flujos de efectivo contractuales
percibidos y las pérdidas y ganancias por la venta de
activos financieros.

En consecuencia, la entidad mantiene activos finan-
cieros para percibir flujos de efectivo contractuales
y vende activos financieros con objeto de reinvertir
en otros activos financieros de mayor rendimiento
o de lograr una mejor coordinacion con la duracién
de sus pasivos. En el pasado, esta estrategia ha dado
lugar a una actividad de ventas frecuentes y estas
ventas han sido por un valor significativo. Se prevé
que esta actividad continuard en el futuro.

El objetivo del modelo de negocio es maximizar el
rendimiento de la cartera para atender las necesida-
des de liquidez diarias y la entidad alcanza ese obje-
tivo percibiendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros. En otras palabras,
tanto la percepcion de flujos de efectivo contractua-
les como la venta de activos financieros son esencia-
les para cumplir el objetivo del modelo de negocio.

Ejemplo 7

Una aseguradora mantiene activos financieros para
financiar pasivos por contratos de seguro. Utiliza
los recursos procedentes de los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros para liquidar
los pasivos por contratos de seguro a medida que
vencen. Para garantizar que los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros sean sufi-
cientes para liquidar los pasivos, realiza una activi-
dad significativa de compras y ventas de forma re-
gular con objeto de equilibrar su cartera de activos
y atender a las necesidades de flujos de efectivo
a medida que surjan.

El objetivo del modelo de negocio es financiar los
pasivos por contratos de seguro. Para cumplirlo, la
entidad percibe flujos de efectivo contractuales a me-
dida que vencen y vende activos financieros para
mantener el perfil deseado de la cartera de activos.
Por ello, tanto la obtencién de flujos de efectivo
contractuales como la venta de activos financieros
son esenciales para cumplir el objetivo del modelo
de negocio.

29.11.2016
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Otros modelos de negocio

B4.1.5 Los activos financieros se valorardn al valor razonable con cambios en resultados cuando no se mantengan
en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo sea mantener activos para percibir flujos de efectivo
contractuales o en un modelo de negocio cuyo objetivo se alcance tanto percibiendo flujos de efectivo
contractuales como vendiendo activos financieros (véase también el pdrrafo 5.7.5). Un modelo de negocio
que implica una valoracién al valor razonable con cambios en resultados es aquel en el que la entidad
gestiona los activos financieros con el objetivo de obtener flujos de efectivo a través de la venta de los
activos. La entidad toma las decisiones basdndose en los valores razonables de los activos y gestiona estos
con el fin de obtener esos valores razonables. En este caso, el objetivo de la entidad comportard
generalmente la realizaciéon de compras y ventas activas. Aun cuando la entidad perciba flujos de efectivo
contractuales mientras mantiene los activos financieros, el objetivo de este modelo de negocio no se
alcanza tanto percibiendo flujos de efectivo contractuales como vendiendo activos financieros. Ello se debe
a que la obtencién de esos flujos no es esencial para cumplir el objetivo del modelo de negocio, sino que
es accesoria.

B4.1.6 Una cartera de activos financieros que se gestiona, y cuyo rendimiento se evalda, sobre la base del valor
razonable [segin se describe en el pdrrafo 4.2.2, letra b)] no se mantiene para percibir flujos de efectivo
contractuales, ni tanto para percibir flujos de efectivo contractuales como para vender activos financieros.
La entidad se centra principalmente en la informacion sobre el valor razonable y utiliza esa informacion
para evaluar la evolucién de los activos y tomar las decisiones. Ademds, una cartera de activos financieros
que se ajuste a la definicion de mantenida para negociar no se mantiene para percibir flujos de efectivo
contractuales ni tanto para percibir flujos de efectivo contractuales como para vender activos financieros.
En este tipo de cartera, la percepcion de flujos de efectivo contractuales es solo accesoria para el logro del
objetivo del modelo de negocio. Por consiguiente, la valoracién debe hacerse al valor razonable con
cambios en resultados.

Flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente

B4.1.7 El parrafo 4.1.1, letra b), obliga a la entidad a clasificar los activos financieros sobre la base de las caracte-
risticas de los flujos de efectivo contractuales si esos activos se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea mantener activos para percibir flujos de efectivo contractuales o de un modelo de
negocio cuyo objetivo se alcance tanto percibiendo flujos de efectivo contractuales como vendiendo activos
financieros, a menos que sea de aplicacién lo establecido en el parrafo 4.1.5. A tal efecto, los parrafos
4.1.2, letra b), y 4.1.2, letra b), obligan a la entidad a determinar si los flujos de efectivo contractuales del
activo son solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

B 4.1.7A  Los flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal y de los intereses sobre el importe de
principal pendiente son coherentes con un acuerdo de préstamo bdsico. En un acuerdo de préstamo bdsico,
los elementos més significativos del interés son generalmente la contraprestacién por el valor temporal del
dinero (véanse los parrafo B4.1.9A a B4.1.9E) y el riesgo de crédito. No obstante, en un acuerdo de este
tipo, el interés también incluye la contraprestacién por otros riesgos (por ejemplo, el riesgo de liquidez) y
costes (por ejemplo, los costes administrativos) de un préstamo bdsico asociados al mantenimiento del
activo financiero por un determinado perfodo. Ademds, el interés puede incluir un margen de beneficio
que sea coherente con un acuerdo de préstamo bdsico. En circunstancias econémicas extremas, el interés
puede ser negativo, por ejemplo, si el tenedor de un activo financiero paga de forma explicita o implicita
por el depésito de su dinero por un determinado periodo (y ese pago excede de la contraprestacién que
recibe por el valor temporal del dinero, el riesgo de crédito y otros riesgos y costes de un préstamo basico).
No obstante, las condiciones contractuales que introducen en los flujos de efectivo contractuales una
exposicion a riesgos o volatilidad no relacionada con un acuerdo de préstamo bdsico, tal como la
exposicién a cambios en los precios de acciones o de materias primas, no dan lugar a flujos de efectivo
contractuales que son solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente. Un
activo financiero comprado u originado puede ser un acuerdo de préstamo bdsico independientemente de
que revista o no la forma juridica de préstamo.
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B4.1.7B

B4.1.8

B4.1.9

B4.1.9A

B4.1.9B

B4.1.9C

B4.1.9D

De conformidad con el pérrafo 4.1.3, letra a), el principal es el valor razonable del activo financiero en el
momento del reconocimiento inicial. No obstante, el importe del principal puede cambiar a lo largo de la
vida del activo financiero (por ejemplo, si hay reembolsos de principal).

La entidad evaluard si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principal e intereses sobre el
importe de principal pendiente en relacién con la moneda en la que esté denominado el activo financiero.

Una caracteristica de los flujos de efectivo contractuales de algunos activos financieros es el apalanca-
miento. El apalancamiento aumenta la variabilidad de los flujos de efectivo contractuales, determinando
que no tengan las caracteristicas econémicas del interés. Son ejemplos de activos financieros que incluyen
apalancamiento los contratos independientes de opcion, los contratos a plazo y los de permuta financiera.
Por ello, estos contratos no cumplen la condicién de los parrafos 4.1.2, letra b), y 4.1.2A, letra b) y no
pueden valorarse posteriormente al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
global.

Contraprestacion por el valor temporal del dinero

El valor temporal del dinero es el elemento del interés que ofrece una contraprestacion ligada simplemente
al transcurso del tiempo. El valor temporal del dinero no ofrece, pues, ninguna contraprestacién por otros
riesgos o costes asociados a la tenencia del activo financiero. Para evaluar si este elemento ofrece una
contraprestacion ligada simplemente al transcurso del tiempo, la entidad aplicard el juicio profesional y
considerard factores pertinentes tales como la moneda en la que se denomine el activo financiero y el plazo
por el que se establezca el tipo de interés.

No obstante, en algunos casos, el elemento valor temporal del dinero puede modificarse (es decir, es
imperfecto). Es lo que ocurre cuando, por ejemplo, se ajusta periédicamente un tipo de interés de un activo
financiero pero la frecuencia de ese ajuste no coincide con el plazo del tipo de interés (por ejemplo, el tipo
de interés se ajusta cada mes al tipo a un afio) o cuando el tipo de interés de un activo financiero se ajusta
periddicamente a un promedio de tipos de interés a corto y largo plazo concretos. En estos casos, la
entidad debe evaluar la modificacién para determinar si los flujos de efectivo contractuales representan
solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente. En algunas circunstancias, la
entidad puede hacer esa determinacion realizando una evaluacion cualitativa del elemento valor temporal
del dinero, mientras que, en otras circunstancias, tendrd que hacer una evaluacién cuantitativa.

Al evaluar un elemento valor temporal del dinero modificado, lo que se pretende es determinar la medida
en que los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) puedan diferir de los flujos de efectivo (sin
descontar) que se hubieran producido de no haberse modificado el elemento valor temporal del dinero
(flujos de efectivo de referencia). Por ejemplo, si el activo financiero evaluado lleva aparejado un tipo de
interés variable que se ajusta todos los meses al tipo de interés a un aflo, la entidad comparard ese activo
con un instrumento financiero de condiciones contractuales y riesgo de crédito idénticos, pero cuyo tipo
de interés variable se ajuste mensualmente al tipo de interés a un mes. Si el elemento valor temporal del
dinero modificado puede dar lugar a flujos de efectivo contractuales (sin descontar) significativamente
diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin descontar), el activo financiero no cumple la condicién
de los parrafos 4.1.2, letra b), y 4.1.2A, letra b). Para hacer esta determinacion, la entidad debe considerar
el efecto del elemento valor temporal del dinero modificado en cada ejercicio sobre el que se informe y
acumulativamente a lo largo de la vida del instrumento financiero. El motivo por el que el tipo de interés
se establece de esta forma no es pertinente para el analisis. Si resulta evidente, con poco o ningin andlisis,
que los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) del activo financiero evaluado pueden ser (o no ser)
significativamente diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin descontar), la entidad no necesita
realizar una evaluacién detallada.

Al evaluar un elemento valor temporal del dinero modificado, la entidad debe tener en cuenta los factores
que puedan afectar a los flujos de efectivo contractuales futuros. Por ejemplo, si una entidad estd evaluando
un bono a cinco afios y el tipo de interés variable se ajusta cada seis meses a un tipo a cinco afios, la
entidad no podrd concluir que los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente basindose tan solo en que la curva del tipo de interés en el
momento de la evaluacion es tal que la diferencia entre un tipo de interés a cinco afios y otro a seis meses
no es significativa. En lugar de ello, la entidad debe considerar también si la relacion entre el tipo de interés
a cinco afios y el tipo a seis meses puede cambiar a lo largo de la vida del instrumento de tal forma que los
flujos de efectivo contractuales (sin descontar) durante la vida de este sean significativamente diferentes de
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los flujos de efectivo de referencia (sin descontar). No obstante, la entidad debe considerar solo los
escenarios razonablemente posibles, no todos los posibles. Si la entidad concluye que los flujos de efectivo
contractuales (sin descontar) son significativamente diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin
descontar), el activo financiero no cumple la condicién de los parrafos 4.1.2, letra b), y 4.1.2A, letra b), y,
por tanto, no puede valorarse al coste amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado

global.

B4.1.9E En algunos paises, los tipos de interés los fija el Estado o una autoridad reguladora. Esta regulacién oficial
de los tipos de interés puede encuadrarse, por ejemplo, en una politica macroeconémica general
o perseguir animar a las entidades a invertir en un sector concreto de la economia. En algunos de estos
casos, el objetivo del elemento valor temporal del dinero no es ofrecer una contraprestacion ligada
simplemente al transcurso del tiempo. Con todo, no obstante lo establecido en los pdrrafos B4.1.9A
a B4.1.9D, el tipo de interés regulado se considerard una aproximacién del elemento valor temporal del
dinero a efectos de la aplicacién de lo previsto en los parrafos 4.1.2, letra b), y 4.1.2A letra b), si ese tipo
de interés regulado ofrece una contraprestacion que sea coherente en términos generales con el transcurso
del tiempo y no comporta una exposicion a los riesgos o la volatilidad de los flujos de efectivo contra-
ctuales que sea incoherente con un sistema de préstamo bdsico.

Condiciones contractuales que modifican el calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales

B4.1.10 Si un activo financiero contiene una condicién contractual en virtud de la cual puedan modificarse el
calendario o el importe de los flujos de efectivo contractuales (por ejemplo, si el activo puede pagarse por
anticipado antes del vencimiento o si puede ampliarse su duracion), la entidad debe determinar si los flujos
de efectivo contractuales que se generen durante la vida del instrumento debido a esa condicién contractual
son solamente pagos de principal e intereses del importe de principal pendiente. Para ello, la entidad debe
evaluar los flujos de efectivo contractuales que puedan generarse generen antes, y después, de la
modificacion de los flujos de efectivo contractuales. Es posible que tenga que evaluar también la naturaleza
de cualquier evento contingente (es decir, el desencadenante) que modifique el calendario o el importe de
los flujos de efectivo contractuales. Aunque la naturaleza del hecho contingente en si misma no es un
factor determinante para evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de principal e
intereses, puede ser un indicador. Compdrese, por ejemplo, un instrumento financiero con un tipo de
interés que se ajustard a un tipo mds elevado si el deudor no realiza un determinado niimero de pagos con
un instrumento financiero con un tipo de interés que se ajustard a un tipo mdas elevado si un indice bursatil
especificado alcanza un determinado nivel. Es mds probable en el primer caso que los flujos de efectivo
contractuales durante la vida del instrumento sean solo pagos de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente debido a la relacién entre los pagos no satisfechos y el aumento del riesgo de crédito.
(Véase también el parrafo B4.1.18.)

B4.1.11 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de condiciones contractuales que dan lugar a flujos de efectivo
contractuales que son solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente:

a)  un tipo de interés variable que constituye la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por el
riesgo de crédito asociado al importe de principal pendiente durante un determinado periodo (la
contraprestacién por el riesgo de crédito puede determinarse solo en el momento del reconocimiento
inicial y, asi, puede ser fija) y por otros riesgos y costes de un préstamo bdsico, asi como un margen
de ganancia;

b)  una condicién contractual con arreglo a la cual el emisor (es decir, al deudor) puede pagar por
anticipado un instrumento de deuda o el tenedor (es decir, al acreedor) puede devolver un
instrumento de deuda al emisor antes del vencimiento y el importe pagado por anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, que puede incluir una compensacién adicional razonable por la resolucién anticipada del
contrato; y

¢) una condiciéon contractual con arreglo a la cual el emisor o el tenedor pueden ampliar el plazo
contractual de un instrumento de deuda (es decir, una opcién de ampliacion) y las condiciones de la
opcién de ampliacién dan lugar a flujos de efectivo contractuales durante el periodo de ampliacion
que son solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente, que puede incluir
una compensacion adicional razonable por la ampliacién del contrato.

B4.1.12 No obstante lo establecido en el parrafo B4.1.10, un activo financiero que cumplirfa la condicién recogida
en los pdrrafos 4.1.2, letra b), y 4.1.2A, letra b), de no ser por una condiciéon contractual que permite
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B4.1.13

(u obliga) al emisor a pagar por anticipado un instrumento de deuda o permite (u obliga) al tenedor
a devolver al emisor un instrumento de deuda antes del vencimiento podrd valorarse al coste amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado global [siempre que se cumpla la condicién recogida en
el parrafo 4.1.2, letra a), o la condicién recogida en el parrafo 4.1.2A, letra a)] si:

a) la entidad adquiere u origina el activo financiero con una prima o descuento sobre el importe

nominal contractual;

b) el importe pagado por anticipado representa sustancialmente el importe nominal contractual y el
interés contractual devengado (pero no pagado), que puede incluir una compensacion adicional
razonable por la cancelacién anticipada del contrato; y

¢)  cuando la entidad reconoce inicialmente el activo financiero, el valor razonable del componente de

pago anticipado es insignificante.

Los ejemplos siguientes ilustran flujos de efectivo contractuales que son solo pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente. Esta lista no es exhaustiva.

Instrumento

Andlisis

Instrumento A

El instrumento A es un bono con una fecha de ven-
cimiento determinada. Los pagos de principal e inte-
reses sobre el importe de principal pendiente estdn
vinculados a un indice de inflacién de la moneda en
la que se emiti6 el instrumento. El vinculo de infla-
cién no estd apalancado y el principal estd prote-

gido.

Los flujos de efectivo contractuales son solo pagos
de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente. La vinculacién de los pagos de principal
e intereses sobre el importe de principal pendiente
a un indice de inflacién no apalancado tiene el
efecto de ajustar el valor temporal del dinero a un
nivel actual. En otras palabras, el tipo de interés so-
bre el instrumento refleja el interés «eal>. En conse-
cuencia, los importes de los intereses son contra-
prestaciones por el valor temporal del dinero sobre
el importe de principal pendiente.

No obstante, si los pagos por intereses estuvieran in-
dexados a otra variable, como los resultados del
deudor (por ejemplo, los ingresos netos del deudor)
o un indice de acciones, los flujos de efectivo con-
tractuales no serian pagos de principal e intereses
sobre el importe de principal pendiente (a menos
que la indexacion a los resultados del deudor diera
lugar a un ajuste que solo compensase al tenedor
por los cambios en el riesgo de crédito del instru-
mento, de forma que los flujos de efectivo contra-
ctuales serfan solo pagos de principal e intereses).
Ello se debe a que los flujos de efectivo contractua-
les reflejarfan un rendimiento incoherente con un
sistema de préstamo bdsico (véase el parrafo
B4.1.7A).

Instrumento B

El instrumento B es un instrumento de tipo de inte-
rés variable con una fecha de vencimiento determi-
nada que permite al prestatario optar por el tipo de
interés de mercado de forma continua. Por ejemplo,
en cada fecha de ajuste del tipo de interés, el presta-
tario puede optar por pagar el LIBOR a tres meses
durante un periodo de tres meses o el LIBOR a un
mes durante un periodo de un mes.

Los flujos de efectivo contractuales son solo pagos
de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, puesto que el interés pagado durante la
vida del instrumento refleja la contraprestacién por
el valor temporal del dinero, por el riesgo de crédito
asociado al instrumento y por otros riesgos y costes
de un préstamo bdsico, asi como un margen de ga-
nancia (véase el parrafo B4.1.7A). El hecho de que el
LIBOR se ajuste durante la vida del instrumento no
impide en si mismo que este responda a esa condi-
cion.
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Instrumento

Andlisis

En cambio, si el prestatario pudiera optar por pagar
un tipo de interés a un mes que se ajustase cada tres
meses, el tipo de interés se estaria ajustando con
una frecuencia que no coincidirfa con el plazo del
tipo de interés. Por consiguiente, el elemento valor
temporal del dinero se modificarfa. Andlogamente,
también se modificaria el elemento valor temporal
del dinero si un instrumento tuviera un tipo de inte-
rés contractual que se basase en un plazo que exce-
diera de la vida residual del instrumento (por ejem-
plo, si por un instrumento con un vencimiento
a cinco afios se pagase un tipo variable que se ajus-
tara periddicamente, pero que siempre reflejara un
vencimiento a cinco afios). La explicacién se encuen-
tra en que el interés a pagar en cada perfodo estaria
desconectado del periodo de intereses.

En estos casos, la entidad debe evaluar cualitativa
o cuantitativamente los flujos de efectivo contra-
ctuales compardndolos con los de un instrumento
que sea idéntico en todos los aspectos, excepto en
que el plazo del tipo de interés coincida con el pe-
riodo de intereses, para determinar si los flujos de
efectivo son solo pagos de principal e intereses so-
bre el importe de principal pendiente. (Véase el pé-
rrafo B4.1.9E, que contiene directrices sobre los ti-
pos de interés regulados,)

Por ejemplo, para evaluar un bono con un plazo de
cinco afios por el que se pague un tipo variable que
se ajuste cada seis meses pero que siempre refleje un
vencimiento a cinco afios, la entidad debe considerar
los flujos de efectivo contractuales de un instru-
mento que se ajuste cada seis meses a un tipo de in-
terés a seis meses, pero que, por lo demds, sea idén-
tico.

El mismo analisis se aplicarfa si el prestatario pu-
diera elegir entre los diversos tipos hechos publicos
por el prestamista (como ocurre, por ejemplo,
cuando el prestatario puede optar entre el tipo de
interés variable a un mes y el tipo a tres meses pu-
blicados ambos por el prestamista).

Instrumento C

El instrumento C es un bono con una fecha de ven-
cimiento determinada y por el que se paga un tipo
de interés de mercado variable. Ese tipo de interés
variable estd sujeto a un limite.

Los flujos de efectivo contractuales tanto de:

a)  un instrumento que tiene un tipo de interés
fijo, como de

b) un instrumento que tiene un tipo de interés
variable

son pagos de principal e intereses sobre el importe
de principal pendiente en la medida en que el interés
refleje la contraprestacién por el valor temporal del
dinero y por el riesgo de crédito asociado al instru-
mento durante la duracién del instrumento, asi
como por otros riesgos y costes de un préstamo bd-
sico, asi como un margen de ganancia. (Véase el pa-
rrafo B4.1.7A)
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B4.1.14

Instrumento

Andlisis

Por consiguiente, un instrumento que sea una com-
binacién de a) y b) (por ejemplo, un bono con un
tipo de interés maximo) puede tener flujos de efec-
tivo que sean solo pagos de principal e intereses so-
bre el importe de principal pendiente. Esta condi-
cién contractual puede reducir la variabilidad de los
flujos de efectivo al establecer un limite en el tipo
de interés variable (por ejemplo, un limite maximo y
minimo del tipo de interés) o incrementar la variabi-
lidad del flujo de efectivo porque un tipo fijo pasa
a ser variable.

Instrumento D

El instrumento D es un préstamo con responsabili-
dad personal, respaldado por una garantia real.

El hecho de que un préstamo con responsabilidad
personal esté respaldado por una garantia real no
afecta en si mismo al andlisis de si los flujos de efec-
tivo contractuales son solo pagos de principal e inte-
reses sobre el importe de principal pendiente.

Instrumento E

El instrumento E es emitido por un banco regulado
y tiene una fecha de vencimiento fija. Se paga por él
un tipo de interés fijo y todos los flujos de efectivo
contractuales son no discrecionales.

No obstante, el emisor estd sujeto a una legislacion
que permite o exige que un 6rgano nacional deciso-
rio imponga pérdidas a los tenedores de determina-
dos instrumentos, entre ellos este instrumento E, en
circunstancias concretas. Por ejemplo, el 6rgano na-
cional decisorio puede rebajar el importe nominal
del instrumento E o convertir este en un nimero
fijo de acciones ordinarias del emisor si llega a la
conclusion de que este tltimo estd teniendo dificul-
tades financieras graves, necesita capital reglamenta-
rio adicional o estd «incumpliendo pagos».

El tenedor debe analizar las condiciones contra-
ctuales del instrumento financiero para determinar
si dan lugar a flujos de efectivo que son solo pagos
de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente y, por ello, son coherentes con un sistema
de préstamo basico.

Ese andlisis no debe tener en cuenta los pagos que
deban hacerse en virtud solamente de la facultad del
6rgano nacional decisorio de imponer pérdidas a los
tenedores del instrumento E. Ello se debe a que esa
facultad, y los pagos resultantes, no son condicio-
nes contractuales del instrumento financiero.

En cambio, los flujos de efectivo contractuales no
son solo pagos de principal e intereses sobre el im-
porte de principal pendiente si las condiciones
contractuales del instrumento financiero permiten
o exigen que el emisor u otra entidad impongan
pérdidas al tenedor (por ejemplo, rebajando el im-
porte nominal o convirtiendo el instrumento en un
ntimero fijo de acciones ordinarias del emisor), en la
medida en que estas condiciones contractuales sean
ciertas, aunque la probabilidad de que se impongan
tales pérdidas sea remota.

Los ejemplos siguientes ilustran flujos de efectivo contractuales que no son solo pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente. Esta lista no es exhaustiva.

Instrumento

Andlisis

Instrumento F

El instrumento F es un bono convertible en un nt-
mero fijo de instrumentos de patrimonio del emi-
sor.

El tenedor debe analizar el bono convertible en su
integridad.

Los flujos de efectivo contractuales no son pagos de
principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, porque reflejan un rendimiento que es in-
coherente con un acuerdo de préstamo bésico (véase
el parrafo B4.1.7A); es decir, el rendimiento estd vin-
culado al valor del patrimonio del emisor.
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Instrumento Andlisis

Instrumento G Los flujos de efectivo contractuales no son solo pa-

El instrumento G es un préstamo por el que se paga | £°5 de prir'lcipal e intereses sobre el importe de prin-

un tipo de interés variable inverso (es decir, un tipo cipal pendiente.

que tiene una relacion inversa con los tipos de inte- | Los importes de los intereses no son contrapres-

rés del mercado). taciones por el valor temporal del dinero sobre el
importe de principal pendiente.

Instrumento H Los flujos de efectivo contractuales no son pagos de

El instrumento H es un instrumento perpetuo, pero princ.ipal e intereses sobre el importe de principal

el emisor puede rescatarlo en cualquier momento y pf:nd}f:nte. Ello se d..ebe a el emisor puede tener que

pagar al tenedor el importe nominal mds los intere- fhfem los pagos de intereses y a que no se devquan

ses devengados. intereses gd1c10nales sobre los importes de los inte-
reses diferidos. Como resultado, los intereses no son

Por el instrumento H se paga un tipo de interés de | contraprestaciones por el valor temporal del dinero

mercado, pero no puede hacerse el pago de intereses | sobre el importe de principal pendiente.

a menos que el emisor pueda mantenerse solvente | . . . .

inmediatamente después. Si se devengase intereses sobre los 1mp0rtes,d1fer1-
dos, los flujos de efectivo contractuales podrian ser

Los intereses diferidos no deVengan intereses adicio- pagos de principal e intereses sobre el importe de

nales. principal pendiente.
El hecho de que el instrumento H sea perpetuo no
significa en si mismo que los flujos de efectivo con-
tractuales no sean pagos de principal e intereses so-
bre el importe principal pendiente. En efecto, un
instrumento perpetuo tiene continuas (mltiples)
opciones de ampliacién. Estas opciones pueden dar
lugar a flujos de efectivo contractuales que sean pa-
gos de principal e intereses sobre el importe de prin-
cipal pendiente si los pagos de intereses son obliga-
torios y deben pagarse a perpetuidad.
Asimismo, el hecho de que el instrumento H sea
rescatable no significa que los flujos de efectivo con-
tractuales no sean pagos de principal e intereses so-
bre el importe de principal pendiente, a menos que
sea rescatable a un importe que no refleje sustancial-
mente el pago del principal pendiente y los intereses
sobre ese principal pendiente. Aun en el caso de que
el importe del rescate incluya un importe que com-
pense razonablemente al tenedor por la resolucion
anticipada del instrumento, los flujos de efectivo
contractuales podrian ser pagos de principal e inte-
reses sobre el importe de principal pendiente. (Véase
también el parrafo B4.1.12.)

B4.1.15 En algunos casos, un activo financiero genera flujos de efectivo contractuales que se describen como
principal e intereses pero que no representan el pago de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente, segtn se describe en los pdrrafos 4.1.2, letra b), 4.1.2A, letra b), y 4.1.3 de esta norma.

B4.1.16 Puede darse este caso si el activo financiero representa una inversién en activos o flujos de efectivo

concretos, de modo que los flujos de efectivo contractuales no constituyen solo pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente. Por ejemplo, si las condiciones contractuales establecen
un aumento de los flujos de efectivo del activo financiero a medida que un nimero creciente de
automoéviles utilice una via de peaje concreta, los flujos de efectivo contractuales serdn incoherentes con un
acuerdo de préstamo bdsico. En consecuencia, el instrumento no cumple la condicién de los
parrafos 4.1.2, letra b), y 4.1.2A, letra b). Puede darse este caso cuando los derechos del acreedor se limitan
a activos especificos del deudor o a los flujos de efectivo resultantes de ellos (por ejemplo, un activo
financiero «sin responsabilidad personal»).
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B4.1.17

B4.1.18

B4.1.19

B4.1.20

B4.1.21

No obstante, el hecho de que con respecto a un determinado activo financiero no exista responsabilidad
personal no excluye necesariamente en si mismo que dicho activo cumpla la condicién de los parrafos
4.1.2, letra b), y 4.1.2A, letra b). En estas situaciones, el acreedor deberd evaluar («examinar por transpa-
rencia») los activos subyacentes o flujos de efectivo concretos para determinar si los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero que se estd clasificando son pagos de principal e intereses sobre el
importe de principal pendiente. Si las condiciones del activo financiero dan lugar a otros flujos de efectivo
o limitan esos flujos de forma incoherente con la condicién de ser pagos representativos de principal e
intereses, el activo financiero no cumplird la condicién de los parrafos 4.1.2, letra b), y 4.1.2A, letra b). El
hecho de que los activos subyacentes sean activos financieros o activos no financieros no afecta, en si
mismo, a esta evaluacion.

Una determinada caracteristica de los flujos de efectivo contractuales no afectard a la clasificacion del
activo financiero si puede tener tan solo un efecto minimo sobre dichos flujos del activo. A fin de verificar
si ello es asi, la entidad debe considerar el efecto posible de esa caracteristica en cada ejercicio sobre el que
se informe y acumulativamente a lo largo de la vida del instrumento financiero. Ademds, si una caracte-
ristica de los flujos de efectivo contractuales puede tener un efecto algo mds que minimo sobre esos flujos
(en un solo ejercicio sobre el que se informe o acumulativamente), pero no se trata de una caracteristica
cierta, no afectard a la clasificacién del activo financiero. Se considera que no es una caracteristica cierta de
los flujos de efectivo aquella que solo afecta a estos cuando se produce un hecho extremadamente
excepcional, sumamente anémalo y muy improbable.

En la casi totalidad de las transacciones de préstamo, el instrumento del acreedor se clasifica en relaciéon
con los instrumentos de otros acreedores del mismo deudor. Un instrumento que esté subordinado a otros
instrumentos puede tener flujos de efectivo contractuales que sean pagos de principal e intereses sobre el
importe de principal pendiente si el impago del deudor constituye un incumplimiento de contrato y el
tenedor tiene derecho contractual a los importes impagados de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente aun cuando el deudor se halle en quiebra. Por ejemplo, una cuenta comercial a cobrar
que clasifique al acreedor entre los acreedores generales, cumplird la condicién de tener pagos de principal
e intereses sobre el importe de principal pendiente. Este serd el caso aunque el deudor haya emitido
préstamos respaldados por una garantia real, lo que, en caso de quiebra otorgard al tenedor prioridad sobre
los derechos de los acreedores generales con respecto a la garantia real, pero no afectard al derecho
contractual del acreedor general al principal no pagado y otros importes adeudados.

Instrumentos vinculados contractualmente

En algunos tipos de transacciones, el emisor puede establecer la prioridad en los pagos a los tenedores de
activos financieros utilizando multiples instrumentos vinculados contractualmente que creen concentra-
ciones de riesgo de crédito (tramos). Cada tramo tendrd una clasificacién de prioridad que especifica el
orden en que se le asignan los flujos de efectivo generados por el emisor. En estas situaciones, los
tenedores de un determinado tramo solo tienen derecho a los pagos de principal e intereses sobre el
importe de principal pendiente si el emisor genera suficientes flujos de efectivo para efectuar los pagos
a los tramos de prioridad més alta.

En estas transacciones, un tramo solo tiene las caracteristicas propias de los flujos de efectivo que son
pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente si:

a) las condiciones contractuales del tramo que se estd evaluando para su clasificacién (sin examinar el al
conjunto subyacente de instrumentos financieros) dan lugar a flujos de efectivo que son solo pagos
de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente (por ejemplo, el tipo de interés del
tramo no estd vinculado a un indice de materias primas);

b) el conjunto subyacente de instrumentos financieros tiene las caracteristicas de los flujos de efectivo
establecidas en los parrafos B4.1.23 y B4.1.24; y

¢) la exposicion al riesgo de crédito en el conjunto subyacente de instrumentos financieros inherente al
tramo es igual o menor que la exposicion al riesgo de crédito del conjunto subyacente de
instrumentos financieros (por ejemplo, la calificacién crediticia del tramo que se estd evaluando para
su clasificacién es igual o mayor que la que se aplicarfa a un tramo tnico que financiase el conjunto
subyacente de instrumentos financieros).
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B4.1.22 La entidad debe efectuar un examen por transparencia hasta que identifique el conjunto subyacente de
instrumentos que estén generando (no simplemente transmitiendo) los flujos de efectivo. Este es el
conjunto subyacente de instrumentos financieros.

B4.1.23 El conjunto subyacente debe estar compuesto por uno o mds instrumentos que tengan flujos de efectivo
contractuales que sean solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

B4.1.24 El conjunto subyacente de instrumentos puede incluir instrumentos que:

a)  reduzcan la variabilidad de los flujos de efectivo de los instrumentos a que se refiere el pérrafo
B4.1.23 y, cuando se combinen con los instrumentos a que se refiere el parrafo B4.1.23, den lugar
a flujos de efectivo que sean solo pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente (por ejemplo, una opcién techo o suelo de tipo de interés o un contrato que reduzca el
riesgo de crédito de alguno o todos los instrumentos del parrafo B4.1.23); o

b)  hagan concordar los flujos de efectivo de los tramos con los flujos de efectivo del conjunto de
instrumentos subyacentes a que se refiere el parrafo B4.1.23 para solventar las diferencias en, y solo
en, lo siguiente:

i) el tipo de interés: si es fijo o variable;
ii)  la moneda en la que los flujos de efectivo se denominen, incluida la inflacién en esa moneda; o
i) el calendario de los flujos de efectivo.

B4.1.25 Si algdn instrumento del conjunto no cumple las condiciones del pérrafo B4.1.23 o del parrafo B4.1.24,
no se cumplird la condicién del parrafo B4.1.21, letra b). En esta evaluacion puede no ser necesario un
andlisis detallado del conjunto, instrumento por instrumento. En todo caso, la entidad debe aplicar el juicio
profesional y realizar un andlisis suficiente para determinar si los instrumentos del conjunto cumplen las
condiciones de los parrafos B4.1.23 y B4.1.24. (Véase también el parrafo B4.1.18, que contiene directrices
sobre las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales que tienen solo efectos minimos.)

B4.1.26 Si el tenedor no puede evaluar las condiciones del parrafo B4.1.21 en el momento del reconocimiento
inicial, el tramo se valorard al valor razonable con cambios en resultados. Si el conjunto subyacente de
instrumentos puede variar después del reconocimiento inicial, de forma que no cumpla ya las condiciones
de los parrafos B4.1.23 y B4.1.24, el tramo no cumplird las condiciones del parrafo B4.1.21 y deberd
valorarse al valor razonable con cambios en resultados. No obstante, si el conjunto subyacente incluye
instrumentos respaldados por garantias reales en activos que no cumplen las condiciones de los
parrafos B4.1.23 y B4.1.24, la posibilidad de tomar posesion de esos activos se descartard efectos de la
aplicacion del presente pérrafo, a menos que la entidad haya adquirido el tramo con la intencién de
controlar la garantia real.

Opcién de designar un activo financiero o un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados (secciones 4.1y 4.2)

B4.1.27 Con sujecion a las condiciones establecidas en los parrafos 4.1.5 y 4.2.2, esta norma permite a la entidad
designar un activo financiero, un pasivo financiero o un grupo de instrumentos financieros (activos
financieros, pasivos financieros o ambos) al valor razonable con cambios en resultados cuando al hacerlo
se obtenga informacion mds pertinente.

B4.1.28 La decisién de la entidad de designar un activo financiero o un pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados es similar a la eleccion de una politica contable (aunque, a diferencia de lo que
sucede en esta, no se requiere su aplicacion uniforme a todas las transacciones similares). Cuando la
entidad puede hacer esta eleccion, el parrafo 14, letra b), de la NIC 8 exige que la politica elegida dé lugar
a que los estados financieros proporcionen informacién mds fiable y pertinente sobre los efectos de las
transacciones, otros eventos o condiciones que afecten a la situacion financiera, el rendimiento financiero
o los flujos de efectivo de la entidad. Por ejemplo, en el caso de la designacion de un pasivo financiero
a valor razonable con cambios en resultados, el parrafo 4.2.2 establece las dos circunstancias en las que se
cumple el requisito de obtencién de informacién mds pertinente. Por lo tanto, para optar por tal
designacién, de acuerdo con el pdrrafo 4.2.2, la entidad deberd demostrar que se cumple una o ambas de
esas circunstancias.
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La designacién elimina o reduce de forma significativa una asimetria contable

B4.1.29 La valoracion de un activo financiero o de un pasivo financiero y la clasificacién de los cambios que se
reconozcan en su valor viene determinada por la clasificacion del elemento y por el hecho de que sea o no
parte de una relacién de cobertura designada. Esos requisitos pueden crear una incoherencia en la
valoracién o en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable») cuando, por ejemplo, en
ausencia de una designacion a valor razonable con cambios en resultados, un activo financiero se clasifica
como posteriormente valorado al valor razonable con cambios en resultados, y un pasivo que la entidad
considera relacionado se valora posteriormente al coste amortizado (sin reconocer los cambios en el valor
razonable). En estas circunstancias, la entidad puede concluir que sus estados financieros suministrarian
informacién mads pertinente si tanto el activo como el pasivo se valoran al valor razonable con cambios en
resultados.

B4.1.30 Los ejemplos siguientes muestran casos en los que puede cumplirse esta condicion. En todos ellos, la
entidad solo puede servirse de tal condicion para designar activos financieros o pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados si cumple el principio del parrafo 4.1.5 o 4.2.2, letra a):

a)  La entidad tiene pasivos por contratos de seguro cuya valoracién incorpora informacion actual (tal
como permite el parrafo 24 de la NIIF 4) y activos financieros que considera relacionados y que en
otro caso se valorarfan al valor razonable con cambios en otro resultado global o al coste
amortizado.

b) La entidad tiene activos financieros y/o pasivos financieros que comparten un riesgo, tal como el
riesgo de tipo de interés, que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable y que
tienden a compensarse entre si. No obstante, solo algunos de los instrumentos se valoraran al valor
razonable con cambios en resultados (por ejemplo, los que son derivados o los que se han clasificado
como mantenidos para negociar). También es posible que no se cumplan los requisitos sobre
contabilidad de coberturas, por ejemplo, porque no se cumplan los requisitos para la eficacia de la
cobertura a que se refiere el parrafo 6.4.1.

¢) La entidad tiene activos financieros yjo pasivos financieros que comparten un riesgo, tal como el
riesgo de tipo de interés, que da lugar a cambios de signo opuesto en el valor razonable que tienden
a compensarse entre si, y ninguno de esos activos financieros o pasivos financieros cumple los
requisitos para ser designado como instrumento de cobertura porque no estdn valorados al valor
razonable con cambios en resultados. Ademds, en ausencia de una contabilidad de coberturas, se
producen incoherencias significativas en el reconocimiento de las pérdidas y ganancias. Por ejemplo,
la entidad ha financiado un grupo especifico de préstamos emitiendo bonos negociados en el
mercado los cambios en cuyo valor razonable tienden a compensarse entre si. Si, ademds, la entidad
compra y vende regularmente los bonos, pero rara vez o nunca compra o vende los préstamos, la
informacién tanto sobre los préstamos como sobre los bonos al valor razonable con cambios en
resultados eliminard la incoherencia en el momento del reconocimiento de las pérdidas y ganancias
que, de otro modo, se produciria en caso de valorarse ambos al coste amortizado y de reconocer una
pérdida o ganancia cada vez que se recomprase un bono.

B4.1.31 En casos como los descritos en el pérrafo anterior, la designacién en el momento del reconocimiento
inicial de los activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, que en
otras circunstancias no se valorarfan asi, puede eliminar o reducir significativamente la incoherencia en la
valoracién o en el reconocimiento y suministrar informacién mds pertinente. A efectos précticos, no es
necesario que la entidad suscriba todos los activos y pasivos causantes de la incoherencia en la valoracion
o0 en el reconocimiento exactamente al mismo tiempo. Se permite un desfase razonable, siempre que cada
transaccion se designe al valor razonable con cambios en resultados en el momento de su reconocimiento
inicial y, en ese momento, se prevea que las transacciones restantes se realizardn.

B4.1.32 No serfa aceptable la designacion al valor razonable con cambios en resultados de solo alguno de los
activos financieros y pasivos financieros causantes de la incoherencia si, al hacerlo, no se eliminase
o redujese significativamente dicha incoherencia y, por tanto, no se suministrase informacién mds
pertinente. No obstante, podria ser aceptable designar sélo algunos dentro de una serie de activos
financieros o pasivos financieros similares, siempre que, al hacerlo, se consiga una reduccion significativa (y
posiblemente mayor que con otras designaciones permitidas) de la incoherencia. Por ejemplo, supdngase
que una entidad tiene varios pasivos financieros similares que suman 100 u.m. y varios activos financieros
similares que suman 50 u.m., pero que se valoran sobre bases diferentes. La entidad reducirfa significati-
vamente la incoherencia en la valoracién designando al valor razonable con cambios en resultados, en el
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momento del reconocimiento inicial, todos los activos y solo algunos pasivos (por ejemplo, pasivos
individuales que, en conjunto, sumen 45 u.m.). No obstante, puesto que la designacion al valor razonable
con cambios en resultados solamente puede aplicarse a la totalidad de un instrumento financiero, la
entidad, en este ejemplo, tendria que designar uno o mads pasivos en su integridad. No podria designar ni
un componente de un pasivo (por ejemplo, los cambios en el valor atribuible solamente a un riesgo, tales
como los cambios en un tipo de interés de referencia) ni una parte (es decir, un porcentaje) de un pasivo.

Gestion, y evaluacion del rendimiento, de un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y
pasivos financieros sobre la base del valor razonable

B4.1.33 La entidad puede gestionar y evaluar el rendimiento de un grupo de pasivos financieros o de activos
financieros y pasivos financieros de forma que, al valorarlos al valor razonable con cambios en resultados,
se obtenga informacién mds pertinente. En este caso, el acento se pone en la forma en que la entidad
gestiona y evaltia el rendimiento, no en la naturaleza de sus instrumentos financieros.

B4.1.34 Por ejemplo, la entidad puede servirse de esta condicion para designar pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados si cumple el principio a que se refiere el parrafo 4.2.2, letra b), y
tiene activos financieros y pasivos financieros que comparten uno o mdas riesgos y estos riesgos se
gestionan y evaltian sobre la base del valor razonable de acuerdo con una politica documentada de gestion
de activos y pasivos. Un ejemplo podria ser el de una entidad que ha emitido «productos estructurados»
que contienen multiples derivados implicitos y gestiona los riesgos resultantes sobre la base del valor
razonable utilizando una combinacién de instrumentos financieros derivados y no derivados.

B4.1.35 Como se ha sefialado anteriormente, esta condicién depende de la forma en que la entidad gestione y
evaltie el rendimiento del grupo de instrumentos financieros de que se trate. De acuerdo con ello (y con
sujecion al requisito de la designacion en el momento del reconocimiento inicial), la entidad que designe
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados sobre la base de esta condicion designard
de la misma forma todos los pasivos financieros que sean gestionados y evaluados conjuntamente.

B4.1.36 No es necesario que la documentacion de la estrategia de la entidad sea muy amplia, pero debe ser
suficiente para demostrar el cumplimiento del parrafo 4.2.2, letra b). Dicha documentacién no se requiere
para cada elemento, pudiendo confeccionarse para la cartera en su conjunto. Por ejemplo, si el sistema de
gestion del rendimiento de un departamento, tal como haya sido aprobado por el personal clave de la
direccion de la entidad, demuestra claramente que el rendimiento se evalda sobre esta base, no se requiere
documentacion adicional que demuestre el cumplimiento del parrafo 4.2.2, letra b).

Derivados implicitos (seccién 4.3)

B4.3.1 Cuando una entidad pasa a ser parte en un contrato hibrido con un contrato principal que no es un activo
que quede dentro del alcance de esta norma, el parrafo 4.3.3 la obliga a identificar los derivados implicitos,
a evaluar si hay que separarlos del contrato principal y, en los casos en que se requiera separarlos,
a valorarlos al valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y posteriormente al valor
razonable con cambios en resultados.

B4.3.2 Si un contrato principal no tiene vencimiento establecido o predeterminado y representa una participacién
residual en el activo neto de una entidad, sus caracteristicas econdmicas y riesgo son los de un instrumento
de patrimonio, y un derivado implicito tendria que poseer caracteristicas del patrimonio neto dela misma
entidad para ser considerado estrechamente relacionado. Si el contrato principal no es un instrumento de
patrimonio y cumple la definicién de instrumento financiero, entonces sus caracteristicas econémicas y sus
riesgos son las de un instrumento de deuda.

B4.3.3 Un derivado implicito que no sea una opcién (como un contrato a plazo o un contrato de permuta
financiera implicitos) se separard del contrato principal teniendo en cuenta sus condiciones sustantivas, ya
sean explicitas o implicitas, de forma que tenga un valor razonable nulo al ser reconocido inicialmente. Un
derivado implicito basado en opciones (como una opcién implicita de venta o de compra, una opcién
implicita suelo o techo, o una opcién implicita sobre una permuta financiera) se separara del contrato
principal sobre la base de las condiciones explicitas del componente de opcién. El importe en libros inicial
del contrato principal serd el importe residual que quede después de la separacién del derivado implicito.
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B4.3.4 Generalmente, los distintos derivados implicitos de un contrato hibrido individual se tratan como un tnico
derivado implicito compuesto. No obstante, los derivados implicitos que se clasifiquen como patrimonio
neto (véase la NIC 32) se contabilizardn por separado de los que se clasifiquen como activos o pasivos.
Ademds, si un contrato hibrido tiene mds de un derivado implicito y estos derivados se relacionan con
diferentes exposiciones al riesgo y son ficilmente separables e independientes uno de otro, se contabilizardn
cada uno por separado.

B4.3.5 En los ejemplos que siguen, las caracteristicas econémicas y los riesgos de un derivado implicito no estin
estrechamente relacionados con el contrato principal [véase el parrafo 4.3.3, letra a)]. En ellos, suponiendo
que se cumplan las condiciones establecidas en el parrafo 4.3.3, letras b) y ¢), la entidad contabilizard el
derivado implicito por separado del contrato principal:

a)  Una opcién de venta implicita en un instrumento que permite al tenedor obligar al emisor
a recomprar el instrumento por un importe, en efectivo o en otros activos, que varfa en funcién de
los cambios en un precio o un indice correspondientes a instrumentos de patrimonio o a materias
primas no estd estrechamente relacionada con el instrumento de deuda principal.

b)  Una opcién o una cldusula automdtica de ampliacién del plazo de vencimiento de un instrumento de
deuda no estdn estrechamente relacionadas con el instrumento de deuda principal, a menos que en el
mismo momento de la prérroga exista un ajuste simultdneo del tipo de interés corriente de mercado
aproximado. Si una entidad emite un instrumento de deuda y el tenedor suscribe una opcién de
compra sobre el mismo instrumento a favor de un tercero, el emisor considerard esta opcion de
compra como la prérroga del plazo de vencimiento del instrumento, siempre que pueda estar
obligado a participar o a facilitar la nueva comercializaciéon del instrumento como resultado del
ejercicio de la opcidén de compra.

¢)  Los pagos de principal o intereses indexados a un instrumento de patrimonio que estén implicitos en
un instrumento de deuda principal o en un contrato de seguro principal, y que produzcan el efecto
de que el importe del interés o del principal queden indexados al valor de instrumentos de
patrimonio, no estdn estrechamente relacionados con el instrumento principal, porque los riesgos
inherentes al contrato principal y al derivado implicito son diferentes.

d)  Los pagos de principal o interés indexados a una materia prima que estén implicitos en un
instrumento de deuda principal o en un contrato de seguro principal, y produzcan el efecto de que el
importe del interés o del principal queden indexados al precio de una materia prima (por ejemplo, el
oro), no estan estrechamente relacionados con el instrumento principal, porque los riesgos inherentes
al contrato principal y al derivado implicito son diferentes.

e)  Una opcién de compra, de venta, o de pago anticipado implicita en un contrato de deuda principal,
0 en un contrato se seguro principal, no estd estrechamente relacionada con el contrato principal,
a menos que:

i) el precio de ejercicio de la opcidn sea aproximadamente igual, en cada fecha de ejercicio, al
coste amortizado del instrumento de deuda principal o al importe en libros del contrato
principal de seguro; o

ii) el precio de ejercicio de una opcién de pago anticipado suponga el reembolso al prestamista de
un importe no superior al valor actual aproximado de los intereses perdidos correspondientes
al plazo restante del contrato principal; los intereses perdidos son el resultado de multiplicar el
importe de principal pagado por anticipado por el tipo de interés diferencial; el tipo de interés
diferencial es el excedente del tipo de interés efectivo del contrato principal sobre el tipo de
interés efectivo que la entidad recibirfa en la fecha del pago anticipado si se reinvirtiera el
importe de principal pagado por anticipado en un contrato similar durante el plazo restante del
contrato principal.

La evaluacion de si la opcidén de compra o venta estd estrechamente relacionada con el contrato de
deuda principal debe realizarse antes de separar el elemento de patrimonio neto de un instrumento
de deuda convertible de acuerdo con la NIC 32.

f)  Los derivados de crédito que estan implicitos en un instrumento de deuda principal y permiten que
una parte (el «beneficiario») transfiera el riesgo de crédito de un determinado activo de referencia, que
puede no pertenecerle, a otra parte (el «garante») no estdn estrechamente relacionados con el
instrumento de deuda principal. Dichos derivados de crédito permiten al garante asumir el riesgo de
crédito asociado al activo de referencia sin poseerlo directamente.
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B4.3.6 Un ejemplo de contrato hibrido es un instrumento financiero que da al tenedor el derecho de revenderlo al
emisor a cambio de un importe, en efectivo u otros activos financieros, que varia segtin los cambios en un
indice bursdtil o de materias primas que puede aumentar o disminuir (dnstrumento con opcién de ventay).
A menos que el emisor, al efectuar el reconocimiento inicial, designe al instrumento vendible como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados, habrd que separar el derivado implicito (es
decir, el pago del principal indexado) de acuerdo con el pdrrafo 4.3.3, porque el contrato principal es un
instrumento de deuda segiin el parrafo B4.3.2 y el pago de principal indexado no estd estrechamente
relacionado con un instrumento de deuda principal de acuerdo con el pdrrafo B4.3.5, letra a). Como el
pago por el principal puede aumentar o disminuir, el derivado implicito es un derivado distinto de una
opcién cuyo valor estd indexado a una variable subyacente.

B4.3.7 En el caso de un instrumento con opcion de venta que pueda revenderse en cualquier momento por un
importe en efectivo igual a una cuota proporcional del valor del activo neto de una entidad (como las
participaciones en un fondo de inversién abierto o algunos productos de inversion ligados a participaciones
en fondos de inversion), el efecto de la separacion de un derivado implicito y de la contabilizacién de cada
componente es el de valorar el contrato hibrido al importe del rescate pagadero al final del ejercicio sobre
el que se informe si el tenedor ejerce su derecho de revender el instrumento al emisor.

B4.3.8 En los ejemplos que siguen, las caracteristicas econémicas y los riesgos de un derivado implicito estdn
estrechamente relacionados con los de un contrato principal. En estos ejemplos, la entidad no contabilizard
el derivado implicito por separado del contrato principal:

a)  Un derivado implicito en el que el subyacente es un tipo de interés o un indice de tipos de interés
que pueda cambiar el importe de los intereses que en otro caso se pagarian o recibirfan en un
contrato de deuda principal o en un contrato de seguro principal que devenguen intereses estd
estrechamente relacionado con el contrato principal, a menos que el contrato hibrido pueda ser
liquidado de forma tal que el tenedor no recupere de manera sustancial la inversiéon que haya
reconocido o que el derivado implicito pueda, por lo menos, duplicar la tasa de rendimiento inicial
del tenedor sobre el contrato principal y pueda dar lugar a una tasa de rendimiento que sea, por lo
menos, el doble del rendimiento en el mercado de un contrato con las mismas condiciones que el
contrato principal.

b)  Una opcién techo o suelo implicita sobre el tipo de interés de un contrato de deuda o de un contrato
de seguro estd estrechamente relacionada con el contrato principal si, en el momento de emision del
contrato, el limite maximo no estd por debajo del tipo de interés de mercado y el limite minimo no
estd por encima del mismo y ninguno de los dos limites estd apalancado en relacién con el contrato
principal; andlogamente, las cldusulas incluidas en el contrato de compra o venta de un activo (por
ejemplo, de una materia prima) que establezcan un limite méximo o minimo sobre el precio que se
va a pagar o a recibir por el activo estdn estrechamente relacionadas con el contrato principal si tanto
el limite maximo como el minimo son desfavorables al inicio y no estin apalancados.

¢)  Un derivado implicito en moneda extranjera que proporciona una corriente de pagos por principal
o intereses denominados en una moneda extranjera y que se encuentra implicito en un instrumento
de deuda principal (por ejemplo, un bono en dos divisas) estd estrechamente relacionado con el
instrumento de deuda principal. Este derivado no se separa del instrumento principal, porque la NIC
21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera obliga a reconocer las pérdidas
o0 ganancias en moneda extranjera sobre las partidas monetarias en el resultado del ejercicio.

d)  Un derivado en moneda extranjera implicito en un contrato principal que es un contrato de seguros
0 no es un instrumento financiero (como un contrato para la compra o venta de elementos no
financieros cuyo precio esté denominado en moneda extranjera) estd estrechamente relacionado con
el contrato principal si no estd apalancado, no tiene un componente de opcién y exige pagos
denominados en una de las siguientes monedas:

i) la moneda funcional de cualquier parte sustancial de ese contrato;

ii)  la moneda en la que el precio del correspondiente bien o servicio que se adquiera o entregue se
denomine habitualmente para transacciones comerciales en todo el mundo (tales como el ddlar
estadounidense para las operaciones de petréleo crudo); o
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iii) una moneda que se utilice cominmente en los contratos de compra o venta de elementos no
financieros en el entorno econémico en el que la transaccién tenga lugar (por ejemplo, una
moneda relativamente estable y liquida que se utilice comiinmente en las transacciones
empresariales locales o en el comercio exterior).

¢)  Una opcién de pago anticipado implicita en un instrumento segregado representativo del principal
o del interés estd estrechamente relacionada con el contrato principal si el contrato principal
i) inicialmente es el resultado de separar el derecho a recibir flujos de efectivo contractuales de un
instrumento financiero que, en si mismo, no contenga un derivado implicito; ii) no contiene ninguna
condicién que no esté también presente en el contrato de deuda principal original.

f)  Un derivado implicito en un contrato de arrendamiento principal estd estrechamente relacionado con
este si es i) un indice vinculado a la inflacién, como, por ejemplo, un indice de pagos por arrenda-
miento vinculado al indice de precios al consumo (siempre que el arrendamiento no esté apalancado
y el indice se refiera a la inflacion del entorno econémico propio de la entidad), ii) alquileres
contingentes basados en las correspondientes ventas, y iii) alquileres contingentes basados en tipos de
interés variables.

g)  Un componente implicito, dentro de un instrumento financiero principal o de un contrato de seguro
principal, que esté ligado a las participaciones en un fondo de inversion, estd relacionado
estrechamente con el instrumento principal o con el contrato principal si los pagos, denominados en
unidades de participacion en el citado fondo, se valoran en términos de valores corrientes de esas
unidades que reflejen los valores razonables de los activos del fondo. Un componente ligado a las
participaciones de un fondo de inversion es una condicién contractual que exige pagos denominados
en unidades de participacién de un fondo de inversién interno o externo.

h)  Un derivado implicito en un contrato de seguro estd estrechamente relacionado con el contrato de
seguro principal si tienen tal grado de interdependencia que la entidad no puede valorar el derivado
implicito por separado (esto es, sin considerar el contrato principal).

Instrumentos que contienen derivados implicitos

B4.3.9 Como sefiala el pdrrafo B4.3.1, cuando una entidad pasa a ser parte en un contrato hibrido con un
contrato principal que no es un activo que esté dentro del alcance de esta norma y con uno o mds
derivados implicitos, con arreglo al pdrrafo 4.3.3 estd obligada a identificar estos derivados implicitos,
a evaluar si hay que separarlos del contrato principal y, en los casos en que asi se requiera, a valorarlos a su
valor razonable tanto en el momento del reconocimiento inicial como posteriormente. Estos requisitos
pueden resultar mds complejos, o dar lugar a valoraciones menos fiables que la valoracién de todo el
instrumento al valor razonable con cambios en resultados. Por ello, esta norma permite designar todo el
contrato hibrido al valor razonable con cambios en resultados.

B4.3.10 Esta designacion puede utilizarse tanto cuando el pdrrafo 4.3.3 obliga a separar los derivados implicitos del
contrato principal como cuando prohibe separarlos. No obstante, el parrafo 4.3.5 no justificarfa la
designacién del contrato hibrido a valor razonable con cambios en resultados en los casos establecidos en
el parrafo 4.3.5, letras a) y b), porque al hacerlo no se reduciria la complejidad ni aumentaria la fiabilidad.

Nueva evaluacién de derivados implicitos

B4.3.11 De acuerdo con el pdrrafo 4.3.3, cuando la entidad pase a ser parte en el contrato, deberd evaluar si hay
que separar un derivado implicito de su contrato principal y contabilizarlo como derivado. Se prohiben las
nuevas evaluaciones posteriores, a menos que se haya producido una variacion en las cldusulas del
contrato que modifique significativamente los flujos de efectivo que de otro modo se producirfan de
acuerdo con ¢él, en cuyo caso se requerird una nueva evaluacion. La entidad determinard si la modificacion
de los flujos de efectivo es significativa teniendo en cuenta la forma en que hayan variado los flujos de
efectivo esperados asociados al derivado implicito, al contrato principal o a ambos, y si ese cambio es
significativo en relacion con los flujos de efectivo esperados inicialmente del contrato.

B4.3.12 Lo establecido en el parrafo B4.3.11 no se aplicard a los derivados implicitos en contratos adquiridos en:

a)  una combinacién de negocios (segin se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios);
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b)  una combinacién de entidades o negocios bajo control comtn segin se describe en los parrafos B1
a B4 de la NIIF 3; 0

¢)  laformacién de un negocio conjunto segtin se define en la NIIF 11 Acuerdos conjuntos

o su posible nueva evaluacion en la fecha de adquisicion. ()

Reclasificacion de activos financieros (seccion 4.4)
Reclasificacién de activos financieros

B4.4.1 El parrafo 4.4.1 obliga a la entidad a reclasificar los activos financieros si cambia su modelo de negocio en
lo que respecta a la gestion de esos activos. Se parte del supuesto de que este cambio serd muy poco
frecuente. El cambio del modelo de negocio es decidido por la alta direccion de la entidad como resultado
de cambios externos o internos y debe ser significativo para las operaciones de la entidad y demostrable
frente a terceros. Por consiguiente, solo se produce cuando la entidad inicia o deja de realizar una actividad
que es significativa para sus operaciones; por ejemplo, cuando adquiere una linea de negocio, cuando la
vende o dispone de ella por otra via, o cuando la abandona. Son ejemplos de cambios en el modelo de
negocio los siguientes:

a)  Una entidad tiene una cartera de préstamos comerciales que mantiene para su venta a corto plazo.
Posteriormente adquiere una empresa que gestiona préstamos comerciales y que tiene un modelo de
negocio basado en el mantenimiento de los mismos para percibir los flujos de efectivo contractuales.
A partir de ese momento, la cartera de préstamos comerciales deja de gestionarse para la venta y
pasa a gestionarse, junto con los préstamos comerciales adquiridos, solamente para percibir los flujos
de efectivo contractuales.

b)  Una firma de servicios financieros decide cerrar su negocio minorista de hipotecas. Deja de aceptar
nuevas transacciones y pone a la venta activamente la cartera de préstamos hipotecarios.

B4.4.2 El cambio en el objetivo del modelo de negocio de la entidad debe ser anterior a la fecha de reclasificacion.
Por ejemplo, si una empresa de servicios financieros decide el 15 de febrero cerrar su negocio minorista de
hipotecas y ha de tener reclasificados en consecuencia todos los activos financieros afectados el 1 de abril
(el primer dia del siguiente ejercicio sobre el que se informe), a partir del 15 de febrero no debe aceptar
nuevas transacciones minoristas de hipotecas ni realizar otras actividades relacionadas con su anterior
modelo de negocio.

B4.4.3 Las situaciones siguientes no reflejan cambios del modelo de negocio:

a) el cambio de intencidn en relacién con activos financieros concretos (incluso habiéndose producido
cambios significativos en las condiciones del mercado);

b)  la desaparicion temporal de un mercado concreto de activos financieros;

¢) la transferencia de activos financieros entre distintas partes de la entidad con diferentes modelos de
negocio.

VALORACION (CAPITULO 5)

Valoracion inicial (seccién 5.1)

B5.1.1 El valor razonable de un instrumento financiero en el momento del reconocimiento inicial es normalmente
el precio de la transaccién (es decir, el valor razonable de la contraprestacién pagada o recibida; véase
también el parrafo B5.1.2A y la NIIF 13). No obstante, si parte de la contraprestacién pagada o recibida es
por algo distinto del instrumento financiero, la entidad aplicara el valor razonable de ese instrumento. Por
ejemplo, el valor razonable de un préstamo o una cuenta a cobrar a largo plazo que no devengue intereses
puede determinarse como el valor actual de todos los cobros de efectivo futuros descontados al tipo
o tipos de interés de mercado vigentes para un instrumento similar (similar en cuanto a la moneda, el
plazo, la clase de tipo de interés y otros factores) que tenga una calificacion crediticia similar. Todo importe
adicional prestado serd un gasto o un menor ingreso, salvo que cumpla los requisitos para su reconoci-
miento como algin otro tipo de activo.

(") LaNIIF 3 trata de la adquisicion de contratos con derivados implicitos en una combinacién de negocios.
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B5.1.2 Si la entidad origina un préstamo con un tipo de interés distinto del de mercado (por ejemplo, un 5 %
cuando el tipo de mercado para préstamos similares es del 8 %) y recibe como compensacién una
comisién por adelantado, reconocerd el préstamo por su valor razonable, es decir, neto de cualquier
comision recibida.

B5.1.2A La mejor prueba del valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del reconocimiento
inicial, es normalmente el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable de la contraprestacién
pagada o recibida; véanse también el parrafo B5.1.2A y la NIIF 13). Si la entidad determina que el valor
razonable en el momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion segtin se menciona
en el parrafo 5.1.1A, contabilizard el instrumento en esa fecha de la forma siguiente:

a)  Conforme a la valoracion requerida por el parrafo 5.1.1, si ese valor razonable estd respaldado por
un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, una variable de
Nivel 1) o si se basa en una técnica de valoracién que utilice solamente datos procedentes de
mercados observables. La entidad reconocerd la diferencia entre el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial y el precio de transaccién como pérdida o ganancia.

b)  En los demds casos, conforme a la valoracién requerida por el parrafo 5.1.1, pero ajustada para
diferir la diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de
transaccion. Después del reconocimiento inicial, la entidad solo reconocerd esa diferencia diferida
como pérdida o ganancia en la medida en que se deba a un cambio en un factor (incluido el tiempo)
que los participantes en el mercado tendrian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo.

Valoracién posterior (secciones 5.2y 5.3)

B5.2.1 Si un instrumento financiero reconocido previamente como activo financiero se valora al valor razonable
con cambios en resultados y su valor razonable se reduce por debajo de cero, serd un pasivo financiero
que se valorard de acuerdo con el pdrrafo 4.2.1. No obstante, los contratos hibridos con contratos
principales que sean activos que estén dentro del alcance de esta norma se valorardn siempre de acuerdo
con el parrafo 4.3.2.

B5.2.2 El ejemplo siguiente ilustra la contabilizacion de los costes de transaccién en la valoracion inicial y
posterior de un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro resultado global, de
acuerdo con el pérrafo 5.7.5 o 4.1.2A. Una entidad adquiere un activo financiero por 100 u.m. mds una
comisién de compra de 2 u.m. Inicialmente, la entidad reconoce el activo por 102 u.m. El ejercicio sobre el
que se informa termina al dia siguiente, momento en el que el precio de mercado cotizado del activo es de
100 u.m. Si el activo se vendiera, se pagarfa una comisiéon de 3 u.m. En esa fecha, la entidad valora el
activo a 100 u.m. (sin tener en cuenta la posible comision de venta) y reconoce una pérdida de 2 u.m. en
otro resultado global. Si el activo financiero se valora al valor razonable con cambios en otro resultado
global de acuerdo con el pdrrafo 4.1.2A, los costes de transaccién se amortizan en el resultado del ejercicio
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

B52.2A La valoracién posterior de un activo financiero o pasivo financiero y el reconocimiento posterior de las
pérdidas y ganancias descritas en el parrafo B5.1.2A deben ser coherentes con los requisitos de esta norma.

Inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos

B5.2.3 Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y en contratos sobre estos instrumentos deben
valorarse al valor razonable. No obstante, en circunstancias concretas, el coste puede ser una estimacion
adecuada del valor razonable. Es lo que sucede si la informacion disponible reciente es insuficiente para
determinar el valor razonable, o si existe toda una serie de valoraciones posibles del valor razonable y el
coste representa la mejor estimacion dentro de esa serie.

B5.2.4 Entre los indicadores de que el coste puede no ser representativo del valor razonable se encuentran los
siguientes:

a)  un cambio significativo en los resultados de la entidad participada en comparacién con los datos
recogidos en presupuestos, planes u objetivos;

b)  cambios en las expectativas de cumplimiento de los objetivos técnicos aplicables a los productos de
la entidad participada;

¢)  un cambio significativo en el mercado de los instrumentos de patrimonio de la entidad participada
o de sus productos o posibles productos;

d) un cambio significativo en la economia global o en la economia del entorno en el que opera la
entidad participada;
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e)  un cambio significativo en los resultados de entidades comparables o en las valoraciones deducibles
del mercado global;

f)  problemas internos de la entidad participada en materia de fraude, conflictos comerciales, litigios
o cambios en la direccion o en la estrategia;

g)  existencia de pruebas de la realizacion de transacciones externas con instrumentos de patrimonio de
la entidad participada, ya sea por esta misma (por ejemplo, una emision reciente de instrumentos de
patrimonio), ya sea mediante transferencias de instrumentos de patrimonio entre terceros.

B5.2.5 La lista del parrafo B5.2.4 no es exhaustiva. La entidad utilizard toda la informacion sobre el rendimiento y
las operaciones de la entidad participada que esté disponible después de la fecha del reconocimiento inicial.
En la medida en que se den cualquiera de los factores pertinentes mencionados, ello puede indicar que el
coste podria no ser representativo del valor razonable. En estos casos, la entidad debe determinar el valor
razonable.

B5.2.6 El coste nunca es la mejor estimacion del valor razonable de las inversiones en instrumentos de patrimonio
cotizados (0 en contratos sobre esos instrumentos).

Valoracion al coste amortizado (seccién 5.4)
Meétodo del tipo de interés efectivo

B5.4.1 Al aplicar el método del tipo de interés efectivo, la entidad debe identificar las comisiones que formen
parte integrante del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero. La descripcién de las comisiones
por servicios financieros puede no ser indicativa de la naturaleza y sustancia de los servicios prestados. Las
comisiones que formen parte integrante del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero deben
tratarse como un ajuste del tipo de interés efectivo, a menos que el instrumento financiero se valore al
valor razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del ejercicio. En estos
casos, las comisiones deben reconocerse como ingresos o como gastos cuando el instrumento se reconozca
inicialmente.

B5.4.2 Entre las comisiones que forman parte integrante del tipo de interés efectivo de un instrumento financiero
se encuentran las siguientes:

a)  Las comisiones por originacion recibidas por la entidad en relacién con la creacién o adquisicion de
un activo financiero. Estas comisiones pueden incluir retribuciones por actividades tales como la
evaluacion de la situacion financiera del prestatario, la evaluacion y el registro de garantias
personales, garantfas reales y otros acuerdos de garantia, la negociaciéon de las condiciones del
instrumento, la preparacién y el tratamiento de los documentos y el cierre de la transaccién. Van
unidas a la originacion de una implicacién en el instrumento financiero resultante.

b)  Las comisiones por compromiso recibidas por la entidad por la creacién de un préstamo cuando el
compromiso de préstamo no se valora de acuerdo con el parrafo 4.2.1, letra a), y es probable que la
entidad celebre un acuerdo de préstamo especifico. Estas comisiones se consideran una retribuciéon
por la implicacién durante la adquisicién de un instrumento financiero. Si el compromiso expira sin
que la entidad efecttie el préstamo, la comisién se reconocerd como un ingreso en el momento de la
expiracion.

¢)  Las comisiones por originacion pagadas en la emision de pasivos financieros valorados al coste
amortizado. Van unidas a la originaciéon de una implicacién en un pasivo financiero. La entidad debe
distinguir entre las comisiones y los costes que forman parte integrante del tipo de interés efectivo del
pasivo financiero y las comisiones de originacién y los costes de transaccion relacionados con el
derecho a prestar servicios, tales como los de gestion de inversiones.

B5.4.3 Entre las comisiones que no forman parte integrante del tipo de interés efectivo de un instrumento
financiero y se contabilizan de acuerdo con la NIIF 15 se encuentran las siguientes:

a)  las comisiones cobradas por la administracién de un préstamo;

b)  las comisiones por compromiso de originacion de un préstamo cuando el compromiso de préstamo
no se valora de acuerdo con el pdrrafo 4.2.1, letra a), y es improbable que la entidad celebre un
acuerdo de préstamo especifico; y

¢)  las comisiones de sindicacién de préstamos recibidas por la entidad que acuerda el préstamo pero
que no retiene ninguna parte del paquete de préstamos para si (0 que retiene una parte al mismo tipo
de interés efectivo, por un riesgo similar, que los demds participantes).
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B5.4.4 Al aplicar el método del tipo de interés efectivo, la entidad deberd amortizar generalmente las comisiones,
los puntos pagados o recibidos, los costes de transaccion y cualesquiera otros descuentos o primas que se
incluyan en el célculo del tipo de interés efectivo durante la vida esperada del instrumento financiero. No
obstante, utilizard un periodo mds corto cuando las comisiones, puntos de interés pagados o recibidos,
costes de transaccion y cualesquiera otros descuentos o primas se refieran a un intervalo de tiempo menor.
Este serd el caso cuando la variable con la que se relacionen las comisiones, los puntos pagados
o recibidos, los costes de transaccion y cualesquiera otros descuentos o primas se reajuste conforme a los
tipos del mercado antes del vencimiento esperado del instrumento financiero. En este caso, el periodo de
amortizacién adecuado serd el periodo transcurrido hasta la siguiente fecha de reajuste. Por ejemplo, si un
descuento o prima sobre un instrumento financiero a tipo variable refleja el interés devengado sobre ese
instrumento financiero desde el pago del dltimo interés, o los cambios en los tipos de mercado desde el
reajuste del tipo de interés variable a los tipos de mercado, se amortizard hasta la proxima fecha en que el
interés variable se vuelva a ajustar a los tipos de mercado. Ello se debe a que el descuento o prima se
refiere al periodo transcurrido hasta la préxima fecha de ajuste, puesto que, en esa fecha, la variable con la
que se relaciona el descuento o prima (es decir, el tipo de interés) se reajusta a los tipos de mercado. En
cambio, si el descuento o prima procede de un cambio en el diferencial crediticio sobre el tipo variable
especificado en el instrumento financiero, u otras variables que no se reajusten a los tipos de mercado, se
amortizard durante la vida esperada del instrumento financiero.

B5.4.5 En el caso de los activos financieros a tipo variable y los pasivos financieros a tipo variable, la reestimacion
periddica de los flujos de efectivo para reflejar los movimientos en los tipos de interés de mercado altera el
tipo de interés efectivo. Si un activo financiero a tipo variable o un pasivo financiero a tipo variable se
reconoce inicialmente por un importe igual al principal a cobrar o a pagar al vencimiento, la reestimacion
de los pagos por intereses futuros no tiene, normalmente, ningdn efecto significativo en el importe en
libros del activo o pasivo.

B5.4.6 Si la entidad revisa sus estimaciones de pagos o cobros (excluidas las modificaciones previstas en el
parrafo 5.4.3 y los cambios en las estimaciones de las pérdidas crediticias esperadas), ajustard el importe en
libros bruto del activo financiero o el coste amortizado del pasivo financiero (o del grupo de instrumentos
financieros) para reflejar los flujos de efectivo contractuales estimados revisados. La entidad volverd
a calcular el importe en libros bruto del activo financiero o el coste amortizado del pasivo financiero como
el valor actual de los flujos de efectivo contractuales futuros descontados al tipo de interés efectivo original
del instrumento financiero (o al tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia de los activos
financieros comprados u originados con deterioro crediticio) o, cuando proceda, al tipo de interés efectivo
revisado calculado de acuerdo con el parrafo 6.5.10. El efecto del ajuste se reconocerd como ingreso
o gasto en el resultado del ejercicio.

B5.4.7 En algunos casos, se considera que un activo financiero presenta deterioro crediticio ya en el momento del
reconocimiento inicial debido a que el riesgo de crédito es muy alto, y en caso de compra se adquiere con
un descuento importante. La entidad estd obligada a incluir las pérdidas crediticias esperadas iniciales en
los flujos de efectivo estimados al calcular el tipo de interés efectivo ajustado por la calidad crediticia de los
activos financieros que se considere comprados u originados con deterioro crediticio en el momento del
reconocimiento inicial. No obstante, esto no significa que haya que aplicar un tipo de interés efectivo
ajustado por la calidad crediticia solamente porque el activo financiero tenga un riesgo de crédito alto en el
momento del reconocimiento inicial.

Costes de transaccion

B5.4.8 Los costes de transaccién comprenden los honorarios y comisiones pagados a los agentes (incluidos los
empleados que actGen como agentes de venta), asesores, intermediarios, las tasas establecidas por las
agencias reguladoras y bolsas de valores, asi como los impuestos y derechos sobre la transferencia. Los
costes de transaccion no incluyen las primas o descuentos sobre la deuda, los costes financieros, los costes
internos de administracién ni los costes de mantenimiento.

Cancelacion

B5.4.9 Las cancelaciones pueden referirse a un activo financiero en su integridad o a una parte de él. Por ejemplo,
una entidad tiene la intencién de ejecutar una garantia real sobre un activo financiero y espera recuperar
con ello no mds del 30 por ciento del activo. Si no tiene posibilidades razonables de recuperar flujos de
efectivo adicionales del activo, tendrd que cancelar el 70 por ciento restante.
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Deterioro del valor (seccién 5.5)

Base de evaluacion individual y colectiva

B5.5.1 Para cumplir el objetivo de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo en
caso de aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, puede ser necesario
realizar la evaluacion de esos aumentos en base colectiva, considerando informacién que sea indicativa de
aumentos significativos del riesgo de crédito en, por ejemplo, un grupo o subgrupo de instrumentos
financieros. Con esto se consigue que la entidad cumpla el objetivo de reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo cuando haya aumentos significativos del riesgo de crédito, aunque
no existan todavia indicios de tales aumentos significativos considerando el instrumento individualmente.

B5.5.2 Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo deben reconocerse, en general, antes de
que se produzca la mora del instrumento financiero. Habitualmente, el riesgo de crédito aumenta significa-
tivamente antes de que se produzca la mora del instrumento financiero o de que se observen en el
prestatario circunstancias (por ejemplo, una modificaciéon o reestructuracion) causantes de retraso en los
pagos. Por consiguiente, cuando exista informaciéon razonable y fundamentada que sea mds bien de
caracter prospectivo que basada en la morosidad y que esté disponible sin coste ni esfuerzo despropor-
cionado, deberd utilizarse para evaluar los cambios en el riesgo de crédito.

B5.5.3 No obstante, en funcién de la naturaleza de los instrumentos financieros y de la informacion sobre el
riesgo de crédito disponible en relacién con grupos concretos de instrumentos financieros, es posible que
la entidad no sea capaz de identificar los cambios significativos en el riesgo de crédito de instrumentos
financieros individuales antes de que estos entren en mora. Asi puede ocurrir con instrumentos financieros
como los préstamos minoristas, en los que habitualmente poca o ninguna informacién sobre el riesgo de
crédito de un instrumento individual se actualiza y supervisa hasta que el cliente incumple las condiciones
contractuales. Si no se tienen en cuenta los cambios en el riesgo de crédito de instrumentos financieros
individuales antes de que estos entren en mora, una correccioén de valor por pérdidas basada solamente en
informacién crediticia referida a esos instrumentos individuales no representaria fielmente los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

B5.5.4 En algunas circunstancias, la entidad no dispone de informacion razonable y fundamentada, sin esfuerzo ni
coste desproporcionado, para determinar las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de un
instrumento considerado individualmente. En ese caso, las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del instrumento habran de reconocerse de forma colectiva, considerando informacion integral sobre el
riesgo de crédito. La informacién integral sobre el riesgo de crédito debe incluir no solo la informacién
sobre morosidad, sino también toda la informacién crediticia pertinente, incluida la de naturaleza
macroecondmica de cardcter prospectivo, con objeto de aproximarse al resultado de reconocer las pérdidas
crediticias durante la vida del instrumento, cuando haya habido un aumento significativo del riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial, basindose en los instrumentos individualmente considerados.

B5.5.5 A los efectos de determinar los aumentos significativos del riesgo de crédito y reconocer una correccién de
valor por pérdidas de forma colectiva, la entidad puede agrupar los instrumentos financieros basdndose en
las caracteristicas del riesgo de crédito compartidas, con objeto de facilitar un analisis que permita la identi-
ficacién oportuna de los aumentos significativos del riesgo de crédito. La entidad no deberia oscurecer esta
informacién agrupando instrumentos financieros con caracteristicas de riesgo diferentes. Son ejemplos de
caracteristicas del riesgo de crédito compartidas, sin que la enumeracion sea exhaustiva, los siguientes:

a) el tipo de instrumento;

b)  las calificaciones del riesgo de crédito;
¢) el tipo de garantia real;

d)  la fecha de reconocimiento inicial;

e) el plazo restante hasta el vencimiento;

f) el sector;
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g) la ubicacién geogrifica del prestatario; y

h) el valor de la garantia real sobre el activo financiero, si influye en la probabilidad de impago (por
ejemplo, préstamos sin responsabilidad personal en algunos paises o la ratio préstamo/valor).

B5.5.6 El parrafo 5.5.4 obliga a reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de todos los
instrumentos financieros cuyo riesgo de crédito haya experimentado aumentos significativos desde el
reconocimiento inicial. Para cumplir este objetivo, si la entidad no puede agrupar instrumentos financieros
cuyo riesgo de crédito se considere que ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
basindose en caracteristicas del riesgo de crédito compartidas, deberd reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida en relacién con una parte de los activos financieros cuyo riesgo de crédito
se considere que ha aumentado significativamente. La agregacion de instrumentos financieros para la
evaluacion colectiva de los cambios en el riesgo de crédito puede variar a lo largo del tiempo, a medida
que se disponga de nueva informaciéon sobre grupos de instrumentos financieros o instrumentos
financieros individuales.

Calendario del reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo

B5.5.7 La evaluacion de si han de reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo se
basa en los aumentos significativos de la probabilidad o riesgo de impago desde el reconocimiento inicial
(independientemente de que se haya revisado el precio del instrumento financiero para reflejar un aumento
del riesgo de crédito), y no en evidencia que demuestre que el activo financiero presenta un deterioro
crediticio en la fecha de informacién o la ocurrencia de un impago real. Generalmente, habrd un aumento
significativo del riesgo de crédito antes de que un activo financiero presente un deterioro crediticio o de
que se produzca un impago real.

B5.5.8 En el caso de los compromisos de préstamo, la entidad debe tener en cuenta los cambios en el riesgo de
impago del préstamo al que se refiera el compromiso. En el caso de los contratos de garantia financiera, la
entidad debe tener en cuenta los cambios en el riesgo de impago del deudor especificado.

B5.5.9 La importancia de un cambio en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial depende del riesgo de
impago en el momento del reconocimiento inicial. Por ello, un cambio dado, en términos absolutos, en el
riesgo de impago serd mds importante en el caso de un instrumento financiero con un bajo riesgo inicial
de impago que en el de un instrumento financiero con un alto riesgo inicial de impago.

B5.5.10 El riesgo de impago en instrumentos financieros que tienen un riesgo de crédito comparable es mayor en
los que tienen una vida esperada mds larga; por ejemplo, el riesgo de impago de un bono calificado AAA
con una vida esperada de diez aflos es mayor que el de un bono calificado AAA con una vida esperada de
cinco afnos.

B5.5.11 Debido a la relacion entre la vida esperada y el riesgo de impago, el cambio en el riesgo de crédito no
puede evaluarse comparando simplemente el cambio en el riesgo absoluto de impago a lo largo del
tiempo. Por ejemplo, si el riesgo de impago de un instrumento financiero con una vida esperada de diez
afios en el momento del reconocimiento inicial es idéntico al riesgo de impago de ese instrumento
financiero cuando su vida esperada en un periodo posterior es de solo cinco afios, eso puede indicar un
aumento del riesgo de crédito. Ello se debe a que el riesgo de impago a lo largo de la vida esperada suele
disminuir conforme pasa el tiempo, si el riesgo de crédito no cambia y el instrumento financiero estd mds
cercano al vencimiento. No obstante, en los instrumentos financieros que solo tienen obligaciones de pago
significativas cercanas al vencimiento es posible que el riesgo de impago no disminuya necesariamente con
el paso del tiempo. En este caso, la entidad debe considerar también otros factores cualitativos que
demuestren si el riesgo de crédito ha disminuido de forma significativa desde el reconocimiento inicial.

B5.5.12 La entidad puede aplicar varios enfoques para evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial o para valorar las pérdidas crediticias
esperadas. Puede aplicar enfoques diferentes para instrumentos financieros diferentes. Un enfoque que no
incluya una probabilidad explicita de impago como variable per se, tal como el basado en la tasa de
pérdidas crediticias (morosidad), puede ser coherente con los requisitos de esta norma, siempre que la
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entidad pueda separar los cambios en el riesgo de impago de los cambios en otros factores determinantes
de las pérdidas crediticias esperadas, tales como las garantias reales, y tenga en cuenta lo siguiente al llevar
a cabo la evaluacion:

a) el cambio en el riesgo de impago desde el reconocimiento inicial;
b)  lavida esperada del instrumento financiero; y

¢) la informacién razonable y fundamentada que esté disponible sin esfuerzo ni coste desproporcionado
que pueda afectar al riesgo de crédito.

B5.5.13 Los métodos utilizados para determinar si el riesgo de crédito de un instrumento ha aumentado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial deben tener en cuenta las caracteristicas del instrumento
(o grupo de instrumentos) y los patrones de impago registrados en el pasado en instrumentos financieros
comparables. No obstante lo establecido en el parrafo 5.5.9, en los instrumentos financieros cuyos
patrones de impago no se concentren en un momento especifico de su vida esperada, los cambios en el
riesgo de impago en los siguientes doce meses pueden ser una aproximacion razonable de los cambios en
el riesgo de impago durante la vida del activo. En estos casos, la entidad puede utilizar los cambios en el
riesgo de impago en los siguientes doce meses para determinar si el riesgo de crédito ha aumentado de
forma significativa desde el reconocimiento inicial, a menos que las circunstancias indiquen la necesidad de
hacer una evaluacién durante toda la vida.

B5.5.14 No obstante, en el caso de algunos instrumentos financieros, o en algunas circunstancias, puede no ser
apropiado utilizar los cambios en el riesgo de impago en los siguientes doce meses para determinar si
deben reconocerse pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo. Por ejemplo, el cambio en
el riesgo de impago en los siguientes doce meses puede no ser una base adecuada para determinar si ha
aumentado el riesgo de crédito de un instrumento financiero con vencimiento superior a doce meses
cuando:

a) el instrumento financiero solo tiene obligaciones de pago significativas mds alld de los siguientes doce
meses;

b)  se producen cambios en los factores macroecondémicos o en otros factores pertinentes relacionados
con el crédito que no se reflejan adecuadamente en el riesgo de impago en los siguientes doce meses;
0

¢) los cambios en los factores relacionados con el crédito solo tienen un impacto sobre el riesgo de
crédito del instrumento financiero (o tiene un efecto mds pronunciado) mds alld de los doce meses.

Determinacion de si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial

B5.5.15 Para determinar si ha de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, la
entidad considerard la informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin esfuerzo ni coste
desproporcionado y que pueda afectar al riesgo de crédito de un instrumento financiero de acuerdo con el
parrafo 5.5.17, letra c). No estd obligada a hacer una bisqueda exhaustiva de informacion para determinar
si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

B5.5.16 El andlisis del riesgo de crédito es un andlisis multifactorial e integral; la pertinencia o no de un factor
especifico, y su importancia en comparacion con otros factores, dependera del tipo de producto, de las
caracteristicas de los instrumentos financieros y del prestatario, asi como de la region geogrifica. La
entidad considerard la informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin esfuerzo ni coste
desproporcionado y que sea pertinente para el instrumento financiero concreto que se esté evaluando. No
obstante, puede haber factores o indicadores que no sea posible identificar al considerar un instrumento
financiero individual. En este caso, deben evaluarse los factores o indicadores considerando carteras, grupos
de carteras o partes de una cartera de instrumentos financieros que resulten adecuadas a fin de determinar
si se cumple el requisito del parrafo 5.5.3 para el reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida del activo.

B.5.5.17 Se ofrece seguidamente una lista no exhaustiva de informacién que puede ser pertinente para evaluar los
cambios en el riesgo de crédito:

a)  Los cambios significativos en los indicadores de precios internos del riesgo de crédito debidos
a cambios en este riesgo habidos con posterioridad al inicio, incluidos, entre otros, el diferencial de
crédito que resultarfa si un determinado instrumento financiero o un instrumento financiero similar
con las mismas condiciones y la misma contraparte se emitieran u originaran en la fecha de
informacion.
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b)  Otros cambios en los tipos o las condiciones de un instrumento financiero existente, que serfan
significativamente diferentes si el instrumento se originara o emitiera nuevamente en la fecha de
informacién (por ejemplo, pactos mds estrictos, aumento de los importes de las garantias reales
o personales, o mayor cobertura de los ingresos) debido a cambios en el riesgo de crédito del
instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

¢)  Los cambios significativos en los indicadores de mercado externos del riesgo de crédito referidos a un
determinado instrumento financiero o instrumentos financieros similares con la misma vida esperada.
Son ejemplos de cambios en los indicadores de mercado del riesgo de crediticio, sin que esta
enumeracion sea exhaustiva, los siguientes:

i) el diferencial de crédito;
ii)  los precios de las permutas de riesgo de crédito para el prestatario;

i)  la magnitud o el intervalo de tiempo en que el valor razonable de un activo financiero ha sido
menor que su coste amortizado; y

iv)  otra informaciéon de mercado relativa al prestatario, tal como los cambios en el precio de un
instrumento de deuda o de patrimonio de dicho prestatario.

d) Un cambio significativo real o esperado en la calificacién crediticia externa del instrumento
financiero.

e)  Una rebaja de la calificacion crediticia interna real o esperada del prestatario o una disminucién de la
puntuaciéon de comportamiento atribuida para evaluar el riesgo de crédito internamente. Las califica-
ciones crediticias internas y las puntuaciones de comportamiento son mas fiables cuando se hacen
a imagen de calificaciones externas o se apoyan en estudios de impagos.

f)  Los cambios adversos existentes o previstos en el negocio o las condiciones econdmicas o financieras
y que pueden causar un cambio significativo en la capacidad del prestatario para cumplir sus
obligaciones de deuda, tales como el aumento real o esperado en los tipos de interés o el aumento
significativo real o esperado de las tasas de desempleo.

g) Un cambio significativo real o esperado en los resultados de explotacion del prestatario. Son
ejemplos, entre otros, la disminucion real o esperada de los ingresos o de los margenes, los aumentos
de los riesgos operativos, las deficiencias en el capital circulante, la disminucién de la calidad de los
activos, los aumentos del apalancamiento del balance, los problemas de liquidez o de gestién o los
cambios en el alcance del negocio o en la estructura organizativa (como la interrupciéon de un
segmento del negocio) que dan lugar a un cambio significativo en la capacidad del prestatario para
cumplir sus obligaciones de deuda.

h)  Los aumentos significativos del riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
prestatario.

i)  Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno normativo, econdémico o tecnoldgico
del prestatario que dé lugar a un cambio significativo en su capacidad para cumplir sus obligaciones
de deuda, tal como una disminucién en la demanda de sus productos debido a un cambio en la
tecnologia.

j)  Los cambios significativos en el valor de la garantia real que respalde la obligacion o en la calidad de
las garantias personales de terceros o las mejoras crediticias, que se prevea que puedan reducir el
incentivo econémico del prestatario para atender los pagos contractuales programados o afectar de
otro modo a la probabilidad de impago. Por ejemplo, si disminuye el valor de la garantia real debido
a la caida de los precios de la vivienda, en algunos paises los prestatarios tienen mayor incentivo para
incurrir en impago de sus préstamos hipotecarios.

k)  Un cambio significativo en la calidad de la garantia prestada por un accionista (0 por una
dominante), si dicho accionista (0 dominante) tiene aliciente y capacidad financiera para impedir el
impago mediante la inyeccidn de efectivo o de capital.

)  Los cambios significativos, por ejemplo, una reduccién del apoyo financiero de una entidad
dominante o de otra filial, o un cambio significativo esperado o real en la calidad de la mejora
crediticia, que se prevea que puedan reducir el aliciente econémico del prestatario para efectuar los
pagos contractuales programados. Las mejoras de la calidad crediticia o el apoyo crediticio
comportan la consideracién de la situacién financiera del garante y/o en el caso de las participaciones
emitidas en titulizaciones, si se prevé que las participaciones subordinadas pueden absorber las
pérdidas crediticias esperadas (por ejemplo, de los préstamos subyacentes al valor).
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m) Los cambios esperados en la documentacion del préstamo, tales como un incumplimiento esperado
del contrato que dé lugar a la renuncia a cldusulas pactadas o su modificacion, a la concesién de
periodos de gracia para el pago de intereses o a aumentos de tipo de interés, que requieran la
contratacién de garantias reales o personales adicionales u otros cambios en el marco contractual del
instrumento.

n)  Los cambios significativos en la actuacién y el comportamiento esperados del prestatario, incluidos
los que afecten a la situacién de pago de los prestatarios en el grupo (por ejemplo, el aumento del
numero o de la magnitud esperados de los pagos contractuales retrasados, o un incremento signifi-
cativo en el nimero esperado de prestatarios de tarjetas de crédito que se acerquen a su limite de
crédito o lo superen, o que se prevé que pagardn el importe mensual minimo).

o) Los cambios en el enfoque de gestion del crédito de la entidad en relacion con el instrumento
financiero; por ejemplo, a consecuencia de la aparicién de indicadores de cambios en el riesgo de
crédito del instrumento financiero se espera que la prictica de gestion del riesgo de crédito de la
entidad pase a ser mds activa o centrada en la gestion del instrumento, en particular vigilando
o controlando el instrumento mds estrechamente o interviniendo especificamente ante el prestatario.

p)  Lainformacién sobre morosidad, incluida la presuncién iuris tantum del parrafo 5.5.11.

B5.5.18 En algunos casos, la informacién cuantitativa no estadistica y la informacién cualitativa disponible puede
ser suficiente para determinar que un instrumento financiero cumple el criterio para reconocer una
correccién de valor por pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo. Esto es, no es preciso que la informacion proceda de un modelo estadistico o de un
proceso de calificacion crediticia para determinar si ha habido un aumento significativo del riesgo de
crédito del instrumento financiero. En otros casos, la entidad puede tener que considerar otra informacion,
incluida la procedente de modelos estadisticos o de procesos de calificacién crediticia. Alternativamente, la
entidad puede basar la evaluacion en informacion de ambos tipos, es decir, en factores cualitativos que no
se tengan en cuenta en el proceso de calificacion crediticia interna y en una categoria de calificacion
interna especifica en la fecha de informacion, teniendo en cuenta las caracteristicas del riesgo de crédito en
el momento del reconocimiento inicial, si ambos tipos de informacién resultan pertinentes.

Presuncidn iuris tantum en los casos de mora de mds de treinta dias

B5.5.19 La presuncion iuris tantum a que se refiere el parrafo 5.5.11 no es un indicador absoluto de que deban
reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, sino que se supone que ese es
el momento en que a mds tardar deben reconocerse dichas pérdidas incluso cuando se utilice informacion
de carécter prospectivo (incluidos factores macroeconémicos a nivel de cartera).

B5.5.20 Esta presuncion puede ser rebatida por la entidad. No obstante, para ello ha de disponer de informacién
razonable y fundamentada que demuestre que el hecho de que los pagos contractuales lleven mds de
treinta dias en mora no representa un aumento significativo del riesgo de crédito de un instrumento
financiero. Es lo que ocurre, por ejemplo, cuando el impago se ha producido por un error administrativo,
no por una dificultad financiera del prestatario, o cuando la entidad tiene acceso a datos histdricos que
demuestran que no hay correlacién entre los aumentos significativos del riesgo de impago y los activos
financieros en mora desde hace mds de treinta dias, sino que tal correlacion existe cuando la mora en el
pago es superior a sesenta dias.

B5.5.21 La entidad no puede adaptar el momento de los aumentos significativos del riesgo de crédito y el reconoci-
miento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo al momento en que un activo
financiero se considere un activo financiero con deterioro crediticio o a la definicion interna de impago de
la propia entidad.

Instrumentos financieros que tienen un riesgo de crédito bajo en la fecha de informacién

B5.5.22 El riesgo de crédito de un instrumento financiero se considera bajo a efectos del parrafo 5.5.10 si el
instrumento financiero tiene un riesgo bajo de impago, el prestatario tiene una buena capacidad para
cumplir sus obligaciones respecto a los flujos de efectivo contractuales en el futuro inmediato y los
cambios adversos en las condiciones econdmicas y comerciales a largo plazo pueden reducir, pero no
necesariamente, su capacidad para atender sus obligaciones respecto a los flujos de efectivo contractuales.
El riesgo de crédito no se considera bajo cuando el instrumento financiero tiene un riesgo de pérdida bajo
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debido simplemente al valor de la garantia real y, sin esta garantia, no tendria un riesgo de crédito bajo.
Tampoco se considera bajo el riesgo de crédito simplemente porque el instrumento financiero tenga un
riesgo de impago mds bajo que el de otros instrumentos financieros de la entidad o que el riesgo de crédito
del pais en que esta opere.

B5.5.23 Para determinar si un instrumento financiero tiene un riesgo de crédito bajo, la entidad puede utilizar sus
calificaciones de riesgo internas u otros métodos que sean coherentes con la definicion globalmente
entendida de riesgo de crédito bajo y que tengan en cuenta los riesgos y el tipo de instrumentos financieros
que se estan evaluando. Puede considerarse que el riesgo de crédito es bajo, por ejemplo, cuando el
instrumento financiero tiene una calificacién externa de «grado de inversién». No obstante, no se requiere
que los instrumentos financieros dispongan de una calificacion externa para considerar que tienen un
riesgo de crédito bajo. Sin embargo, debe considerarse que el riesgo de crédito es bajo desde la perspectiva
de un participante en el mercado, teniendo en cuenta todas las condiciones del instrumento financiero.

B5.5.24 No es preciso reconocer en un instrumento financieros las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo simplemente porque se haya considerado en el ejercicio sobre el que se informe anterior
que tenfa un riesgo de crédito bajo y no se considere que es bajo en la fecha de informacién. En este caso,
la entidad determinard si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial y si, por ello, ha de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo de
acuerdo con el pdrrafo 5.5.3.

Modificaciones

B5.5.25 En algunas circunstancias, la renegociacion o modificacién de los flujos de efectivo contractuales de un
activo financiero pueden llevar a la baja en cuentas de un activo financiero existente de acuerdo con esta
norma. Cuando la modificaciéon de un activo financiero da lugar a la baja en cuentas del activo financiero
existente y al reconocimiento posterior de un activo financiero modificado, este se considerard un activo
financiero «nuevo» a efectos de la presente norma.

B5.5.26 Por consiguiente, la fecha de la modificacion se considerard la fecha de reconocimiento inicial de ese activo
financiero al aplicar los requisitos sobre deterioro del valor del activo financiero modificado. Esto significa
que, en condiciones normales, la correccién de valor por pérdidas debe fijarse en un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses, en tanto no se cumplan los requisitos del
parrafo 5.5.3 sobre el reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.
No obstante, en determinadas circunstancias inhabituales, con posterioridad a una modificaciéon que dé
lugar a la baja en cuentas del activo financiero original puede haber evidencia de que el activo financiero
modificado presentaba un deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial y, por tanto, ha de
reconocerse, como activo originado con deterioro crediticio. Es lo que puede ocurrir, por ejemplo, cuando
ha habido una modificacién sustancial de un activo en dificultades que ha dado lugar a la baja en cuentas
del activo financiero original. En este caso, puede ser que la modificacién dé lugar a un activo financiero
nuevo con deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial.

B5.5.27 Si los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se han renegociado o modificado de otro
modo, pero el activo no se da de baja en cuentas, no se considerard automaticamente por ello que tiene un
riesgo de crédito bajo. La entidad evaluard si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial basindose en toda la informacién razonable y documentada que esté
disponible sin esfuerzo ni coste desproporcionado. Ello incluye informacién histérica y de cardcter
prospectivo y la evaluacién del riesgo de crédito durante toda la vida esperada del activo financiero,
incluida informacién sobre las circunstancias conducentes a la modificacién. La evidencia de que no se
cumplen ya los criterios para el reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida
del activo puede consistir en un historial de plena y puntual realizacion de los pagos de acuerdo con las
condiciones contractuales modificadas. Habitualmente, un cliente ha de demostrar un comportamiento
correcto y constante en materia de pagos durante un determinado perfodo antes de que el riesgo de crédito
se considere que ha disminuido. Por ejemplo, un historial de incumplimientos o de pagos parciales no se
borra simplemente haciendo un pago dentro de plazo después de una modificacién de las condiciones
contractuales.
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Valoracién de las pérdidas crediticias esperadas
Pérdidas crediticias esperadas

B5.5.28 Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion, ponderada en funcién de la probabilidad, de las
pérdidas crediticias (es decir, el valor actual de todos los déficit de efectivo) durante la vida esperada del
instrumento financiero. Se define como déficit de efectivo la diferencia entre los flujos de efectivo que se
adeudan a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que esta espera recibir. Puesto que
en las pérdidas crediticias esperadas se toma en consideracién tanto el importe como el calendario de los
pagos, existird pérdida crediticia si la entidad espera cobrar integramente pero después de lo acordado
contractualmente.

B5.5.29 En el caso de los activos financieros, la pérdida crediticia es el valor actual de la diferencia entre:
a)  los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la entidad segtin el contrato; y
b)  los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

B5.5.30 En el caso de los compromisos de préstamo sin utilizar, la pérdida crediticia es el valor actual de la
diferencia entre:

a)  los flujos de efectivo contractuales que se adeudardn a la entidad si el tenedor del compromiso de
préstamo dispone del préstamo; y

b)  los flujos de efectivo que la entidad espera recibir si se dispone del préstamo.

B5.5.31 La estimacién por la entidad de las pérdidas crediticias esperadas en los compromisos de préstamo debe ser
coherente con sus expectativas de utilizacién de ese compromiso, es decir, debe considerar la parte del
compromiso de préstamo de la que previsiblemente se dispondrd dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de informaci6n para estimar las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses y la parte
del compromiso de préstamo de la que previsiblemente se dispondrd durante toda la vida esperada del
mismo para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo.

B5.5.32 En los contratos de garantia financiera, la entidad estd obligada a hacer pagos solamente en caso de impago
por el deudor de acuerdo con las cldusulas del instrumento garantizado. Por consiguiente, los déficit de
efectivo son los pagos que se espera habrd que reembolsar al tenedor por la pérdida crediticia en la que
este incurra, menos los importes que la entidad espere recibir del tenedor, del deudor o de un tercero. Si el
activo estd totalmente garantizado, la estimacién de los déficit de efectivo del contrato de garantia
financiera debe ser coherente con las estimaciones de los déficit de efectivo del activo objeto de la garantia.

B5.5.33 En el caso de un activo financiero que presente deterioro crediticio en la fecha de informacién pero que no
sea un activo financiero comprado u originado con deterioro crediticio, la entidad determinard las pérdidas
crediticias esperadas como la diferencia entre el importe en libros bruto del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero. El
ajuste se reconocerd en los resultados del ejercicio como una pérdida o ganancia por deterioro del valor.

B5.5.34 Al valorar una correccion de valor por pérdidas en una cuenta a cobrar por arrendamiento, los flujos de
efectivo utilizados para determinar las pérdidas crediticias esperadas deben ser coherentes con los flujos de
efectivo utilizados para valorar la cuenta a cobrar por arrendamientos de acuerdo con la NIC 17 Arrenda-
mientos.

B5.5.35 La entidad puede utilizar soluciones pricticas para la valoracién de las pérdidas crediticias esperadas
siempre que sean coherentes con los principios establecidos en el parrafo 5.5.17. Un ejemplo de solucién
préctica es el cilculo de las pérdidas crediticias esperadas en las cuentas a cobrar comerciales mediante el
uso de una matriz de provisiones. La entidad utilizard su historial de pérdidas crediticias (ajustada segtin
proceda de acuerdo con los pérrafos B5.5.51 y B5.5.52) en las cuentas a cobrar comerciales para estimar
las pérdidas crediticias en los siguientes doce meses o las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida
del activo sobre los activos financieros, segin corresponda. Una matriz de provisiones puede, por ejemplo,
especificar tasas de provisiones dependiendo del niimero de dias que una cuenta comercial a cobrar esté en
mora (por ejemplo, un 1 % si no estd en mora, un 2 % si estd en mora menos de 30 dias, un 3 % si estd en
mora mds de 30 dias pero menos de 90 dias, un 20 % si estd en mora entre 90 y 180 dias, etc.). En
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funcién de la diversidad de su base de clientes, la entidad utilizard las agrupaciones apropiadas si su
historial de pérdidas crediticias muestra patrones de pérdidas que difieren significativamente en funcién de
los diferentes segmentos de clientes. Ejemplos de criterios que pueden utilizarse para agrupar activos son la
regién geogrifica, el tipo de producto, la calificacion de los clientes, la garantia real o el seguro de crédito
comercial y el tipo de clientes (por ejemplo, mayoristas 0 minoristas).

Definicién de impago

B5.5.36 El parrafo 5.5.9 obliga a la entidad, para determinar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha
aumentado significativamente, a tener en cuenta el cambio en el riesgo de impago desde el reconocimiento
inicial.

B5.5.37 A efectos de la determinacién del riesgo de impago, la entidad debe aplicar una definicién de impago que

sea coherente con la que utilice para la gestion interna del riesgo de crédito del instrumento financiero
pertinente y ha de tener en cuenta indicadores cualitativos (por ejemplo, pactos financieros) cuando sea
apropiado. En todo caso, se presume iuris tantum que la situacion de impago se producird a mds tardar
cuando el activo financiero esté en mora 90 dias, a menos que la entidad tenga informacion razonable y
fundamentada que demuestre que es mds adecuado utilizar un criterio de mora mads dilatada. La definicion
de impago utilizada a estos efectos debe aplicarse de manera uniforme a todos los instrumentos
financieros, salvo que se disponga de informacién que demuestre que es mas adecuada otra definicién para
un instrumento financiero concreto.

Periodo en relacion con el cual hay que estimar las pérdidas crediticias esperadas

B5.5.38 De acuerdo con el parrafo 5.5.19, el periodo mdximo en relacién con el cual deben valorarse las pérdidas
crediticias esperadas es el periodo contractual maximo durante el cual la entidad estd expuesta al riesgo de
crédito. En el caso de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera, es el perfodo
contractual maximo durante el cual la entidad tiene la obligacién contractual actual de otorgar el crédito.

B5.5.39 No obstante, de acuerdo con el parrafo 5.5.20, algunos instrumentos financieros incluyen un componente
de préstamo y un componente de compromiso no utilizado y la capacidad contractual de la entidad para
exigir el reembolso y cancelar el compromiso no utilizado no limita su exposicién a pérdidas crediticias al
periodo de notificacién previsto en el contrato. Por ejemplo, las lineas de crédito automaticamente
renovables, como las tarjetas de crédito y las lineas de descubiertos, pueden ser retiradas contractualmente
por el prestamista notificindolo con un solo dia de antelacién. No obstante, en la practica los prestamistas
contintian otorgando el crédito por un periodo mayor y solamente pueden retirar la linea una vez que ha
aumentado el riesgo de crédito del prestatario, momento en el que podria ser demasiado tarde para
impedir algunas o todas las pérdidas crediticias esperadas. Los instrumentos financieros de este tipo tienen
en general, como consecuencia de su propia naturaleza, de la forma en que se gestionan y de la naturaleza
de la informacién disponible sobre aumentos significativos del riesgo de crédito, las caracteristicas
siguientes:

a)  no tienen ni un plazo ni una estructura de reembolso fijos y suelen tener un periodo de rescision
contractual corto (por ejemplo, un dia);

b)  en su gestion cotidiana normal no se lleva a efecto la capacidad contractual de rescindir el contrato y
este puede solo rescindirse cuando la entidad pasa a ser consciente de un aumento del riesgo de
crédito en lo referente a la linea; y

¢)  se gestionan en base colectiva.

B5.5.40 Al determinar el periodo durante el cual se espera que la entidad esté expuesta al riesgo de crédito, pero en
el que las pérdidas crediticias esperadas no se mitigardn con las actuaciones normales de gestion del riesgo
de crédito de la entidad, esta debe considerar factores tales como la informacién histérica y la experiencia
relativas a:

a) el periodo durante el cual la entidad ha estado expuesta al riesgo de crédito en instrumentos
financieros similares;

b) el intervalo con que se producen los impagos correspondientes en instrumentos financieros similares
después de un aumento significativo del riesgo de crédito; y

¢) las medidas de gestién del riesgo de crédito que la entidad espera tomar una vez comprobado el
aumento del riesgo de crédito, tales como la reduccion o la eliminacion de los limites no dispuestos.
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Resultado ponderado en funcién de la probabilidad

B5.5.41 La finalidad de la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas no es la estimacion del peor escenario ni
del mejor escenario posibles. Antes bien, su finalidad es siempre reflejar la posibilidad de que se produzca
una pérdida crediticia y la posibilidad de que no se produzca, aunque lo mds probable sea que no haya
pérdida crediticia.

B5.5.42 El parrafo 5.5.17, letra a), obliga a estimar las pérdidas crediticias esperadas calculando un importe
ponderado en funcién de la probabilidad y no sesgado determinado mediante la evaluacién de una serie de
resultados posibles. En la prictica, para hacer esa determinacion es posible que no se requiera un andlisis
complicado. En algunos casos pueden ser suficientes modelos relativamente simples, sin necesidad de un
gran ntimero de simulaciones detalladas de escenarios. Por ejemplo, las pérdidas crediticias medias de un
amplio grupo de instrumentos financieros con caracteristicas de riesgo compartidas pueden ser una
estimaciéon razonable del importe ponderado en funcién de la probabilidad. En otras situaciones,
probablemente habrad que identificar escenarios en los que se especifique el importe y el calendario de los
flujos de efectivo en relacién con resultados concretos y la probabilidad estimada de que se produzcan
estos resultados. En tales casos, las pérdidas crediticias esperadas deben ofrecer al menos dos resultados de
acuerdo con el parrafo 5.5.18.

B5.5.43 En el caso de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, la entidad debe estimar el
riesgo de impago del instrumento financiero durante su vida esperada. Las pérdidas crediticias esperadas en
los siguientes doce meses son una parte de las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo
y representan los déficit de efectivo durante toda su vida que se producirdn en caso de impago en los doce
meses siguientes a la fecha de informacién (0 en un periodo mds corto si la vida esperada de un
instrumento financiero es inferior a doce meses), ponderados en funcién de la probabilidad de que se
produzca impago. Por ello, las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses no son ni las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo en que incurrird la entidad por instrumentos
financieros en relacion con los cuales prevé un impago en los siguientes doce meses, ni los déficit de
efectivo previstos en los siguientes doce meses.

Valor temporal del dinero

B5.5.44 Las pérdidas crediticias esperadas deben descontarse en la fecha de informacién, no en la fecha del impago
esperado ni en ninguna otra, utilizando el tipo de interés efectivo determinado en el momento del recono-
cimiento inicial o una aproximacion del mismo. Si el instrumento financiero tiene un tipo de interés
variable, las pérdidas crediticias esperadas deberdn descontarse utilizando el tipo de interés efectivo real
determinado de acuerdo con el parrafo B5.4.5.

B5.5.45 En el caso de los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio, las pérdidas
crediticias esperadas deberdn descontarse utilizando el tipo de interés efectivo ajustado por el valor
crediticio determinado en el momento del reconocimiento inicial.

B5.5.46 Las pérdidas crediticias esperadas en las cuentas a cobrar por arrendamientos deberdn descontarse
utilizando el mismo tipo de descuento que en la valoracién de estas cuentas de acuerdo con la NIC 17.

B5.5.47 Las pérdidas crediticias esperadas en un compromiso de préstamo deberdn descontarse utilizando el tipo de
interés efectivo, o una aproximacion del mismo, que se aplique al reconocer el activo financiero procedente
del compromiso. Ello se debe a que, a afectos de la aplicacién de los requisitos sobre deterioro del valor, el
activo financiero que se reconoce después de una utilizacién de un compromiso de préstamo debe tratarse
como una continuacién de ese compromiso, no como un instrumento financiero nuevo. Las pérdidas
crediticias esperadas del activo financiero deberdn, por ello, valorarse considerando el riesgo de crédito
inicial del compromiso de préstamo desde la fecha en que la entidad sea parte en el compromiso
irrevocable.

B5.5.48 Las pérdidas crediticias esperadas en los contratos de garantia financiera o en los compromisos de
préstamo cuyo tipo de interés efectivo no pueda determinarse deberdn descontarse aplicando un tipo de
descuento que refleje la evaluacion actual de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos que sean
especificos de los flujos de efectivo, pero solo si, y en la medida en que, los riesgos se tengan en cuenta
ajustando el tipo de descuento, no ajustando los déficit de efectivo que se estin descontando.

Informacién razonable y documentada

B5.5.49 A los efectos de esta norma, se entiende por informaciéon razonable y documentada la que esté razona-
blemente disponible en la fecha de informacién sin esfuerzo ni coste desproporcionado y se refiera
a eventos pasados, a condiciones actuales y a prondsticos sobre condiciones econémicas futuras. Se
considera disponible a estos efectos la informacién financiera que estd disponible sin esfuerzo ni coste
desproporcionado.
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B5.5.50 La entidad no estd obligada a tener en cuenta previsiones de condiciones futuras durante toda la vida
esperada de un instrumento financiero. El grado de juicio que se requiere para estimar las pérdidas
crediticias esperadas depende de la disponibilidad de informacion detallada. A medida que se amplia el
horizonte de las previsiones, disminuye la disponibilidad de tal informacién y aumenta el grado de juicio
requerido. La estimacién de las pérdidas crediticias esperadas no obliga a hacer una estimacién detallada
respecto a periodos que estén alejados en el tiempo: la entidad puede extrapolar para esos periodos
proyecciones de la informacién detallada disponible.

B5.5.51 La entidad no estd obligada a hacer una busqueda exhaustiva de informacion, sino que ha de considerar
toda la informacién razonable y documentada que esté disponible sin esfuerzo ni coste desproporcionado y
que sea pertinente para estimar las pérdidas crediticias esperadas, incluido el efecto de los pagos
anticipados esperados. La informacién utilizada debe incluir aspectos relativos al prestatario y a las
condiciones econdmicas generales, asi como una evaluacién de la orientacién actual y prevista de las
condiciones en la fecha de informacién. La entidad puede utilizar varias fuentes de informacién, tanto
internas (especificas de la entidad) como externas. Entre las fuentes de informacion disponibles pueden
mencionarse el historial de pérdidas crediticias, las calificaciones internas, la experiencia de pérdidas
crediticias de otras entidades, y las calificaciones, informes y estadisticas externos. Las entidades que no
tengan fuentes de informacion especificas de la entidad, o en las que estas fuentes sean insuficientes,
pueden utilizar la experiencia de grupos similares con un instrumento financiero (o grupo de instrumentos
financieros) comparable.

B5.5.52 La informacién histérica constituye un anclaje o base importante para valorar las pérdidas crediticias
esperadas. No obstante, la entidad debe ajustar los datos histdricos, tales como la experiencia de pérdidas
crediticias, basdndose en datos observables actuales a fin de reflejar los efectos de las condiciones actuales y
sus previsiones de condiciones futuras que no afecten al periodo en el que se basan los datos histéricos, y
eliminar los efectos de condiciones del periodo histérico que no sean pertinentes para los flujos de efectivo
contractuales futuros. En algunos casos, la mejor informacion razonable y documentada puede ser la
informacion historica no ajustada, dependiendo de la naturaleza de esta dltima y de cuindo se ha
calculado, comparada con las circunstancias en la fecha de informacion y las caracteristicas del instrumento
financiero que estd siendo considerado. Las estimaciones de los cambios en las pérdidas crediticias
esperadas deben reflejar los cambios en los datos observables conexos que se vayan produciendo ejercicio
a ejercicio (tales como los cambios en las tasas de desempleo, en los precios de los inmuebles, en los
precios de las materias primas, en el estado de los pagos o en otros factores que sean indicativos de la
existencia de pérdidas crediticias esperadas en el instrumento financiero o el grupo de instrumentos
financieros y en la magnitud de esos cambios), y seguir una orientacién coherente con esos cambios. Las
entidades revisardn regularmente la metodologia y los supuestos que utilicen para estimar las pérdidas
crediticias esperadas, a fin de reducir las diferencias entre las estimaciones y la experiencia real de pérdidas
crediticias esperadas.

B5.5.53 Al utilizar la experiencia historica de pérdidas crediticias para estimar las pérdidas crediticias esperadas, es
importante que la informacion sobre las tasas histdricas de pérdidas crediticias se aplique a grupos que se
hayan definido de manera coherente con los grupos a que se refieran las tasas historicas de pérdidas
crediticias observadas. Por consiguiente, el método utilizado debe permitir asociar cada grupo de activos
financieros a informacién sobre la experiencia de pérdidas crediticias en el pasado en grupos con caracte-
risticas de riesgo similares, asi como a datos observables pertinentes que reflejen las condiciones actuales.

B5.5.54 Las pérdidas crediticias esperadas reflejan las expectativas de pérdidas crediticias propias de la entidad. No
obstante, al considerar la informacién razonable y documentada que esté disponible sin esfuerzo o coste
desproporcionado para estimar las pérdidas crediticias esperadas, la entidad deberia considerar la
informacién observable del mercado sobre el riesgo de crédito del instrumento financiero concreto
o instrumentos financieros similares.

Garantia real

B5.5.55 A los efectos de la valoracion de las pérdidas crediticias esperadas, la estimacién de los déficit de efectivo
esperados debe reflejar los flujos de efectivo esperados de las garantias reales y de otras mejoras crediticias
que formen parte de las condiciones contractuales y no sean reconocidas por separado por la entidad. La
estimacion de las previsiones de déficit de efectivo de un instrumento financiero con garantia real refleja el
importe y el calendario de los flujos de efectivo que se esperan de la ejecucién de esa garantia menos los
costes de la obtencién y venta de la misma, independientemente de la probabilidad de la ejecucién (es
decir, la estimacion de los flujos de efectivo futuros considera la probabilidad de una ejecucién y los flujos
de efectivo procedentes de ella). Por consiguiente, deben incluirse en este andlisis los flujos de efectivo que
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se esperan de la ejecucion de la garantia real més alld del vencimiento contractual. La garantia real obtenida
como resultado de la ejecucién no se reconoce como un activo separado del instrumento financiero
respaldado por esa garantia, a menos que cumpla los criterios de reconocimiento correspondientes a un
activo establecidos en esta y otras normas.

Reclasificacion de los activos financieros (seccion 5.6)

B5.6.1 Si la entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el pdrrafo 4.4.1, el parrafo 5.6.1 la obliga
a aplicar esa reclasificacion prospectivamente desde la fecha de reclasificacion. Tanto en la categorfa de
valoracion al coste amortizado como en la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en otro
resultado global hay que determinar el tipo de interés efectivo en el momento del reconocimiento inicial.
En ambas categorias de valoracion los requisitos sobre deterioro del valor deben aplicarse de la misma
forma. Por consiguiente, cuando una entidad reclasifica un activo financiero pasandolo de la categorfa de
valoracion al coste amortizado a la de valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado global,
0 a la inversa:

a)  El reconocimiento de los ingresos por intereses no cambia y, por ello, la entidad seguird utilizando el
mismo tipo de interés efectivo.

b)  La valoracion de las pérdidas crediticias esperadas no cambia, porque en las dos categorias de
valoracién se aplica el mismo enfoque del deterioro del valor. Ahora bien, si un activo financiero se
reclasifica pasdndolo de la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado
global a la de valoracién al coste amortizado, hay que reconocer una correcciéon de valor por
pérdidas como un ajuste del importe en libros bruto del activo financiero desde la fecha de reclasifi-
cacién. Si un activo financiero se reclasifica pasdndolo de la categoria de valoracién del coste
amortizado a la de valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado global, hay que dar
de baja en cuentas la correccion de valor por pérdidas (con lo que dejard de reconocerse como un
ajuste del importe en libros bruto) y, en su lugar, ha de reconocerse como un importe por deterioro
del valor acumulado (de igual importe) en otro resultado global y revelarse desde la fecha de reclasifi-
cacion.

B5.6.2 En todo caso, la entidad no estd obligada a reconocer por separado los ingresos por intereses o las pérdidas
o ganancias por deterioro del valor en el caso de un activo financiero valorado al valor razonable con
cambios en resultados. Por consiguiente, cuando la entidad reclasifica un activo financiero detrayéndolo de
la categorfa de valoracién del valor razonable con cambios en resultados, ha de determinar el tipo de
interés efectivo sobre la base de su valor razonable en la fecha de reclasificacion. Ademads, a efectos de la
aplicacion de lo dispuesto en la seccién 5.5 al activo financiero desde la fecha de reclasificacién, debe
considerarse la fecha de reclasificaciéon como la de reconocimiento inicial.

Pérdidas y ganancias (seccién 5.7)

B5.7.1 El parrafo 5.7.5 permite a la entidad optar por la decision irrevocable de presentar en otro resultado global
los cambios en el valor razonable de una inversién en un instrumento de patrimonio no mantenido para
negociar. Esta eleccion se ha de realizar instrumento por instrumento (es decir, accién por accién). Los
importes presentados en otro resultado global no han de transferirse posteriormente al resultado del
ejercicio. En cambio, la entidad puede transferir las pérdidas o ganancias acumuladas dentro del patrimonio
neto. Los dividendos de estas inversiones han de reconocerse en el resultado del ejercicio de acuerdo con el
parrafo 5.7.6, a menos que representen claramente una recuperacién de parte del coste de la inversion.

B5.7.1A Salvo que sea de aplicacion lo establecido en el parrafo 4.1.5, el parrafo 4.1.2A exige que la valoracién de
un activo financiero se haga al valor razonable con cambios en otro resultado global si las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo que sean solo pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pendiente y el activo se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se alcanza mediante la obtencién de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos
financieros. Esta categorfa de valoracion reconoce la informacion en el resultado del ejercicio como si el
activo financiero se valorase al coste amortizado, aunque se valore en el estado de situacién financiera al
valor razonable. Las pérdidas o ganancias distintas de las que se reconocen en el resultado del ejercicio de
acuerdo con los pdrrafos 5.7.10 y 5.7.11 deben reconocerse en otro resultado global. Al dar de baja estos
activos financieros, las pérdidas o ganancias acumuladas anteriormente reconocidas en otro resultado
global deben reclasificarse, pasdndolas al resultado del ejercicio. Se reflejan asi las pérdidas o ganancias que
se habrian reconocido en el resultado del ejercicio en el momento de la baja en cuentas si el activo
financiero se hubiera valorado al coste amortizado.
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B5.7.2 La entidad debe aplicar la NIC 21 a los activos financieros y los pasivos financieros que sean partidas
monetarias de acuerdo con la NIC 21 y estén denominados en una moneda extranjera. La NIC 21 obliga
a reconocer en el resultado del ejercicio las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio sobre activos
monetarios y pasivos monetarios. Se exceptia el caso de toda partida monetaria designada como
instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de efectivo (véase el parrafo 6.5.11), una cobertura de
una inversién neta (véase el pdrrafo 6.5.13) o una cobertura del valor razonable de un instrumento de
patrimonio respecto del cual la entidad haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en
otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5 (véase el parrafo 6.5.8).

B5.7.2A A los efectos del reconocimiento de las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio segtin la NIC 21,
un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el
parrafo 4.1.2A se tratard como una partida monetaria. Por consiguiente, se tratard como un activo
valorado al coste amortizado en la moneda extranjera. Las diferencias de cambio en el coste amortizado se
reconocerdn en el resultado del ejercicio y los demds cambios en el importe en libros se reconocerdn de
acuerdo con el parrafo 5.7.10.

B5.7.3 El parrafo 5.7.5 permite a la entidad optar por la decision irrevocable de presentar en otro resultado global
los cambios posteriores en el valor razonable de determinadas inversiones en instrumentos de patrimonio.
Estas inversiones no se consideran partidas monetarias. Por consiguiente, la pérdida o ganancia que se
presente en otro resultado global de acuerdo con el pérrafo 5.7.5 debe incluir todo componente de tipo de
cambio conexo.

B5.7.4 Si existe una relacion de cobertura entre un activo monetario que no sea un derivado y un pasivo
monetario que tampoco sea un derivado, los cambios en el componente de tipo de cambio de esos
instrumentos financieros se deben presentar en el resultado del ejercicio.

Pasivos valorados a valor razonable con cambios en resultados

B5.7.5 Cuando la entidad designe un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados, debe
determinar si la presentacién en otro resultado global de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo creard o aumentard una asimetria contable en el resultado del ejercicio. Se creard o aumentard
una asimetria contable si, como consecuencia de la presentacion de dichos cambios en otro resultado
global, la asimetrfa contable en el resultado del ejercicio es mayor que si esos importes se hubieran
presentado en el resultado del ejercicio.

B5.7.6 Para realizar esa determinacion, la entidad debe evaluar si espera que los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo se compensardn en el resultado del ejercicio con un cambio en el valor
razonable de otro instrumento financiero valorado a valor razonable con cambios en resultados. Esta
expectativa debe basarse en una relacion econdémica entre las caracteristicas del pasivo y las caracteristicas
del otro instrumento financiero.

B5.7.7 Esa determinacion debe hacerse en el momento del reconocimiento inicial y no puede ser objeto de una
nueva evaluacion posterior. A efectos practicos, no es necesario que la entidad suscriba todos los activos y
pasivos que den lugar a una asimetrfa contable exactamente al mismo tiempo. Se permite un desfase
razonable, siempre que se espere que tengan lugar el resto de transacciones. La entidad debe aplicar de
forma coherente su método para determinar si la presentacion en otro resultado global de los efectos de
los cambios en el riesgo de crédito del pasivo creard o aumentard una asimetria contable en el resultado del
ejercicio. No obstante, la entidad puede utilizar métodos diferentes cuando existan distintas relaciones
econdmicas entre las caracteristicas del pasivo designado a valor razonable con cambios en resultados y las
caracteristicas de los otros instrumentos financieros. La NIIF 7 obliga a la entidad a revelar informacion
cualitativa en las notas a los estados financieros sobre su método para realizar esa determinacion.

B5.7.8 Si se creara 0 aumentara esa asimetria contable, la entidad deberd presentar todos los cambios en el valor
razonable (incluidos los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo) en el resultado del
ejercicio. En caso contrario, la entidad deberd presentar los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado global.

B5.7.9 Los importes presentados en otro resultado global no se transfieren posteriormente al resultado del
ejercicio. En cambio, la entidad puede transferir las pérdidas o ganancias acumuladas dentro del patrimonio
neto.
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B5.7.10 El ejemplo siguiente describe una situacion en la que se crearfa una asimetrfa contable en el resultado el
ejercicio si los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo se presentan en otro resultado
global. Un banco hipotecario concede préstamos a clientes y los financia vendiendo en el mercado bonos
con caracteristicas iguales (por ejemplo, en cuanto a los importes pendientes, el perfil de los reembolsos, el
plazo y la moneda). Las condiciones contractuales de los préstamos permiten a los deudores hipotecarios
pagarlos por anticipado (es decir, cumplir su obligacién frente al banco) comprando los bonos correspon-
dientes al valor razonable en el mercado y entregdndolos al banco hipotecario. Como consecuencia de ese
derecho contractual de pago anticipado, si la calidad crediticia de los bonos empeora (y, con ello,
disminuye el valor razonable de los pasivos del banco hipotecario), disminuye también el valor razonable
de los activos por préstamos del banco. El cambio en el valor razonable de los activos refleja el derecho
contractual de los clientes hipotecarios a pagar anticipadamente los préstamos hipotecarios comprando los
bonos subyacentes al valor razonable (que, en este ejemplo, ha disminuido) y entregdndolos al banco. Por
consiguiente, los efectos de los cambios en el riesgo de crédito de los pasivos (los bonos) se compensaran
en el resultado del ejercicio con un cambio correspondiente en el valor razonable de los activos financieros
(los préstamos). Si los efectos de los cambios en el riesgo de crédito de los pasivos se presentaran en otro
resultado global, habria una asimetria contable en el resultado del ejercicio. Por consiguiente, el banco
hipotecario ha de presentar todos los cambios en el valor razonable de los pasivos (incluyendo los efectos
de los cambios en su riesgo de crédito) en el resultado del ejercicio.

B5.7.11 En el ejemplo del parrafo B5.7.10, existe una vinculacion contractual entre los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo y los cambios en el valor razonable del activo financiero (como consecuencia
del derecho contractual de los clientes hipotecarios a pagar anticipadamente los préstamos comprando
bonos al valor razonable y entregdndolos al banco hipotecario). No obstante, también puede tener lugar
una asimetria contable en ausencia de una vinculacién contractual.

B5.7.12 A efectos de la aplicacién de los requisitos de los pdrrafos 5.7.7 y 5.7.8, una asimetria contable no se
produce solo como consecuencia del método de valoracién que utilice la entidad para determinar los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo. Unicamente surge una asimetrfa contable en el
resultado del ejercicio cuando se espera que los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
(segiin se define en la NIIF 7) se compensen con cambios en el valor razonable de otro instrumento
financiero. La asimetria debida tan solo al método de valoracion utilizado (es decir, a que la entidad no
aisle los cambios en el riesgo de crédito del pasivo de algunos otros cambios en su valor razonable) no
afecta a la determinacién requerida en los pdrrafos 5.7.7 y 5.7.8. Por ejemplo, puede ocurrir que la entidad
no aisle los cambios en el riesgo de crédito del pasivo de los cambios en el riesgo de liquidez. Si presenta
el efecto combinado de esos dos factores en otro resultado global, puede producirse una asimetria, porque
los cambios en el riesgo de liquidez pueden estar incluidos en la valoracion del valor razonable de los
activos financieros y la totalidad del cambio del valor razonable de esos activos se presenta en el resultado
del ejercicio. No obstante, esa asimetria se debe a la imprecisién de la valoracién, no a la relaciéon de
compensacién descrita en el pdrrafo B5.7.6, por lo que no afecta a la determinacion requerida en los
parrafos 5.7.7 y 5.7.8.

Significado de «riesgo de crédito» (pdrrafos 5.7.7 y 5.7.8)

B5.7.13 La NIIF 7 define el riesgo de crédito como «el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
pueda causar una pérdida financiera a la otra parte si incumple una obligacion». El requisito del
parrafo 5.7.7, letra a), se refiere al riesgo de que el emisor incumpla esa obligacién en relacion con un
pasivo concreto. Eso no estd necesariamente relacionado con su solvencia crediticia. Por ejemplo, si una
entidad emite un pasivo respaldado por una garantia real y otro pasivo no respaldado por una garantia
real, que sean por lo demds idénticos, el riesgo de crédito de uno y otro serd diferente, aun cuando hayan
sido emitidos por la misma entidad. El riesgo de crédito del pasivo respaldado por una garantia real serd
menor que el del pasivo no respaldado por una garantia real. El riesgo de crédito de un pasivo respaldado
por una garantia real puede estar proximo a cero.

B5.7.14 A los efectos de la aplicacién de lo establecido en el parrafo 5.7.7, letra a), el riesgo de crédito es diferente
del riesgo de rendimiento especifico de los activos. El riesgo de rendimiento especifico de los activos no
estd relacionado con el riesgo de que la entidad incumpla una obligacion concreta, sino con el riesgo de
que un activo o grupo de activos tengan un rendimiento bajo (o no tengan ninguno).
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B5.7.15 Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos de riesgo de rendimiento especifico de los activos:

a)  Un pasivo con un componente ligado a las participaciones de un fondo de inversion en el que el
importe adeudado a los inversores se determine sobre la base del rendimiento de activos especi-
ficados. El efecto de ese componente sobre el valor razonable del pasivo es el riesgo de rendimiento
especifico de los activos, no el riesgo de crédito.

b)  Un pasivo emitido por una entidad estructurada con las caracteristicas siguientes: la entidad estd
juridicamente aislada, de forma que sus activos estdn protegidos en beneficio tinicamente de sus
inversores, incluso en caso de quiebra. La entidad no realiza otras transacciones y sus activos no
pueden hipotecarse. Solo se adeudan importes a los inversores si los activos protegidos generan flujos
de efectivo. Por ello, los cambios en el valor razonable del pasivo reflejan principalmente cambios en
el valor razonable de los activos. El efecto del rendimiento de los activos sobre el valor razonable del
pasivo es el riesgo de rendimiento especifico de los activos, no el riesgo de crédito.

Determinacion de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito

B5.7.16 A los efectos de la aplicacion de lo establecido en el péarrafo 5.7.7, letra a), la entidad debe determinar el
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo:

a) como el importe de la variacion en su valor razonable que no sea atribuible a cambios en las
condiciones de mercado que den lugar a un riesgo de mercado (véase el parrafo B5.7.17 y B5.7.18);
0

b)  utilizando un método alternativo que la entidad crea que representa mds fielmente el importe del
cambio del valor razonable del pasivo que sea atribuible a cambios en su riesgo de crédito.

B5.7.17 Entre los cambios en las condiciones de mercado que dan lugar a un riesgo de mercado pueden
mencionarse las variaciones en un tipo de interés de referencia, en el precio de un instrumento financiero
de otra entidad, en el precio de una materia prima, en un tipo de cambio o en un indice de precios o tipos.

B5.7.18 Si los Gnicos cambios significativos pertinentes en las condiciones de mercado de un pasivo son los
cambios en un tipo de interés (de referencia) observado, el importe a que se refiere el parrafo B5.7.16, letra
a), puede estimarse como sigue:

a)  En primer lugar, la entidad computard la tasa interna de rendimiento del pasivo al comienzo del
ejercicio, utilizando el valor razonable de este y sus flujos de efectivo contractuales en ese momento.
De esta tasa de rendimiento debe deducir el tipo de interés (de referencia) observado al comienzo del
ejercicio, para obtener el componente de la tasa interna de rendimiento especifico del instrumento.

b) A continuacion, calculard el valor actual de los flujos de efectivo asociados al pasivo utilizando los
flujos de efectivo contractuales del pasivo al final del ejercicio y un tipo de descuento igual a la suma
de i) el tipo de interés (de referencia) observado al final del ejercicio y ii) el componente de la tasa
interna de rendimiento especifico del instrumento, calculado de acuerdo con la letra a).

¢)  La diferencia entre el valor razonable del pasivo al final del ejercicio y el importe determinado de
acuerdo con la letra b) es la variacion del valor razonable que no es atribuible a cambios en el tipo
de interés (de referencia) observado. Este es el importe que se ha de presentar en otro resultado global
de acuerdo con el pérrafo 5.7.7, letra a).

B5.7.19 El ¢jemplo del pdrrafo B5.7.18 implica que las variaciones en el valor razonable resultantes de factores
distintos de los cambios en el riesgo de crédito del instrumento o en los tipos de interés (de referencia)
observados no son significativas. El método ahi descrito no serfa apropiado si los cambios en el valor
razonable resultantes de otros factores fueran significativos. En esos casos, la entidad debe utilizar un
método alternativo que mida con mayor fidelidad los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo [véase el parrafo B5.7.16, letra b)]. Por ejemplo, si el instrumento del ejemplo contiene un derivado
implicito, habrd que excluir la variacién del valor razonable de ese derivado al determinar el importe que
ha de presentarse en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.7, letra a).

B5.7.20 Como en todas las valoraciones del valor razonable, el método utilizado por la entidad para determinar la
parte de los cambios en el valor razonable del pasivo atribuible a cambios en su riesgo de crédito debe
maximizar el uso de variables observables pertinentes y minimizar el uso de variables no observables.
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CONTABILIDAD DE COBERTURAS (CAPITULO 6)

Instrumentos de cobertura (seccion 6.2)
Instrumentos que cumplen los requisitos

B6.2.1 Los derivados que estdn implicitos en contratos hibridos, pero que no se contabilizan por separado, no
pueden designarse como instrumentos de cobertura separados.

B6.2.2 Los instrumentos de patrimonio propios de la entidad no son activos o pasivos financieros de esta y, por
consiguiente, no pueden designarse como instrumentos de cobertura.

B6.2.3 En el caso de las coberturas del riesgo de tipo de cambio, el componente del riesgo de tipo de cambio de
un instrumento financiero no derivado debe determinarse de acuerdo con la NIC 21.

Opciones emitidas

B6.2.4 Esta norma no restringe las circunstancias en las que un derivado que se valora al valor razonable con
cambios en resultados puede designarse como instrumento de cobertura, excepto en relacion con algunas
opciones emitidas. Una opcién emitida no cumple los requisitos para ser designada como instrumento de
cobertura a menos que se designe para compensar una opciéon comprada, incluida una opcién que esté
implicita en otro instrumento financiero (por ejemplo, una opcion de compra emitida utilizada para cubrir
un pasivo exigible).

Designacion de instrumentos de cobertura

B6.2.5 En el caso de coberturas distintas de las coberturas del riesgo de tipo de cambio, cuando una entidad
designa como instrumento de cobertura un activo financiero no derivado o un pasivo financiero no
derivado valorado al valor razonable con cambios en resultados, solo puede designar el instrumento
financiero no derivado en su integridad o en parte.

B6.2.6 Un mismo instrumento de cobertura puede designarse como cobertura de mds de un tipo de riesgo,
siempre que exista una designacion especifica del mismo y de las diferentes posiciones de riesgo como
partidas cubiertas. Esas partidas cubiertas pueden hallarse en diferentes relaciones de cobertura.

Partidas cubiertas (seccién 6.3)
Partidas que cumplen los requisitos

B6.3.1 Un compromiso en firme de adquirir un negocio en una combinacién de negocios no puede considerarse
partida cubierta, con la excepcion del riesgo de tipo de cambio, porque no es posible identificar y valorar
de forma especifica los otros riesgos que se han de cubrir. Esos otros riesgos son riesgos generales del
negocio.

B6.3.2 Una inversion contabilizada por el método de la participacién no puede considerarse partida cubierta en
una cobertura de valor razonable. Ello se debe a que el método de la participacién reconoce en el resultado
del ejercicio la parte del inversor en el resultado del ejercicio de la entidad participada, en lugar de los
cambios en el valor razonable de la inversién. Por igual razén, una inversién en una dependiente
consolidada no puede considerarse partida cubierta en una cobertura de valor razonable. Ello se debe a que
la consolidacién reconoce en el resultado del ejercicio los resultados de la dependiente, en lugar de los
cambios en el valor razonable de la inversion. Es diferente el caso de la cobertura de una inversion neta en
un negocio en el extranjero, porque se trata de una cobertura de la exposicion al tipo de cambio, no de
una cobertura del valor razonable del cambio en el valor de la inversion.

B6.3.3 El parrafo 6.3.4 permite a la entidad designar como partidas cubiertas exposiciones agregadas que sean una
combinacién de una exposicion y un derivado. Al designar esta partida cubierta, la entidad evaluard si la
exposicion agregada combina una exposicién con un derivado creando asi una exposicion agregada
diferente que se gestione como una exposicion a un riesgo (o riesgos) concretos. En ese caso, la entidad
puede designar la partida cubierta sobre la base de la exposicion agregada. Por ejemplo:

a)  Una entidad puede cubrir una cantidad dada de compras de café altamente probables en un plazo de
quince meses frente al riesgo de precio (en délares USA) utilizando un contrato de futuros para el
café a quince meses. Las compras de café altamente probables y el contrato de futuros para el café en
combinacién pueden percibirse, a efectos de gestién del riesgo, como una exposicién al riesgo de
tipo de cambio de un importe fijo en délares de los EE.UU. a quince meses (es decir, como cualquier
salida de efectivo por un importe fijo en délares de los EE.UU. en un plazo de quince meses).



L 32392 Diario Oficial de la Unién Europea 29.11.2016

b)  Una entidad puede cubrir el riesgo de tipo de cambio durante el plazo integro de una deuda a un
tipo de interés fijo a diez afios denominada en una moneda extranjera. No obstante, la entidad solo
requiere una exposicion a tipo de interés fijo en su moneda funcional a un plazo entre corto y medio
(supongamos dos afios) y una exposicién a tipo de interés variable en su moneda funcional durante
el resto del plazo hasta el vencimiento. Al final de cada uno de los intervalos de dos afios (es decir,
cada dos afios) la entidad fija la exposicion al tipo de interés de los proximos dos afios (si el nivel de
interés es tal que quiere fijar los tipos). En esta situacion, la entidad puede suscribir una permuta de
tipo de interés fijo-variable entre monedas a diez afios, que permute deuda en moneda extranjera
a tipo fijo por una exposicion en la moneda funcional a tipo variable. A esta operacion se superpone
una permuta de tipos de interés a dos afios que, sobre la base de la moneda funcional, permuta
deuda a tipo de interés variable por deuda a tipo de interés fijo. De hecho, a efectos de la gestion del
riesgo, la deuda en moneda extranjera a tipo de interés fijo en combinacién con la permuta de tipo
de interés fijo-variable entre monedas a diez afios se considera una exposicién a una deuda a tipo
variable a diez aflos en la moneda funcional.

B6.3.4 Al designar la partida cubierta sobre la base de la exposicién agregada, la entidad debe considerar el efecto
combinado de las partidas que constituyen dicha exposicion a fin de evaluar la eficacia de la cobertura y
valorar su ineficacia. No obstante, las partidas constitutivas de la exposicién agregada deben seguirse
contabilizando por separado. Esto significa que, por ejemplo:

a)  los derivados que formen parte de una exposicién agregada se reconocen como activos o pasivos
separados valorados al valor razonable; y

b)  si se designa una relacion de cobertura entre los elementos constitutivos de la exposicién agregada, la
forma en que se incluya un derivado como parte de esa exposicion agregada debe ser coherente con
su designacién como instrumento de cobertura al nivel de la exposicién agregada; por ejemplo, si la
entidad excluye el elemento a plazo de un derivado de su designaciéon como instrumento de
cobertura para la relacion de cobertura entre los elementos constitutivos de la exposicion agregada,
debe excluirlo también al incluir ese derivado, como partida cubierta, como parte de la exposicién
agregada; de otro modo, la exposicién agregada incluiria un derivado, en su integridad o en parte.

B6.3.5 El pérrafo 6.3.6 establece que, en los estados financieros consolidados, el riesgo de tipo de cambio de una
transaccion intragrupo prevista y altamente probable puede cumplir los requisitos para ser una partida
cubierta en una cobertura de flujos de efectivo, siempre que la transaccion se haya denominado en una
moneda distinta de la moneda funcional de la entidad que la haya realizado y que el riesgo de tipo de
cambio afecte al resultado consolidado. A estos efectos, la entidad puede ser una dominante, una
dependiente, una asociada, un acuerdo conjunto o una sucursal. Si el riesgo de tipo de cambio de una
transaccion intragrupo prevista no afecta al resultado consolidado, la transaccién intragrupo no cumple los
requisitos para ser considerada partida cubierta. Esto es lo que ocurre habitualmente en el caso de los
pagos por regalias, pagos por intereses o cargos por servicios de gestién entre entidades del mismo grupo,
a menos que exista una transaccion externa vinculada con estos pagos. En cambio, si el riesgo de tipo de
cambio de una transaccién intragrupo prevista afecta al resultado consolidado, la transaccién intragrupo
puede cumplir los requisitos para ser considerada partida cubierta. Un ejemplo serfa el de las compras
o ventas previstas de existencias entre entidades del mismo grupo si posteriormente se vendiesen a un
tercero ajeno al grupo. Andlogamente, una venta intragrupo prevista de elementos del inmovilizado
material por parte de una entidad del grupo que los ha fabricado a otra entidad del grupo que los va
a utilizar en sus actividades puede afectar al resultado consolidado. Es lo que ocurre, por ejemplo, si esos
elementos son depreciados por la entidad adquirente y el importe inicialmente reconocido para la
transaccion intragrupo prevista se denomina en una moneda distinta de la moneda funcional de la entidad
adquirente.

B 6.3.6 Si una cobertura de una transaccion intragrupo prevista cumple los requisitos para la aplicacion de la
contabilidad de coberturas, las pérdidas o ganancias deben reconocerse en otro resultado global de acuerdo
con el parrafo 6.5.11. El ejercicio o ejercicios pertinentes durante los cuales el riesgo de tipo de cambio de
la transaccion cubierta afecta a los resultados es aquel durante el cual afecta al resultado consolidado.

Designacion de partidas cubiertas

B6.3.7 Un componente es una partida cubierta que es menor que la partida completa. Por consiguiente, un
componente refleja solo algunos de los riesgos de la partida de la cual forma parte o los refleja solamente
en cierta medida (por ejemplo, al designar una parte de una partida).
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Componentes de riesgo

B6.3.8 Para que pueda ser designado como partida cubierta, un componente de riesgo debe ser un componente
identificable por separado del elemento financiero o no financiero, y los cambios en los flujos de efectivo
o en el valor razonable del elemento que sean atribuibles a cambios en el propio componente deben poder
valorarse con fiabilidad.

B6.3.9 Al identificar qué componentes de riesgo cumplen los requisitos para su designacion como partidas
cubiertas, la entidad debe evaluarlos en el contexto de la estructura de mercado concreta a la que se refiere
el riesgo o riesgos, y en la que tiene lugar la actividad de cobertura. Esta determinacion requiere una
evaluacion de los hechos y circunstancias pertinentes, los cuales difieren segin los riesgos y los mercados.

B6.3.10 Al designar componentes de riesgo como partidas cubiertas, la entidad debe considerar si estin especi-
ficados en un contrato de forma explicita (componentes de riesgo especificados contractualmente) o si
estan implicitos en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una partida de la cual forman parte
(componentes de riesgo no especificados contractualmente). Los componentes de riesgo no especificados
contractualmente pueden referirse a partidas que no constituyan un contrato (por ejemplo, transacciones
previstas) o a contratos en los que no se especifiquen los componentes de forma explicita (por ejemplo, un
compromiso en firme que incluya un dnico precio en lugar de una férmula para determinar el precio que
hace referencia a varios subyacentes). Por ejemplo:

a) La Entidad A tiene un contrato de suministro a largo plazo de gas natural cuyo precio se fija
utilizando una férmula especificada contractualmente que hace referencia a materias primas y a otros
factores (por ejemplo, gaséleo, fueldleo y otros componentes, tales como los costes de transporte). La
Entidad A cubre el componente de gasdleo de ese contrato de suministro con un contrato de gaséleo
a plazo. Puesto que el componente de gasdleo estd especificado en las cldusulas del contrato de
suministro, se trata de un componente de riesgo especificado contractualmente. Por ello, debido a la
formula de determinacion del precio, la Entidad A concluye que la exposicion al precio del gaséleo es
identificable por separado. Al mismo tiempo, existe un mercado para los contratos de gaséleo
a plazo. Por ello, la Entidad A concluye que la exposicién al precio del gasdleo puede valorarse con
fiabilidad. Por consiguiente, la exposicién al precio del gaséleo en el contrato de suministro es un
componente de riesgo que cumple las condiciones para su designacion como partida cubierta.

b)  La Entidad B cubre sus compras futuras de café en funcién de su produccién prevista. La cobertura
comienza hasta quince meses antes de la entrega en relacién con parte del volumen de compra
previsto. La Entidad B va aumentando el volumen cubierto a lo largo del tiempo (a medida que se
aproxima la fecha de entrega). Utiliza dos tipos diferentes de contratos para gestionar su riesgo de
precio del café:

i) Contratos de futuros de café negociados en bolsa.

ii)  Contratos de suministro de café Ardbica de Colombia con entrega en un lugar de elaboracion
especifico. Estos contratos determinan el precio de una tonelada de café sobre la base del precio
de los contratos de futuros de café negociados en bolsa, mds un diferencial de precios fijo, mds
un cargo variable por servicios logisticos, utilizando una férmula de determinacion de precios.
Los contratos de suministro de café son contratos de ejecucion pendiente, en virtud de los
cuales la Entidad B recibe realmente entrega del café.

En el caso de las entregas referidas a la cosecha actual, la celebracion de contratos de suministro de
café permite a la Entidad B fijar el diferencial de precios entre el precio correspondiente a la calidad
del café real adquirido (café Ardbica de Colombia) y el precio de la calidad de referencia que es el
subyacente en los contratos de futuros negociados en mercados. En cambio, para las entregas
referidas a la proxima cosecha, no hay todavia contratos de suministro de café, por lo que no puede
fijarse el diferencial de precios. La Entidad B utiliza contratos de futuros de café negociados en bolsa
para cubrir el componente de calidad de referencia de su riesgo de precio del café para las entregas
referidas tanto a la cosecha actual como a la préxima cosecha. Determina su exposicion a tres riesgos
diferentes: el riesgo de precio del café que refleja la calidad de referencia, el riesgo de precio del café
que refleja la diferencia (diferencial) de precios entre el café de calidad de referencia y el café Ardbica
concreto de Colombia que realmente va a recibir, y los costes logisticos variables. Para las entregas
referidas a la cosecha actual, una vez suscrito un contrato de suministro de café, el riesgo de precio
del café que refleja la calidad de referencia es un componente de riesgo especificado contra-
ctualmente, porque la férmula de determinacion del precio incluye una indexacién al precio del
contrato de futuros de café negociado en el mercado. La Entidad B concluye que este componente de
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riesgo es identificable por separado y puede valorarse con fiabilidad. Para las entregas referidas a la
proxima cosecha, la Entidad B no ha suscrito todavia ningtin contrato de suministro de café (es decir,
las entregas son transacciones previstas). Por ello, el riesgo de precio del café que refleja la calidad de
referencia es un componente de riesgo no especificado contractualmente. El analisis de la Entidad B
de la estructura del mercado tiene en cuenta la forma en que se determinan los precios de las
entregas posteriores del café concreto que reciba. Por ello, a partir de este andlisis de la estructura de
mercado, la Entidad B concluye que las transacciones previstas también implican el riesgo de precio
del café que refleja la calidad de referencia como un componente de riesgo que es identificable por
separado y puede valorarse con fiabilidad aun cuando no esté especificado contractualmente. Por
consiguiente, la Entidad B puede designar relaciones de cobertura sobre la base de los componentes
de riesgo (para el riesgo de precio del café que refleja la calidad de referencia) en los contratos de
suministro de café, asi como en las transacciones previstas.

¢) La Entidad C cubre parte de sus compras futuras de combustible para reactores en funcién de su
consumo previsto hasta veinticuatro meses antes de la entrega y va aumentando el volumen cubierto
a lo largo del tiempo. Cubre esta exposicién utilizando tipos distintos de contratos dependiendo del
horizonte temporal de la cobertura, lo cual afecta a la liquidez de mercado de los derivados. Para los
horizontes temporales més largos (doce a veinticuatro meses), utiliza contratos de petréleo crudo
porque solo estos tienen suficiente liquidez de mercado. Para horizontes temporales de seis a doce
meses, utiliza derivados del gaséleo porque son suficientemente liquidos. Para horizontes temporales
de hasta seis meses, utiliza contratos de combustible para reactores. El andlisis de la Entidad C de la
estructura de mercado del petréleo y los productos de petrdleo y su evaluacion de los hechos y
circunstancias pertinentes es el siguiente:

i) La Entidad C opera en un drea geografica en la que se utiliza el Brent como petréleo crudo de
referencia. El petréleo crudo es una referencia de materias prima que afecta al precio de
diversos productos refinados del petréleo como su insumo mds basico. El gasdleo se utiliza
como referencia para los productos refinados del petrdleo y, mds en general, como referencia
para la determinacion del precio delos productos destilados del petrdleo. Esto se refleja también
en los tipos de instrumentos financieros derivados utilizados en los mercados del petrdleo
crudo y de los productos refinados del petrdleo en el entorno en el que opera la Entidad C,
tales como:

— el contrato de futuros del petréleo crudo de referencia, en relacion con el petrdleo crudo
Brent;

— el contrato de futuros del gaséleo de referencia, que se emplea como referencia de precios
para los destilados: asi, por ejemplo, los derivados basados en el diferencial de precios con
el combustible para reactores cubren el diferencial de precios entre ese combustible y el
gasoleo de referencia; y

— el derivado basado en el margen de refino de referencia (es decir, el derivado basado en el
diferencial de precios entre el petréleo crudo y el gaséleo, o margen de refino), que se
indexa al petréleo crudo Brent.

ii)  La determinacion del precio de los productos refinados del petréleo no depende del petréleo
crudo en concreto que se esté tratando en una refinerfa especifica, porque esos productos
(como el gasdleo o el combustible para reactores) son productos estandarizados.

Por ello, la Entidad C concluye que el riesgo de precio de sus compras de combustible para reactores
incluye un componente de riesgo de precio del petréleo crudo basado en el petrdleo crudo Brent y
un componente de riesgo de precio del gasdleo, aun cuando el petréleo crudo y el gaséleo no estén
especificados en ningtin acuerdo contractual. La Entidad C concluye que estos dos componentes de
riesgo son identificables por separado y pueden valorarse con fiabilidad, aun cuando no estén especi-
ficados contractualmente. Por consiguiente, la Entidad C puede designar las relaciones de cobertura
para las compras de combustible de reactores previstas basindose en los componentes de riesgo
(relativos al petréleo crudo o al gaséleo). Este andlisis también significa que si, por ejemplo, la
Entidad C ha utilizado derivados del petréleo crudo basados en el petréleo crudo West Texas
Intermediate (WTI), los cambios en el diferencial de precios entre el petréleo crudo Brent y el WTI
comportarian la ineficacia de la cobertura.

d)  La Entidad D mantiene un instrumento de deuda a tipo fijo. Este instrumento se emite en un entorno
en el que se comparan una gran variedad de instrumentos de deuda similares por sus diferenciales
con un tipo de referencia (por ejemplo, el LIBOR) y en el que los instrumentos a tipo variable suelen
indexarse a ese tipo de referencia. Se utilizan con frecuencia permutas de tipos de interés para
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gestionar el riesgo del tipo de interés sobre la base de ese tipo de referencia, independientemente del
diferencial de instrumentos de deuda con ese tipo. El precio de los instrumentos de deuda a tipo fijo
varfa directamente en respuesta a los cambios en el tipo de referencia en el momento en que se
producen. La Entidad D concluye que el tipo de referencia es un componente que puede identificarse
por separado y valorarse con fiabilidad. Por consiguiente, la Entidad D puede designar relaciones de
cobertura para el instrumento de deuda a tipo fijo sobre la base de un componente de riesgo referido
al riesgo de tipo de interés de referencia.

B6.3.11 Cuando se designa un componente de riesgo como partida cubierta, los requisitos sobre contabilidad de
coberturas se aplican a ese componente de igual forma que a otras partidas cubiertas que no son
componentes de riesgo. Se aplican, por ejemplo, los criterios de admisibilidad, entre ellos que la relacion de
cobertura debe cumplir los requisitos sobre eficacia de la cobertura y cualquier ineficacia de esta ha de
valorarse y reconocerse.

B6.3.12 La entidad puede también designar solo los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de
una partida cubierta que estén por encima o por debajo de un precio especificado u otra variable («riesgo
unilateral). Es el valor intrinseco de una opcién comprada como instrumento de cobertura (suponiendo
que tenga las mismas condiciones principales que el riesgo designado), no su valor temporal, el que refleja
un riesgo unilateral en una partida cubierta. Por ejemplo, la entidad puede designar la variabilidad de los
flujos de efectivo futuros resultantes del incremento del precio de una compra prevista de una materia
prima. En tal caso, la entidad designa solamente las pérdidas de flujos de efectivo que resulten de un
incremento del precio por encima del nivel especificado. El riesgo cubierto no incluye el valor temporal de
una opcioén comprada, porque el valor temporal no es un componente de la transaccion prevista que afecte
al resultado del ejercicio.

B6.3.13 Se presume iuris tantum que, a menos que el riesgo de inflacién esté especificado contractualmente, no
cumple el requisito de ser identificable por separado y poderse valorar con fiabilidad, por lo que no puede
ser designado como componente de riesgo de un instrumento financiero. No obstante, en casos limitados,
es posible identificar un componente de riesgo en relacion con el riesgo de inflacién que sea identificable
por separado y pueda valorarse con fiabilidad, debido a las circunstancias concretas del entorno de
inflacién y del mercado de deuda correspondiente.

B6.3.14 Por ejemplo, una entidad emite deuda en un entorno en el que los bonos vinculados a la inflacién tienen
un volumen y una estructura de plazos tales que se crea un mercado suficientemente liquido que permite
construir una estructura de tipos de interés real de cupén cero. Esto significa que, para la moneda
respectiva, la inflacion es un factor pertinente que es considerado separadamente por los mercados de
deuda. En estas circunstancias, el componente de riesgo de inflacion puede determinarse descontando los
flujos de efectivo del instrumento de deuda cubierto mediante el uso de la estructura de plazos de tipos de
interés real de cupdn cero [es decir, de manera similar a como puede determinarse el componente de tipo
de interés (nominal) libre de riesgo]. A la inversa, hay muchos casos en los que un componente de riesgo
de inflacién no cumple el requisito de ser identificable por separado y poderse valorar con fiabilidad. Por
ejemplo, una entidad emite solamente deuda a tipo de interés nominal en un mercado de bonos vinculados
a la inflacién que no es suficientemente liquido para permitir la construccion de una estructura de plazos
de tipos de interés real de cupdn cero. En este caso, el andlisis de la estructura del mercado y de los hechos
y circunstancias no permite a la entidad concluir que la inflacion sea un factor pertinente que se considere
por separado en los mercados de deuda. Por ello, la entidad no puede rebatir la presuncion iuris tantum de
que el riesgo de inflacién que no esté especificado contractualmente no cumple el requisito de ser identi-
ficable por separado y poderse valorar con fiabilidad. Por consiguiente, un componente de riesgo de
inflacion no cumplirfa las condiciones para su designacion como partida cubierta. Esto se aplica con
independencia de cualquier instrumento de cobertura de la inflacién que la entidad haya empleado
realmente. En concreto, la entidad no puede simplemente atribuir a la deuda a tipo de interés nominal las
condiciones del instrumento real de cobertura de la inflacién.

B6.3.15 Un componente de riesgo de inflacion, especificado contractualmente, de los flujos de efectivo de un bono
vinculado a la inflacién reconocido (suponiendo que no se exija el requisito de contabilizar por separado
un derivado implicito) es identificable por separado y puede valorarse con fiabilidad mientras no se vean
afectados por ese componente otros flujos de efectivo del instrumento.

Componentes de un importe nominal

B6.3.16 Hay dos tipos de componentes de un importe nominal que pueden designarse como la partida cubierta en
una relacion de cobertura: un componente que constituye una fraccién de una partida completa o un
componente correspondiente a un nivel. El resultado de la contabilizacion varfa segin el tipo de
componente. A efectos contables, la entidad debe designar el componente de forma coherente con su
objetivo de gestion del riesgo.
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B6.3.17

B6.3.18

B6.3.19

B6.3.20

B6.3.21

B6.3.22

Un ejemplo de componente que constituye una fraccién serfa el 50 % de los flujos de efectivo contractuales
de un préstamo.

El componente correspondiente a un nivel puede especificarse a partir de una poblacion definida pero
abierta, o a partir de un importe nominal definido. Se ofrecen seguidamente algunos ejemplos:

a)  una parte del volumen de una transaccién monetaria: por ejemplo, los préximos flujos de efectivo
por importe de 10 u.m.e. procedentes de ventas denominadas en una moneda extranjera, después de
las primeras 20 u.m.e. en marzo de 201X; ()

b)  una parte de un volumen fisico: por ejemplo, el nivel inferior, con un volumen de 5 millones de
metros ctbicos, del gas natural almacenado en el lugar XYZ;

¢) una parte de un volumen de una transaccion fisica o de otro tipo: por ejemplo, los primeros
100 barriles de compras de petréleo en junio de 201X o los primeros 100 MWh de ventas de
electricidad en junio de 201X; o

d) un determinado nivel del importe nominal de la partida cubierta: por ejemplo, los dltimos
80 millones de u.m. de un compromiso en firme de 100 millones de u.m., el nivel inferior de
20 millones de u.m. de un bono a tipo fijo de 100 millones de u.m. o el nivel superior de
30 millones de u.m. de un importe total de 100 millones de u.m. de deuda a tipo fijo que puede
pagarse por anticipado al valor razonable (el importe nominal definido es 100 millones de u.m.).

Si se designa un componente correspondiente a un nivel en una cobertura del valor razonable, la entidad
debe especificar dicho componente a partir de un determinado importe nominal. Para cumplir los
requisitos fijados para las coberturas del valor razonable, la entidad valorard nuevamente la partida
cubierta en caso de cambios en el valor razonable (es decir, ha de valorar nuevamente la partida por los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo cubierto). El ajuste de la cobertura del valor razonable
debe reconocerse en el resultado del ejercicio a mas tardar cuando la partida se dé de baja en cuentas. Por
consiguiente, hay que tener identificada la partida a que se refiera el ajuste de la cobertura del valor
razonable. En el caso de un componente correspondiente a un nivel en una cobertura del valor razonable,
la entidad ha de identificar el importe nominal a partir del cual se ha definido. Por ejemplo, en el caso del
parrafo B6.3.18, letra d), debe identificarse el importe nominal total definido de 100 millones de u.m. para
identificar luego el nivel inferior de 20 millones de u.m. o el nivel superior de 30 millones de u.m.

Un componente correspondiente a un nivel que incluya una opcién de pago por anticipado no cumple las
condiciones para ser designado como partida cubierta en una cobertura del valor razonable si el valor
razonable de esa opcion se ve afectado por cambios en el riesgo cubierto, a menos que el nivel designado
incluya el efecto de la correspondiente opcién al determinar el cambio en el valor razonable de la partida
cubierta.

Relacion entre los componentes y los flujos de efectivo totales de una partida

Si un componente de los flujos de efectivo de un elemento financiero o no financiero se designa como
partida cubierta, ese componente debe ser menor, o igual, que los flujos de efectivo totales de la partida
completa. No obstante, la totalidad de los flujos de efectivo de la partida completa puede designarse como
partida cubierta y cubrirse solo en relacién con un riesgo concreto (por ejemplo, solo los cambios que sean
atribuibles a cambios en el LIBOR o en el precio de una materia prima de referencia).

Por ejemplo, en el caso de un pasivo financiero cuyo tipo de interés efectivo esté por debajo del LIBOR, la
entidad no puede designar:

a)  un componente del pasivo igual al interés del LIBOR (mds el importe del principal en el caso de una
cobertura del valor razonable); y

b)  un componente residual negativo.

(") En esta norma, los importes monetarios estan expresados en «unidades monetarias» (u.m.) y en «unidades de moneda extranjera» (u.m.e).
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B6.3.23 No obstante, en el caso de un pasivo financiero a tipo fijo cuyo tipo de interés efectivo sea (por ejemplo)
de 100 puntos bésicos por debajo del LIBOR, la entidad puede designar como partida cubierta el cambio
en el valor del pasivo completo (es decir, el principal més el interés del LIBOR menos 100 puntos bdsicos)
que sea atribuible a cambios en el LIBOR. Si se cubre un instrumento financiero a tipo de interés fijo algtin
tiempo después del momento en que se origin6 y los tipos de interés han cambiado desde entonces, la
entidad puede designar un componente de riesgo igual a un tipo de referencia que sea mayor que el tipo
contractual pagado por el elemento. La entidad podrd hacer esa designacion siempre que el tipo de
referencia sea menor que el tipo de interés efectivo calculado bajo el supuesto de que la entidad haya
comprado el instrumento el dia en que por primera vez designa la partida cubierta. Por ejemplo,
supdngase que la entidad origina un activo financiero a tipo fijo de 100 u.m., que tiene un tipo de interés
efectivo del 6 %, en un momento en que el LIBOR estd en el 4 %. Comienza a cubrir ese activo algiin
tiempo después, cuando el LIBOR ha aumentado hasta el 8 % y el valor razonable del instrumento ha
descendido hasta 90 u.m. La entidad calcula que, si hubiera comprado el activo en la fecha en que designd
por primera vez como partida cubierta el riesgo de tipo de interés del correspondiente LIBOR, el
rendimiento efectivo del activo basado en su valor razonable, en ese momento, de 90 u.m. habria sido del
9,5 %. Puesto que el LIBOR es menor que este rendimiento efectivo, la entidad puede designar un
componente del LIBOR del 8 %, que comprende, por una parte, los flujos de efectivo de intereses contra-
ctuales, y por otra parte la diferencia entre el valor razonable actual (es decir, 90 u.m.) y el importe
a reembolsar al vencimiento (es decir, 100 u.m.).

B6.3.24 Si un pasivo financiero a tipo variable devenga un interés igual (por ejemplo) al LIBOR a tres meses menos
20 puntos bdsicos (con un minimo de cero puntos bdsicos), la entidad puede designar como la partida
cubierta el cambio en los flujos de efectivo del pasivo completo (es decir, el LIBOR a tres meses menos
20 puntos bdsicos, teniendo en cuenta el minimo) que sea atribuible a cambios en el LIBOR. Por ello,
mientras la curva a plazo del LIBOR a tres meses durante el resto de la vida de ese pasivo no caiga por
debajo de los 20 puntos bésicos, la partida cubierta tendrd la misma variabilidad de flujos de efectivo que
un pasivo que devengue el interés del LIBOR a tres meses con diferencial cero o positivo. En cambio, si la
curva a plazo del LIBOR a tres meses durante el resto de la vida de ese pasivo (o una parte del mismo) cae
por debajo de los veinte puntos bdsicos, la partida cubierta tendra menor variabilidad de flujos de efectivo
que un pasivo que devengue un LIBOR a tres meses con diferencial cero o positivo.

B6.3.25 Un ejemplo similar de elemento no financiero es un tipo especifico de petréleo crudo de un campo
concreto de petréleo cuyo precio se determine utilizando el petréleo crudo de referencia correspondiente.
Si la entidad vende ese petréleo crudo de acuerdo con un contrato que para la determinacion del precio
utiliza una férmula contractual que establece el precio por barril al precio del petréleo crudo de referencia
menos 10 u.m., con un minimo de 15 u.m., la entidad puede designar como la partida cubierta la
variabilidad completa de los flujos de efectivo, segtin el contrato de venta, que es atribuible al cambio en el
precio del petréleo crudo de referencia. No obstante, no puede designar un componente que sea igual al
cambio completo en el precio del petrdleo crudo de referencia. Por ello, en la medida en que el precio
a plazo (para cada entrega) no caiga por debajo de 25 u.m., la partida cubierta tiene la misma variabilidad
de flujos de efectivo que una venta de petréleo crudo al precio del petréleo crudo de referencia (o con un
diferencial positivo). En cambio, si el precio a plazo para cualquier entrega cae por debajo de 25 u.m., la
partida cubierta tiene una menor variabilidad de flujos de efectivo que una venta de petrdleo crudo al
precio de referencia (o con un diferencial positivo).

Criterios requeridos para una contabilidad de coberturas (seccién 6.4)

Eficacia de la cobertura

B6.4.1 La eficacia de la cobertura viene dada por la medida en que los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura compensan los cambios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo de la partida cubierta (por ejemplo, cuando la partida cubierta es un componente de
riesgo, el cambio pertinente en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una partida es el atribuible
al riesgo cubierto). La ineficacia de la cobertura viene dada por la medida en que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura son mayores o menores que los de la
partida cubierta.

B6.4.2 Al designar una relacién de cobertura, y de forma continuada posteriormente, la entidad debe analizar las
fuentes de ineficacia de la cobertura que se espera que afecten a la relacion de cobertura durante su
vigencia. Este andlisis (incluidas las actualizaciones previstas en el pdrrafo B6.5.21 y resultantes del
reequilibrio de la relacién de cobertura) es la base para la evaluacion por parte de la entidad del
cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la cobertura.
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B6.4.3 Para evitar dudas, los efectos de la sustitucion de la contraparte original por una contraparte de
compensacion, y la realizacion de los cambios asociados, tal como se describe en el parrafo 6.5.6, deben
reflejarse en la valoracién del instrumento de cobertura y, por tanto, en la evaluacion de la eficacia de la
cobertura y la valoracion de ésta.

Relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura

B6.4.4 La exigencia de que exista una relacién econdémica comporta que el instrumento de cobertura y la partida
cubierta deben tener valores que se muevan, generalmente, en direcciones opuestas como consecuencia del
mismo riesgo, que es el riesgo cubierto. Por ello, debe haber una expectativa de que el valor del
instrumento de cobertura y el valor de la partida cubierta cambien de forma sistemdtica en respuesta
a movimientos en el mismo subyacente o en subyacentes relacionados econémicamente (por ejemplo, el
petrdleo crudo Brent y el WTI) de tal modo que respondan de forma similar al riesgo que se estd
cubriendo.

B6.4.5 Si los subyacentes no son los mismos pero estdn relacionados econémicamente, puede haber situaciones
en las que los valores del instrumento de cobertura y de la partida cubierta se muevan en la misma
direccién, por ejemplo, porque el diferencial de precios entre los dos subyacentes relacionados cambie sin
que los propios subyacentes se modifiquen significativamente. Esto sigue siendo coherente con la exigencia
de una relacion econdmica entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta si sigue esperdndose que
sus valores respectivos se muevan normalmente en direcciones opuestas cuando se muevan los
subyacentes.

B6.4.6 La evaluacion de si existe una relacién econdmica incluye un andlisis del posible comportamiento de la
relacion de cobertura durante su vigencia, para establecer si puede esperarse que cumpla el objetivo de
gestion del riesgo. La mera existencia de una correlacion estadistica entre dos variables no permite, en s
misma, concluir vdlidamente que exista una relacion econémica.

El efecto del riesgo de crédito

B6.4.7 Puesto que el modelo de contabilidad de coberturas se basa en la idea general de compensacién entre las
pérdidas y ganancias del instrumento de cobertura y de la partida cubierta, la eficacia de la cobertura se
determina no solo por la relacion econdémica entre esos elementos (es decir, los cambios en sus
subyacentes), sino también por el efecto del riesgo de crédito sobre sus valores respectivos. La conside-
racion del efecto del riesgo de crédito responde al hecho de que, aun habiendo una relaciéon econémica
entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta, el nivel de compensacion puede hacerse erratico.
En tal caso puede producirse un cambio en el riesgo de crédito del instrumento de cobertura o de la
partida cubierta que sea de tal magnitud que el riesgo de crédito pase a predominar sobre el valor de los
cambios resultantes de la relacién econémica (es decir, sobre el efecto de los cambios en los subyacentes).
Se produce ese predominio cuando la magnitud del cambio da lugar a una pérdida (o ganancia) del valor
por riesgo de crédito que frustra el efecto de los cambios en los subyacentes sobre el valor del instrumento
de cobertura o la partida cubierta, incluso aunque estos cambios sean significativos. A la inversa, no se
produce predominio cuando, durante un ejercicio concreto en el que existan pocos cambios en los
subyacentes, incluso cambios pequefios, relacionados con el riesgo de crédito, en el valor del instrumento
de cobertura o la partida cubierta, afectan a ese valor mds que los subyacentes.

B6.4.8 Como ejemplo de predominio del riesgo de crédito en una relacién de cobertura cuando la entidad cubre
una exposicion al riesgo de precio de una materia prima utilizando un derivado no respaldado por una
garantia real. Si la contraparte de ese derivado experimenta un deterioro grave en su posicién de crédito, el
efecto que los cambios en esta posicion ejercen sobre el valor razonable del instrumento de cobertura
puede ser mayor que el efecto que causan los cambios en el precio de la materia prima, mientras que estos
dltimos seguirdn influyendo en gran medida en el valor razonable de la partida cubierta.

Ratio de cobertura

B6.4.9 En cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la cobertura, la ratio de cobertura de la relacion de
cobertura debe ser igual a la resultante de la cantidad de la partida cubierta que la entidad realmente cubra
y de la cantidad del instrumento de cobertura que la entidad realmente utilice para cubrir esa cantidad de
la partida cubierta. Por ello, si la entidad cubre menos del 100 % de la exposicién en una partida, por
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ejemplo el 85 %, debe designar la relacién de cobertura utilizando una ratio de cobertura que sea igual a la
resultante del 85 % de la exposicion y de la cantidad del instrumento de cobertura que realmente utilice
para cubrir ese 85 %. Andlogamente si, por ejemplo, la entidad cubre una exposicién utilizando un
importe nominal de 40 unidades de un instrumento financiero, debe designar la relacién de cobertura
utilizando una ratio de cobertura que sea igual a la resultante de esa cantidad de 40 unidades (es decir, no
debe utilizar una ratio de cobertura basada en una cantidad mayor de unidades que pueda mantener en
total o en una cantidad menor de unidades) y de la cantidad de partida cubierta que cubra realmente con
esas 40 unidades.

B6.4.10 No obstante, la designacién de la relacion de cobertura utilizando una ratio de cobertura igual a la
resultante de las cantidades de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que la entidad utilice
realmente no debe reflejar un desequilibrio entre los coeficientes correctores de la partida cubierta y del
instrumento de cobertura que genere, a su vez, una ineficacia de la cobertura (independientemente de que
se reconozca o no) que pueda dar lugar a un resultado contable contrario a la finalidad de la contabilidad
de coberturas. Por ello, a efectos de la designacion de una relacién de cobertura, la entidad debe ajustar la
ratio de cobertura que resulte de las cantidades de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que
use realmente, si ello fuera necesario para evitar tal desequilibrio.

B6.4.11 Se ofrecen seguidamente algunos aspectos pertinentes que deben considerarse para evaluar si un resultado
contable es incoherente con la finalidad de la contabilidad de coberturas:

a)  silaratio de cobertura pretendida se ha establecido para evitar el reconocimiento de una ineficacia de
la cobertura en el caso de coberturas de flujos de efectivo, o para lograr ajustes de cobertura del valor
razonable para mds partidas cubiertas con objeto de ampliar el uso de la contabilidad del valor
razonable, pero sin compensar los cambios del valor razonable del instrumento de cobertura; y

b)  si existe una razén comercial para las ponderaciones concretas de la partida cubierta y del
instrumento de cobertura, aun cuando se genere ineficacia de la cobertura; por ejemplo, el caso de
una entidad que constituye y designa una cantidad del instrumento de cobertura que no es la
cantidad que determiné como la mejor cobertura de la partida cubierta porque el volumen estdndar
de los instrumentos de cobertura no le permite constituir esa cantidad exacta («cuestion de tamafio
del lote»);supongamos que la entidad cubre 100 toneladas de compras de café con contratos de
futuros de café estindar de un volumen de 37 500 Ibs (libras); solo puede utilizar cinco o seis
contratos (equivalentes a 85,0 y 102,1 toneladas, respectivamente) para cubrir el volumen de compra
de 100 toneladas; en este caso, debe designar la relacién de cobertura utilizando la ratio de cobertura
resultante del nimero de contratos de futuros de café que realmente use, ya que la ineficacia de la
cobertura resultante del desajuste de las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de
cobertura no darfa lugar a un resultado contable contrario a la finalidad de la contabilidad de
coberturas.

Frecuencia de evaluacion del cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la cobertura

B6.4.12 La entidad debe evaluar al inicio de la relacion de cobertura, y de forma continua posteriormente, si esa
relacion cumple los requisitos sobre eficacia de la cobertura. Como minimo, deberd hacer la evaluacion
continua en cada fecha de informacién o, si ello ocurriera antes, cuando se produzca algtin cambio signifi-
cativo en las circunstancias que afecten a los requisitos sobre eficacia de la cobertura. La evaluacion se
refiere a las expectativas respecto a la eficacia de la cobertura y, por consiguiente, solo tiene cardcter
prospectivo.

Meétodos de evaluacion del cumplimiento de los requisitos sobre eficacia de la cobertura

B6.4.13 Esta norma no especifica ningin método para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos
sobre eficacia de la cobertura. En todo caso, la entidad debe utilizar un método que englobe las caracte-
risticas pertinentes de la relacién de cobertura, incluyendo las fuentes de ineficacia de la cobertura.
Dependiendo de esos factores, el método puede implicar una evaluacién cuantitativa o una evaluacién
cualitativa.

B6.4.14 Por ejemplo, cuando las condiciones fundamentales (tales como el importe nominal, el vencimiento y el
subyacente) del instrumento de cobertura y de la partida cubierta coinciden plena o estrechamente, la
entidad puede concluir, sobre la base de una evaluacién cualitativa de las mismas, que el instrumento de
cobertura y la partida cubierta tienen valores que se moverdn generalmente en direcciones opuestas como
consecuencia de un mismo riesgo y, por ello, que existe una relacion econémica entre los dos (véanse los
parrafos B6.4.4 a B6.4.6).



L 323/100 Diario Oficial de la Unién Europea 29.11.2016

B6.4.15 El hecho de que un derivado tenga un precio favorable o desfavorable en el momento de ser designado
como instrumento de cobertura no comporta en si mismo la improcedencia de una evaluacion cualitativa.
Son las circunstancias las que determinardn si la ineficacia de la cobertura resultante es de tal magnitud
que no pueda ser captada adecuadamente en una evaluacion cualitativa.

B6.4.16 A la inversa, si las condiciones fundamentales del instrumento de cobertura y de la partida cubierta no
coinciden estrechamente, aumenta el nivel de incertidumbre respecto a la magnitud de la compensacion.
Por consiguiente, es mds dificil prever la eficacia de la cobertura durante la vigencia de la relacién de
cobertura. En esta situacion, es posible que la entidad solo pueda basarse en una evaluacién cuantitativa
para concluir que existe una relacién econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura
(véanse los pdrrafos B6.4.4 a B6.4.6). En algunas situaciones, puede ser necesaria también la evaluacion
cuantitativa para determinar si la ratio de cobertura utilizada para designar la relacién de cobertura cumple
los requisitos sobre eficacia de la cobertura (véanse los pdrrafos B6.4.9 a B6.4.11). La entidad puede utilizar
para esos dos fines el mismo método o métodos diferentes.

B6.4.17 Si hay cambios en las circunstancias que afectan a la eficacia de la cobertura, es posible que la entidad
tenga que cambiar el método para evaluar si una relacion de cobertura cumple los requisitos sobre eficacia
de cobertura, a fin de garantizar que siguen englobdndose las caracteristicas pertinentes de la relacién de
cobertura, incluidas las fuentes de ineficacia de la cobertura.

B6.4.18 La fuente principal de informacién para evaluar si una relacién de cobertura cumple los requisitos sobre
eficacia de la cobertura es la propia gestion del riesgo de la entidad. Esto significa que en esa evaluacion
puede utilizarse como base la informacion (o anélisis) de gestion utilizada a efectos de la toma de
decisiones.

B6.4.19 La documentacion de la entidad sobre la relacién de cobertura debe incluir el modo de evaluar los
requisitos sobre eficacia de la cobertura, incluido el método o métodos utilizados. La documentacién de la
relacion de cobertura debe mantenerse actualizada para recoger cualquier cambio en los métodos (véase el
parrafo B6.4.17).

Contabilizacién de las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos (Seccién 6.5)

B6.5.1 Un ejemplo de cobertura del valor razonable es la cobertura de la exposicién a los cambios en el valor
razonable de un instrumento de deuda a tipo fijo derivados de cambios en los tipos de interés. Esta
cobertura puede ser contratada por el emisor o por el tenedor.

B6.5.2 La finalidad de una cobertura de flujos de efectivo es diferir la pérdida o ganancia del instrumento de
cobertura a un ejercicio o ejercicios en los que los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afecten al
resultado. Un ejemplo de cobertura de flujos de efectivo es la utilizacién de una permuta financiera para
cambiar deuda a tipo variable (ya sea valorada al coste amortizado o al valor razonable) por deuda a tipo
fijo (es decir, la cobertura de una transaccion futura en la que los flujos de efectivo futuros que se cubren
son los pagos futuros por intereses). A la inversa, la compra prevista de un instrumento de patrimonio
que, una vez adquirido, se contabilizard al valor razonable con cambios en resultados es un ejemplo de un
elemento que no puede designarse como partida cubierta en una cobertura de flujos de efectivo, porque
cualquier pérdida o ganancia en el instrumento de cobertura que se difiriera no podria reclasificarse
apropiadamente en el resultado durante el ejercicio en el cual se lograse compensar. Por la misma razén, la
compra prevista de un instrumento de patrimonio que, una vez adquirido, se contabilizard al valor
razonable con cambios en otro resultado global tampoco puede designarse como partida cubierta en una
cobertura de flujos de efectivo.

B6.5.3 La cobertura de un compromiso en firme (por ejemplo, la cobertura del cambio en el precio del
combustible en relacién con un compromiso contractual no reconocido de una empresa eléctrica de
comprar combustible a un precio fijo) es una cobertura de la exposicién a cambios en el valor razonable.
Por consiguiente, es una cobertura del valor razonable. No obstante, de acuerdo con el parrafo 6.5.4, la
cobertura del riesgo de tipo de cambio de un compromiso en firme puede, a modo de solucién alternativa,
contabilizarse como cobertura de flujos de efectivo.

Valoracién de la ineficacia de la cobertura

B6.5.4 Al determinar la ineficacia de la cobertura, la entidad debe considerar el valor temporal del dinero. Por
consiguiente, determina el valor de la partida cubierta sobre la base del valor actual y, por ello, el cambio
en el valor de la partida cubierta incluye también el efecto del valor temporal del dinero.
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B6.5.5 Para calcular el cambio en el valor de la partida cubierta a efectos de medir la ineficacia de la cobertura, la
entidad puede utilizar un derivado cuyas condiciones coincidan con las condiciones fundamentales de la
partida cubierta (habitualmente denominado «derivado hipotético») y que en el caso, por ejemplo, de la
cobertura de una transaccién prevista, se calibre utilizando el nivel del precio (o del tipo) cubierto. Asi, si
la cobertura se refiere a un riesgo bilateral al nivel del mercado actual, el derivado hipotético representard
un contrato a plazo hipotético que esté calibrado en un valor cero en el momento de la designacién de la
relacion de cobertura. Si la cobertura se refiere a un riesgo unilateral, el derivado hipotético representard el
valor intrinseco de una opcién hipotética que, en el momento de la designacién de la relacion de
cobertura, serd neutro si el nivel del precio cubierto es el del mercado actual, o desfavorable si el nivel del
precio cubierto estd por encima (o, en el caso de una cobertura de una posicion larga, por debajo) del nivel
del mercado actual. El uso de un derivado hipotético es una de las modalidades posibles de cdlculo del
cambio en el valor de la partida cubierta. El derivado hipotético reproduce la partida cubierta y, por ello,
genera el mismo resultado que si se determinase ese cambio en el valor mediante un enfoque diferente. El
uso de un «derivado hipotético» no constituye, pues, un método propiamente dicho, sino una soluciéon
préctica de cardcter matematico que puede utilizarse tinicamente a los efectos del célculo del valor de la
partida cubierta. Por consiguiente, no puede utilizarse un «derivado hipotético» para incluir en el valor de
la partida cubierta caracteristicas que solo existan en el instrumento de cobertura (y no en la partida
cubierta). Considérese el caso de una deuda denominada en una moneda extranjera (independientemente de
que sea a tipo fijo o a tipo variable). Al utilizar un derivado hipotético para calcular el cambio en el valor
de esa deuda o el valor actual del cambio acumulado en sus flujos de efectivo, el derivado hipotético no
puede simplemente comportar un cargo por el cambio de diferentes monedas, aun cuando los derivados
reales al amparo de los cuales se realice el cambio de esas monedas (por ejemplo, permutas de tipos de
interés entre monedas) incluyan tal cargo.

B6.5.6 El cambio en el valor de la partida cubierta determinado mediante el uso de un derivado hipotético puede
servir también para evaluar si una relacién de cobertura cumple los requisitos de eficacia de la cobertura.

Reequilibrio de la relacién de cobertura y cambios en la ratio de cobertura

B6.5.7 El reequilibrio hace referencia a los ajustes realizados en las cantidades designadas de la partida cubierta
o del instrumento de cobertura de una relacién de cobertura ya existente a los efectos de mantener una
ratio de cobertura que cumpla los requisitos sobre eficacia de la cobertura. Los cambios en las cantidades
designadas de una partida cubierta o de un instrumento de cobertura con una finalidad diferente no
constituyen un reequilibrio a los efectos de esta norma.

B6.5.8 El reequilibrio se considera una continuacién de la relacion de cobertura de acuerdo con los pdrrafos
B6.5.9 a B6.5.21. Con el reequilibrio, se determina la ineficacia de la cobertura de la relacién de cobertura
y se reconoce inmediatamente antes de ajustar esta dltima.

B6.5.9 El ajuste de la ratio de cobertura permite a la entidad responder a los cambios en la relacién entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta resultantes de sus subyacentes o variables de riesgo. Por
ejemplo, una relacion de cobertura en la que el instrumento de cobertura y la partida cubierta tengan
subyacentes diferentes pero relacionados cambia en respuesta a un cambio en la relacién entre los dos
subyacentes (por ejemplo, indices, tipos o precios de referencia distintos pero relacionados). El reequilibrio
permite, pues, la continuacion de una relacion de cobertura en caso de que el cambio en la relacion entre
el instrumento de cobertura y la partida cubierta pueda compensarse ajustando la ratio de cobertura.

B6.5.10 Supdngase que una entidad cubre una exposicién a la moneda extranjera A utilizando un derivado
monetario basado en la moneda extranjera de referencia B y las monedas extranjeras A y B estdn
vinculadas (es decir, su tipo de cambio se mantiene dentro de una banda o a un valor establecido por un
banco central u otra autoridad). Si se cambia el tipo de cambio entre la moneda extranjera A y la moneda
extranjera B (es decir, si se establece una nueva banda o valor), el reequilibrio de la relaciéon de cobertura
para reflejar el nuevo tipo de cambio garantizard que dicha relacién siga cumpliendo el requisito de eficacia
de la cobertura con respecto a la ratio de cobertura en las nuevas circunstancias. Por el contrario, si hay un
impago en el derivado monetario, el cambio de la ratio de cobertura no garantizard que la relacion de



L 323/102 Diario Oficial de la Unién Europea 29.11.2016

cobertura siga cumpliendo el requisito de eficacia. El reequilibrio no facilita, pues, la continuaciéon de una
relacion de cobertura en los casos en que la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta
cambie de tal modo que no pueda compensarse ajustando la ratio de cobertura.

B6.5.11 No todo cambio en el alcance de la compensacion entre si de los cambios en el valor razonable del
instrumento de cobertura y en el valor razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta constituye
un cambio en la relacién entre dicho instrumento y dicha partida. La entidad debe analizar las causas de
ineficacia de la cobertura que prevé que van a afectar a la relacion de cobertura durante su vigencia y
evaluar si los cambios en el alcance de la compensacion son:

a)  fluctuaciones en torno a la ratio de cobertura, que sigue siendo valida (es decir, contintia reflejando
apropiadamente la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta); o

b)  una indicacién de que la ratio de cobertura ha dejado de reflejar apropiadamente la relacién entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta.

La entidad debe hacer esta evaluacién tomando como referencia el requisito de eficacia de la cobertura de
la ratio de cobertura, es decir, asegurarse de que la relacién de cobertura no refleja un desequilibrio entre
las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que genere una ineficacia de la
cobertura (independientemente de que se reconozca o no) que dé lugar, a su vez, a un resultado contable
contrario a la finalidad de la contabilidad de coberturas. La evaluacién requiere, por tanto, la aplicacion del
juicio profesional.

B6.5.12 La fluctuacién en torno a una ratio de cobertura constante (y, por tanto, la ineficacia de la cobertura
correspondiente) no puede reducirse ajustando la ratio de cobertura en respuesta a cada resultado concreto.
Asi pues, en estas circunstancias, el cambio en el alcance de la compensacion es una cuestion de valoracién
y reconocimiento de la ineficacia de la cobertura, pero no exige un reequilibrio.

B6.5.13 A la inversa, si los cambios en el alcance de la compensacion indican que la fluctuacion se produce en
torno a una ratio de cobertura que es diferente de la que se usa actualmente para esa relacién de cobertura,
o0 que existe una tendencia a alejarse de esta ratio, la ineficacia de la cobertura puede reducirse ajustando la
ratio de cobertura, ya que el mantenimiento de esta dltima reforzaria cada vez mds la ineficacia de la
cobertura. En estas circunstancias, por tanto, la entidad debe evaluar si la relacion de cobertura refleja un
desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y del instrumento de cobertura que genere una
ineficacia de la cobertura (independientemente de que se reconozca o no) que dé lugar, a su vez, a un
resultado contable contrario a la finalidad de la contabilidad de coberturas. Si se ajusta la ratio de
cobertura, resultan afectadas también la valoracion y el reconocimiento de la ineficacia de la cobertura
porque, con el reequilibrio, hay que determinar la ineficacia de la cobertura de la relacién de cobertura y
reconocerla inmediatamente antes de ajustar la relacion de cobertura de acuerdo con el parrafo B6.5.8.

B6.5.14 El reequilibrio significa que, a efectos de la contabilidad de coberturas, una vez iniciada una relaciéon de
cobertura la entidad debe ajustar las cantidades del instrumento de cobertura o de la partida cubierta en
respuesta a los cambios en las circunstancias que afectan a la ratio de cobertura correspondiente.
Habitualmente, ese ajuste refleja ajustes en las cantidades del instrumento de cobertura y de la partida
cubierta que se utilicen realmente. No obstante, la entidad debe ajustar la ratio de cobertura que resulte de
las cantidades de la partida cubierta o del instrumento de cobertura que utilice realmente si:

a) la ratio de cobertura resultante de los cambios en las cantidades del instrumento de cobertura o de la
partida cubierta que la entidad utilice realmente refleja un desequilibrio que genere una ineficacia de
la cobertura que dé lugar, a su vez, a un resultado contable contrario a la finalidad de la contabilidad
de coberturas; o

b) la entidad mantiene cantidades del instrumento de cobertura y de la partida cubierta que utiliza
realmente, lo que da lugar a una ratio de cobertura que, en circunstancias nuevas, reflejaria un
desequilibrio causante de ineficacia de la cobertura, que generarfa, a su vez, un resultado contable
contrario a la finalidad de la contabilidad de coberturas (es decir, no debe crear un desequilibrio al
omitir ajustar la ratio de cobertura).
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B6.5.15 El reequilibrio no se aplica si ha cambiado el objetivo de gestién del riesgo respecto a una relaciéon de
cobertura. En lugar de ello, hay que interrumpir la contabilidad de coberturas para esa relacién (sin
perjuicio de que la entidad pueda designar una relacién de cobertura nueva en la que estén presentes el
instrumento de cobertura o la partida cubierta de la relacién anterior, tal como se describe en el parrafo
B6.5.28).

B6.5.16 Si se reequilibra una relacion de cobertura, el ajuste de la ratio de cobertura puede hacerse de distintas
formas:

a)  se puede aumentar la ponderacién de la partida cubierta (con lo que al mismo tiempo se reduce la
ponderaci6n del instrumento de cobertura):

i)  aumentando el volumen de la partida cubierta; o
ii)  disminuyendo el volumen del instrumento de cobertura.

b)  se puede aumentar la ponderacién del instrumento de cobertura (con lo que al mismo tiempo se
reduce la ponderacién de la partida cubierta):

i) aumentando el volumen del instrumento de cobertura; o
ii)  disminuyendo el volumen de la partida cubierta.

Los cambios en el volumen se refieren a las cantidades que formen parte de la relacién de cobertura. Por
consiguiente, las disminuciones del volumen no significan necesariamente que las partidas o transacciones
dejen de existir, o que deje de esperarse que tengan lugar, sino que no forman parte de la relaciéon de
cobertura. Por ejemplo, la disminucién del volumen del instrumento de cobertura puede dar lugar a que la
entidad mantenga un derivado, pero solo parte de este siga siendo un instrumento de cobertura de la
relacion de cobertura. Esto podria ocurrir si el reequilibrio solo pudiera hacerse mediante la reduccién del
volumen del instrumento de cobertura en la relacion de cobertura, pero la entidad conservase el volumen
que ya no se necesita. En ese caso, la parte no designada del derivado se contabilizarfa al valor razonable
con cambios en resultados (a menos que se designe como instrumento de cobertura en una relacién de
cobertura diferente).

B6.5.17 El ajuste de la ratio de cobertura mediante el aumento del volumen de la partida cubierta no afecta al
modo de valorar los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura. Tampoco resulta afectada
la valoracion de los cambios en el valor de la partida cubierta respecto al volumen previamente designado.
No obstante, desde la fecha de reequilibrio, los cambios en el valor de la partida cubierta incluyen el
cambio en el valor del volumen adicional de esa partida. Estos cambios se valoran desde la fecha de
reequilibrio y por referencia a esta, y no a la fecha de designacion de la relacién de cobertura. Por ejemplo,
si una entidad cubria originalmente un volumen de 100 toneladas de una materia prima a un precio
a plazo de 80 u.m. (el precio a plazo al comienzo de la relacién de cobertura) y luego aflade un volumen
de 10 toneladas en el momento del reequilibrio, cuando el precio a plazo es de 90 u.m., la partida cubierta
después del reequilibrio comprenderd dos niveles: 100 toneladas cubiertas a 80 um. y 10 toneladas
cubiertas a 90 u.m.

B6.5.18 El ajuste de la ratio de cobertura mediante la disminucién del volumen del instrumento de cobertura no
afecta al modo de valorar los cambios en el valor de la partida cubierta. Tampoco resulta afectada la
valoracién de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura respecto al volumen que
sigue designado. No obstante, desde la fecha de reequilibrio, deja de formar parte de la relacion de
cobertura el volumen en el que se haya disminuido el instrumento de cobertura. Por ejemplo, si la entidad
cubrfa originalmente el riesgo de precio de una materia prima utilizando un derivado referido a un
volumen de 100 toneladas como instrumento de cobertura y reduce ese volumen en 10 toneladas en el
momento del reequilibrio, se mantendrd un volumen del instrumento de cobertura de una cantidad
nominal de 90 toneladas [véase el parrafo B6.5.16 sobre las consecuencias para el volumen del derivado
(es decir, 10 toneladas) que deja de formar parte de la relacion de cobertura].

B6.5.19 El ajuste de la ratio de cobertura mediante el aumento del volumen del instrumento de cobertura no afecta
al modo de valorar los cambios en el valor de la partida cubierta. Tampoco resulta afectada la valoracién
de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura respecto al volumen previamente
designado. No obstante, desde la fecha de reequilibrio, los cambios en el valor razonable del instrumento
de cobertura incluyen los cambios en el valor del volumen adicional de ese instrumento. Estos cambios se
valoran desde la fecha de reequilibrio y por referencia a esta, y no a la fecha de designacién de la relacion
de cobertura. Por ejemplo, si la entidad cubria originalmente el riesgo de precio de una materia prima
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utilizando un derivado referido a un volumen de 100 toneladas como instrumento de cobertura y afiade
un volumen de 10 toneladas en el momento del reequilibrio, el instrumento de cobertura después del
reequilibrio comprenderd un volumen total de derivados de 110 toneladas. El cambio en el valor razonable
del instrumento de cobertura serd el cambio total en el valor razonable de los derivados que formen el
volumen total de 110 toneladas. Estos derivados pueden tener (y probablemente tendrdn) condiciones
fundamentales diferentes, por ejemplo, sus tipos a plazo, porque se han suscrito en momentos distintos
(incluida la posibilidad de designar derivados en relaciones de cobertura después de su reconocimiento
inicial).

B6.5.20 El ajuste de la ratio de cobertura mediante la disminucion del volumen de la partida cubierta no afecta al
modo de valorar los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura. Tampoco resulta afectada
la valoracién de los cambios en el valor de la partida cubierta respecto al volumen que sigue designado. No
obstante, desde la fecha de reequilibrio, deja de formar parte de la relacién de cobertura el volumen en el
que se haya reducido la partida cubierta. Por ejemplo, si una entidad cubria originalmente un volumen de
100 toneladas de una materia prima a un precio a plazo de 80 u.m. y reduce ese volumen en 10 toneladas
en el momento del reequilibrio, la partida cubierta después del reequilibrio sera de 90 toneladas a 80 u.m.
Las 10 toneladas de la partida cubierta que dejan de formar parte de la relacion de cobertura se contabi-
lizardn de acuerdo con los requisitos sobre interrupciéon de la contabilidad de coberturas (véanse los
parrafos 6.5.6 a 6.5.7 y B6.5.22 a B6.5.28).

B6.5.21 Al reequilibrar una relacién de cobertura, la entidad debe actualizar su andlisis de las causas de ineficacia
de la cobertura que se espera que afecten a la relacion de cobertura durante su vigencia (restante) (véase el
parrafo B6.4.2). La documentacion de la relacion de cobertura ha de actualizarse en consecuencia.

Interrupcion de la contabilidad de coberturas

B6.5.22 La interrupcién de la contabilidad de coberturas debe llevarse a afecto de forma prospectiva desde la fecha
en que dejen de cumplirse los criterios requeridos.

B6.5.23 La entidad no debe anular la designacion, interrumpiendo asi una relaciéon de cobertura que:

a)  siga cumpliendo el objetivo de gestién del riesgo en virtud del cual se considerd que cumplia los
requisitos sobre contabilidad de coberturas (es decir, la entidad atin persigue ese objetivo de gestion
del riesgo), y

b)  siga cumpliendo todos los demds criterios requeridos (una vez tenido en cuenta cualquier reequilibrio
de la relacion de cobertura, si procede).

B6.5.24 A efectos de lo previsto en esta norma, la estrategia de gestion del riesgo se diferencia del objetivo de
gestion del riesgo de la entidad. La estrategia de gestion del riesgo se establece al nivel mds alto al que la
entidad determina el modo de gestionar su riesgo. Las estrategias de este tipo suelen identificar los riesgos
a los que la entidad estd expuesta y establecen la forma de responder a ellos. Por lo general se mantienen
en vigor durante periodos de tiempo mads largos y pueden comportar cierta flexibilidad para reaccionar
a los cambios de circunstancias que se produzcan durante su vigencia (por ejemplo, cambios en los niveles
de los tipos de interés o los precios de las materias primas que modifiquen el alcance de la cobertura). Se
establecen normalmente en un documento general que se hace llegar a los niveles inferiores de la entidad
en forma de politicas que contienen directrices mds especificas. Por el contrario, el objetivo de gestién del
riesgo respecto de una relacion de cobertura se aplica a una relacién concreta. Estd relacionado con la
forma en que el instrumento de cobertura concreto que ha sido designado se utiliza para cubrir la
exposicién concreta que se ha designado como partida cubierta. En suma, una estrategia de gestién del
riesgo puede implicar una pluralidad de relaciones de cobertura cuyos objetivos de gestién del riesgo se
refieran a la ejecucion de esa estrategia global. Por ejemplo:

a)  Una entidad tiene una estrategia de gestion de su exposicion al tipo de interés en la financiacion
mediante deuda que establece horquillas en relacién con el conjunto de la entidad para la
combinacién de las financiaciones a tipo fijo y a tipo variable. En concreto, esa estrategia consiste en
mantener entre el 20 por ciento y el 40 por ciento de la deuda a tipo fijo. La entidad decide, cada
cierto tiempo, la forma de ejecutar esa estrategia (es decir, donde se posiciona en esa horquilla del 20
al 40 por ciento de la exposicién a tipos de interés fijos), dependiendo del nivel de los tipos de
interés. Si estos estdn bajos, aumenta la proporcion de deuda a tipo fijo en comparaciéon con los
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periodos en que los tipos de interés estdn altos. Su deuda es de 100 u.m. a tipo variable, de las cuales
30 u.m. se permutan a tipo fijo. La entidad aprovecha que los tipos de interés estdn bajos para emitir
50 u.m. adicionales de deuda a fin de financiar una inversién importante, emitiendo bonos a tipo
fijo. Vistos los bajos tipos de interés, decide establecer su exposicion al tipo de interés fijo en el 40
por ciento de la deuda total, reduciendo en 20 u.m. la parte que antes cubrfa a tipo variable, con lo
que ahora expone al tipo fijjo 60 u.m. En esta situacién, su estrategia de gestion del riesgo en si
misma no ha variado. En cambio, la entidad ha modificado la ejecucién de esa estrategia, lo que
significa que, respecto a la exposicion al tipo variable de 20 u.m. anteriormente cubierta, ha
cambiado el objetivo de gestion del riesgo (es decir, a nivel de la relacion de cobertura). Por
consiguiente, en esta situacién debe interrumpirse la contabilidad de coberturas respecto a las 20 u.
m. de la exposicién a un tipo variable antes cubierta. Ello podrfa implicar la reduccién de la posicion
de la permuta en un importe nominal de 20 u.m., pero, en funcién de las circunstancias, la entidad
puede mantener ese volumen de permuta y utilizarlo, por ejemplo, para la cobertura de una
exposicion diferente o integrarlo en una cartera de negociacion. A la inversa, si la entidad permutase
una parte de su nueva deuda a tipo fijo por una exposicion al tipo variable, tendrfa que mantenerse
la contabilidad de coberturas para la exposicion al tipo variable anteriormente cubierta.

b)  Algunas exposiciones proceden de posiciones que cambian con frecuencia, por ejemplo, el riesgo de
tipo de interés de una cartera abierta de instrumentos de deuda. La adicién de instrumentos de deuda
nuevos y la baja en cuentas de otros instrumentos modifica esa exposicion de forma continua
(situacién que es diferente de la que se da cuando se deja simplemente que una posiciéon venza). Se
trata de un proceso dindmico en el que la exposicion y los instrumentos de cobertura utilizados para
gestionarla no se mantienen constantes mucho tiempo. Una entidad con una exposicion de estas
caracteristicas ajusta, pues, con frecuencia los instrumentos de cobertura utilizados para gestionar el
riesgo de tipo de interés a medida que cambia la exposicion. Supdngase que designa como partida
cubierta por el riesgo de tipo de interés por 24 meses instrumentos de deuda con un vencimiento
residual de 24 meses. Se aplica el mismo procedimiento a otros intervalos de tiempo o perfodos de
vencimiento. Después de un corto periodo, la entidad suspende todas, algunas o una parte de las
relaciones de cobertura previamente designadas para los periodos de vencimiento y designa nuevas
relaciones de cobertura para dichos periodos en funcién de su tamafio y de los instrumentos de
cobertura que existan en ese momento. La interrupcién de la contabilidad de coberturas en esta
situacion refleja que esas relaciones de cobertura se establecen de tal modo que la entidad se halla
ante un nuevo instrumento de cobertura y una nueva partida cubierta en lugar del instrumento y la
partida designados con anterioridad. La estrategia de gestion del riesgo se mantiene tal cual, pero ya
no existe un objetivo de gestién del riesgo para las relaciones de cobertura previamente designadas,
que como tales dejan de existir. En esta situacion, se aplica la interrupcién de la contabilidad de
coberturas en la medida en que haya cambiado el objetivo de gestién del riesgo. Ello depende de la
situacién de la entidad y puede afectar a todas o a algunas de las relaciones de cobertura de un
periodo de vencimiento, o solo a una parte de una de ellas.

¢)  Una entidad tiene una estrategia de gestion del riesgo con arreglo a la cual gestiona el riesgo de tipo
de cambio de las ventas previstas y las correspondientes cuentas a cobrar. En el marco de esta
estrategia, gestiona el riesgo de tipo de cambio como una relacién de cobertura concreta solo hasta el
momento del reconocimiento de la cuenta a cobrar. A partir de entonces, deja de gestionarlo como
tal relacién concreta. En su lugar, gestiona conjuntamente el riesgo de tipo de cambio de las cuentas
a cobrar, las cuentas a pagar y los derivados (que no estén relacionados con las transacciones
previstas todavia pendientes) denominados en la misma moneda extranjera. A efectos contables, el
sistema opera como una cobertura «natural», porque las pérdidas y ganancias resultantes del riesgo de
tipo de cambio de todas las partidas se reconocen de forma inmediata en el resultado del ejercicio.
Por consiguiente, a efectos contables, si la relacién de cobertura se designa para el periodo que falta
hasta la fecha de pago, debe interrumpirse cuando la cuenta a cobrar se reconoce, porque el objetivo
de gestion del riesgo de la relacion de cobertura original deja de aplicarse. El riesgo de tipo de
cambio se gestiona ahora de acuerdo con la misma estrategia, pero sobre una base diferente. A la
inversa, si la entidad tiene un objetivo de gestién del riesgo diferente y gestiona el riesgo de tipo de
cambio como una relacién de cobertura continua especificamente en lo que respecta a ese importe
de ventas previstas y la cuenta a cobrar resultante hasta la fecha de liquidacion, la contabilidad de
coberturas continuard hasta esa fecha.

B6.5.25 La interrupcion de la contabilidad de coberturas puede afectar:
a)  auna relacién de cobertura en su integridad; o

b)  auna parte de una relacién de cobertura (lo cual significa que la contabilidad de coberturas contintia
para la relacion de cobertura restante).
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B6.5.26 Se interrumpe en su integridad una relaciéon de cobertura cuando en conjunto deja de cumplir los criterios
requeridos. Por ejemplo:

a)  la relacion de cobertura deja de cumplir el objetivo de gestion del riesgo en virtud del cual cumplia
los requisitos para la contabilidad de coberturas (es decir, la entidad deja de perseguir ese objetivo);

b) el instrumento o instrumentos de cobertura han sido vendidos o resueltos (con respecto al volumen
total de la relacion de cobertura); o

¢)  desaparece la relacion econdémica antes existente entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura, o el riesgo de crédito empieza a ejercer un efecto dominante sobre los cambios de valor
resultantes de esa relacion econémica.

B6.5.27 Se interrumpe una parte de la relaciéon de cobertura (y continda la contabilidad de coberturas respecto a la
parte restante) cuando esa parte deja de cumplir los criterios requeridos. Por ejemplo:

a)  con el reequilibrio de la relacion de cobertura, la ratio de cobertura podria ajustarse de forma que
deje de formar parte de la relacion de cobertura una parte del volumen de la partida cubierta (véase
el parrafo B6.5.520); en consecuencia, se interrumpe la contabilidad de coberturas tnicamente
respecto a esa parte; o

b) cuando deja de ser altamente probable que se materialice una parte del volumen de la partida
cubierta que sea una transaccién prevista (o un componente de esta), se interrumpe la contabilidad
de coberturas tinicamente respecto a esa parte. No obstante, si en diversas ocasiones pasadas la
entidad ha designado coberturas de transacciones previstas y posteriormente ha determinado que ya
no se esperaba que se produjeran esas transacciones, cabe cuestionar su capacidad para predecir de
forma exacta transacciones previstas similares. Esto afecta a la evaluacion de si transacciones previstas
similares son altamente probables (véase el parrafo 6.3.3) y, por tanto, si son admisibles como
partidas cubiertas.

B6.5.28 La entidad puede designar una nueva relaciéon de cobertura en la que esté presente el instrumento de
cobertura o la partida cubierta de una relacion de cobertura anterior respecto de la cual se haya
interrumpido la contabilidad de coberturas (en parte o en su integridad). En este caso no hay una
continuacién de una relacion de cobertura, sino un nuevo comienzo. Por ejemplo:

a)  Un instrumento de cobertura experimenta un deterioro crediticio tan grave que la entidad lo
sustituye por otro nuevo. La relaciéon de cobertura original no ha conseguido el objetivo de gestion
del riesgo y, por tanto, se interrumpe en su integridad. El nuevo instrumento de cobertura se designa
como cobertura de la misma exposicién antes cubierta y forma una relacién de cobertura nueva. Por
consiguiente, los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta
deben valorarse desde la fecha de designacion de la relacion de cobertura nueva y por referencia
a ella, y no a la fecha de designacion de la relacion de cobertura original.

b)  Se interrumpe una relacién de cobertura antes del final de su vigencia. El correspondiente
instrumento de cobertura puede designarse como instrumento de cobertura en otra relacion de
cobertura (por ejemplo, al ajustar la ratio de cobertura con ocasion del reequilibrio mediante el
aumento del volumen del instrumento de cobertura o al designar una relacion de cobertura
totalmente nueva).

Contabilizacion del valor temporal de las opciones

B6.5.29 Las opciones pueden considerarse referidas a un periodo de tiempo, porque su valor temporal representa
un cargo por la proteccién que conceden a sus tenedores durante un periodo de tiempo. No obstante, el
aspecto pertinente a los efectos de evaluar si una opcién cubre una partida referida a una transaccién
0 a un periodo de tiempo son las caracteristicas de la partida cubierta, tales como la forma y el momento
en que afecta al resultado del ejercicio. La entidad, por consiguiente, debe evaluar el tipo de partida
cubierta [véase el pdrrafo 6.5.15, letra a)] basindose en su naturaleza (independientemente de que la
relacion de cobertura sea una cobertura de flujos de efectivo o una cobertura del valor razonable):

a)  El valor temporal de una opcién estd ligado a una partida cubierta referida a una transaccion si la
naturaleza de esa partida es la de una transaccién para la cual el valor temporal puede asimilarse
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a los costes de la misma. Se da este caso cuando el valor temporal de una opcién estd ligado a una
partida cubierta que da lugar al reconocimiento de una partida cuya valoracion inicial incluye costes
de transaccion (por ejemplo, la entidad cubre la compra de una materia prima, ya se trate de una
transaccion prevista o de un compromiso en firme, contra el riesgo de precio de esa materia prima e
incluye los costes de transaccién en la valoracion inicial de las existencias). Como consecuencia de la
inclusién del valor temporal de la opcién en la valoracion inicial de la partida cubierta concreta, el
valor temporal afecta al resultado del ejercicio al mismo tiempo que la partida cubierta.
Andlogamente, la entidad que cubre la venta de una materia prima, ya se trate de una transaccion
prevista o de un compromiso en firme, incluird el valor temporal de la opcién dentro del coste
relativo a esa venta (por ello, el valor temporal se reconocerd en el resultado en el mismo ejercicio
que los ingresos ordinarios procedentes de la venta cubierta).

b)  El valor temporal de una opcién estd ligado a una partida cubierta referida a un perfodo de tiempo si
esta partida es de naturaleza tal que el valor temporal puede asimilarse a un coste por la obtencién
de una proteccién contra un riesgo durante un determinado periodo de tiempo [pero la partida
cubierta no da lugar a una transaccién que implique el concepto de coste de transacciéon de acuerdo
con la letra a)]. Por ejemplo, si se cubren durante seis meses las existencias de materias primas contra
una disminucién del valor razonable utilizando una opcién sobre materias primas con una duracién
correspondiente, el valor temporal de la opcién se asignard al resultado (es decir, se amortizard de
forma sistematica y racional) durante el periodo de seis meses. Otro ejemplo es el de la cobertura de
una inversién neta en un negocio en el extranjero que se cubre por 18 meses utilizando una opcién
sobre tipos de cambio, que dard lugar a que se asigne el valor temporal de la opcién durante el
periodo de 18 meses.

B6.5.30 Las caracteristicas de la partida cubierta, como la forma y el momento en que afecta al resultado, también
afectan al periodo durante el cual hay que amortizar el valor temporal de una opcién que cubra una
partida cubierta referida a un periodo de tiempo, el cual se corresponde con el periodo durante el cual el
valor intrinseco de la opcién puede afectar al resultado de acuerdo con la contabilidad de coberturas. Por
ejemplo, si se utiliza una opcidén de tipos de interés (opcién cap o techo) como proteccién contra el
aumento de los gastos por intereses de un bono a tipo variable, el valor temporal de esa opcién techo se
amortiza en el resultado durante el mismo periodo a lo largo del cual cualquier valor intrinseco de la
opcidn techo afecte al resultado:

a)  sila opcion techo cubre los aumentos de los tipos de interés durante los tres primeros afios de la
vida total del bono a tipo variable a cinco aflos, su valor temporal se amortiza durante los tres
primeros afios; o

b)  si la opcidn techo es una opcién de inicio diferido que cubre los aumentos de los tipos de interés
durante el segundo y el tercer afio de la vida total del bono a tipo variable a cinco aflos, su valor
temporal se amortiza durante los afios segundo y tercero.

B6.5.31 La contabilizacién del valor temporal de las opciones tal como se prevé en el parrafo 6.5.15 se aplica
también a la combinacién de una opcién emitida y una opcién comprada (una de las cuales sea una
opcién de venta y la otra, una opcién de compra) que en la fecha de designacién como instrumento de
cobertura tenga un valor temporal neto nulo (con frecuencia denominada «ttinel con coste cero»). En ese
caso, la entidad debe reconocer los cambios en el valor temporal en otro resultado global, aun cuando el
cambio acumulado en el valor temporal durante el periodo total de la relacion de cobertura sea nulo. Por
ello, si el valor temporal de la opcién estd ligado a:

a)  una partida cubierta referida a una transaccion, el importe del valor temporal al final de la relacién
de cobertura por el que se ajustard la partida cubierta o que se reclasificard en el resultado [véase el
parrafo 6.5.15, letra b)] serd nulo;

b)  una partida cubierta referida a un periodo de tiempo, el gasto por amortizacién relativo al valor
temporal serd nulo.

B6.5.32 La contabilizacion del valor temporal de las opciones tal como se prevé en el parrafo 6.5.15 se aplicard
solo en la medida en que el valor temporal esté ligado a la partida cubierta (valor temporal concordante).
El valor temporal de una opcién estd ligado a la partida cubierta cuando las condiciones fundamentales de
la opcién (tales como el importe nominal, la duracién y el subyacente) concuerdan con la partida cubierta.
Por ello, si las condiciones fundamentales de la opcién y de la partida cubierta no concuerdan totalmente,
la entidad debe determinar el valor temporal concordante, es decir, qué parte del valor temporal incluido
en la prima (valor temporal real) estd ligada a la partida cubierta (y, por tanto, debe tratarse de acuerdo con
el parrafo 6.5.15). La entidad debe determinar el valor temporal concordante utilizando la valoracién de la
opcion cuyas condiciones fundamentales coincidan perfectamente con la partida cubierta.
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B6.5.33 Si el valor temporal real y el valor temporal concordante difieren, la entidad debe determinar el importe
acumulado en un componente separado del patrimonio neto de acuerdo con el pérrafo 6.5.15, de la forma
siguiente:

a) i, al inicio de la relaciéon de cobertura, el valor temporal real es mayor que el valor temporal
concordante, la entidad:

i) determinard el importe acumulado en un componente separado del patrimonio neto basdndose
en el valor temporal concordante; y

i)  contabilizard en el resultado las diferencias entre los cambios en el valor razonable de los dos
valores temporales;

b)  si, al inicio de la relacion de cobertura, el valor temporal real es menor que el valor temporal
concordante, la entidad determinard el importe acumulado en un componente separado del
patrimonio neto por referencia al cambio acumulado en el valor razonable que sea menor entre:

i) el valor temporal real; y
ii) el valor temporal concordante.

La parte restante del cambio en el valor razonable del valor temporal real se reconocera en el resultado del
ejercicio.

Contabilizacion del elemento a plazo de los contratos a plazo y los diferenciales de base del tipo de
cambio de los instrumentos financieros

B6.5.34 Los contratos a plazo pueden considerarse ligados a un perfodo de tiempo, porque su elemento a plazo
representa cargos por un perfodo de tiempo (que es el plazo de vencimiento para el que se determinan).
No obstante, el aspecto pertinente a los efectos de evaluar si un instrumento de cobertura cubre una
partida referida a una transacciéon o a un periodo de tiempo son las caracteristicas de la partida cubierta,
tales como la forma y el momento en que afecta al resultado del ejercicio. La entidad, por consiguiente,
debe evaluar el tipo de partida cubierta [véanse los pdrrafos 6.5.16 y 6.5.15, letra a)] basindose en la
naturaleza de esta (independientemente de que la relacion de cobertura sea una cobertura de flujos de
efectivo o una cobertura del valor razonable):

a)  El elemento a plazo de un contrato a plazo estd ligado a una partida cubierta referida a una
transaccion si la naturaleza de esa partida cubierta es la de una transaccion para la cual el elemento
a plazo puede asimilarse a los costes de la misma. Se da este caso cuando el elemento a plazo estd
ligado a una partida cubierta que da lugar al reconocimiento de una partida cuya valoracién inicial
incluye costes de transaccion (por ejemplo, la entidad cubre la compra de existencias denominada en
una moneda extranjera, ya se trate de una transaccién prevista o de un compromiso en firme, contra
el riesgo de tipo de cambio e incluye los costes de transaccion en la valoracion inicial de las
existencias). Como consecuencia de la inclusion del elemento a plazo en la valoracién inicial de la
partida cubierta concreta, el elemento a plazo afecta al resultado del ejercicio al mismo tiempo que la
partida cubierta. Andlogamente, la entidad que cubre la venta de una materia prima denominada en
una moneda extranjera contra el riesgo de tipo de cambio, ya se trate de una transaccién prevista
o de un compromiso en firme, incluird el elemento a plazo dentro del coste relativo a esa venta (por
ello, el elemento a plazo se reconocerd en el resultado en el mismo ejercicio que los ingresos
ordinarios procedentes de la venta cubierta).

b)  El elemento a plazo de un contrato a plazo estd ligado a una partida cubierta referida a un periodo
de tiempo si esta partida es de naturaleza tal que el elemento a plazo puede asimilarse a un coste por
la obtenci6én de una proteccién contra un riesgo durante un determinado periodo de tiempo [pero la
partida cubierta no da lugar a una transaccién que implique el concepto de coste de transaccién de
acuerdo con la letra a)]. Por ejemplo, si se cubren durante seis meses las existencias de materias
primas contra cambios en el valor razonable, utilizando un contrato a plazo con una duracién corres-
pondiente, el elemento a plazo de este contrato se asignard al resultado (es decir, debe amortizarse de
manera sistemadtica y racional) durante el periodo de seis meses. Otro ejemplo es el de la cobertura de
una inversién neta en un negocio en el extranjero que se cubra durante 18 meses utilizando un
contrato a plazo sobre tipos de cambio, que dard lugar a que se asigne el elemento a plazo de este
contrato durante el periodo de 18 meses.
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B6.5.35 Las caracteristicas de la partida cubierta, como la forma y el momento en que afecta al resultado, también
afectan al periodo durante el cual se amortiza el elemento a plazo de un contrato a plazo que cubra una
partida cubierta referida a un periodo de tiempo, el cual se corresponde con el periodo al que estd ligado el
elemento a plazo. Por ejemplo, si un contrato a plazo cubre la exposicién a la variabilidad de los tipos de
interés a tres meses durante un periodo de tres meses que comenzard dentro de seis meses, el elemento
a plazo se amortizard durante el intervalo de tiempo comprendido entre los meses séptimo y noveno.

B6.5.36 La contabilizacion del elemento a plazo de un contrato a plazo segtin lo previsto en el parrafo 6.5.16 se
aplica también si ese elemento a plazo es nulo en la fecha en la que se designe el contrato a plazo como
instrumento de cobertura. En ese caso, la entidad debe reconocer los cambios en el valor razonable
atribuibles al elemento a plazo en otro resultado global, aun cuando el valor de esos cambios acumulados
durante el periodo total de la relacion de cobertura sea nulo. Por tanto, si el elemento a plazo de un
contrato a plazo estd ligado a:

a)  una partida cubierta referida a una transaccion, el importe con respecto al elemento a plazo al final
de la relacion de cobertura por el que se ajustard la partida cubierta o que se reclasificard en el
resultado del ejercicio [véanse los parrafos 6.5.15, letra b), y 6.5.16], serd nulo;

b) una partida cubierta referida a un perfodo de tiempo, el importe de la amortizacién relativo al
elemento a plazo serd nulo.

B6.5.37 La contabilizacién del elemento a plazo de un contrato a plazo segtn lo previsto en el parrafo 6.5.16 solo
se aplica en la medida en que el elemento a plazo esté ligado a la partida cubierta (elemento a plazo
concordante). El elemento a plazo de un contrato a plazo estd ligado a la partida cubierta cuando las
condiciones fundamentales del contrato a plazo (tales como el importe nominal, la duracién y el
subyacente) concuerdan con la partida cubierta. Por ello, si las condiciones fundamentales del contrato
a plazo y de la partida cubierta no concuerdan totalmente, la entidad debe determinar el elemento a plazo
concordante, es decir, qué parte del elemento a plazo incluido en el contrato a plazo (elemento a plazo
real) estd ligado a la partida cubierta (y, por tanto, debe tratarse de acuerdo con el parrafo 6.5.16). La
entidad debe determinar el elemento a plazo concordante utilizando la valoracién del contrato a plazo
cuyas condiciones fundamentales coincidan perfectamente con la partida cubierta.

B6.5.38 Si el elemento a plazo real y el elemento a plazo concordante difieren, la entidad determinard el importe
acumulado en un componente separado del patrimonio neto de acuerdo con el parrafo 6.5.16, de la forma
siguiente:

a)  si, al inicio de la relacién de cobertura, el importe absoluto del elemento a plazo real es mayor que el
del elemento a plazo concordante, la entidad:

i) determinard el importe acumulado en un componente separado del patrimonio neto basdndose
en el elemento a plazo concordante; y

i) contabilizard las diferencias entre los cambios en el valor razonable de los dos elementos
a plazo en el resultado del ejercicio;

b) i, al inicio de la relacion de cobertura, el importe absoluto del elemento a plazo real es menor que el
del elemento a plazo concordante, la entidad determinard el importe acumulado en un componente
separado del patrimonio neto por referencia al cambio acumulado en el valor razonable que sea
menor entre:

i) el importe absoluto del elemento a plazo real; y
ii) el importe absoluto del elemento a plazo concordante.

La parte restante del cambio en el valor razonable del elemento a plazo real se reconocerd en el resultado
del ejercicio.

B6.5.39 Cuando la entidad separe el diferencial de base del tipo de cambio de un instrumento financiero y lo
excluya de la designacion de este dltimo como instrumento de cobertura [véase el parrafo 6.2.4, letra b)],
se aplicard lo dispuesto en los parrafos B6.5.34 a B6.5.38 de la guia de aplicacion al diferencial de base del
tipo de cambio de la misma forma que se aplica al elemento a plazo de un contrato a plazo.
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Cobertura de un grupo de partidas (seccién 6.6)
Cobertura de una posicion neta
Admisibilidad para la contabilidad de coberturas y la designacion de una posicién neta

B6.6.1 Una posicion neta solo cumple las condiciones para la contabilidad de coberturas si la entidad se cubre en
términos netos a efectos de la gestion del riesgo. La cobertura o no en esos términos por parte de la
entidad es una cuestion de hecho (no simplemente una cuestién de afirmacién o de documentacién). Por
tanto, la entidad no puede aplicar la contabilidad de coberturas en términos netos solo para lograr un
resultado contable concreto, si ello no refleja su enfoque de gestion del riesgo. La cobertura de posiciones
netas debe inscribirse en la estrategia establecida de gestion del riesgo. Normalmente, esta estrategia ha de
ser aprobada por el personal clave de la direccién, segiin se define en la NIC 24.

B6.6.2 Supdngase que la entidad A, cuya moneda funcional es su moneda nacional, tiene un compromiso en
firme de pagar 150 000 u.m.e. por gastos de publicidad dentro de nueve meses y un compromiso en firme
de vender bienes terminados por 150 000 u.m.e. dentro de 15 meses. Contrata un derivado en moneda
extranjera que liquidard dentro de nueve meses y segin el cual recibird 100 u.m.e. y pagard 70 u.m. No
tiene otras exposiciones a u.m.e. No gestiona el riesgo de tipo de cambio en términos netos. Por
consiguiente, la entidad A no puede aplicar la contabilidad de coberturas a una relacién de cobertura entre
el derivado en moneda extranjera y una posicién neta de 100 u.m.e. [resultante de las 150 000 u.m.e. del
compromiso en firme de compra —correspondientes a los servicios de publicidad- y las 149 900 u.m.e. (de
las 150 000 u.m.e.) del compromiso en firme de venta] durante un periodo de nueve meses.

B6.6.3 Si la entidad A gestionase el riesgo de tipo de cambio en términos netos y no hubiese contratado el
derivado en moneda extranjera (porque aumentaria su exposicién al riesgo de tipo de cambio en lugar de
reducirla), entonces estarfa en una posicion cubierta natural durante nueve meses. Normalmente, esta
posicién cubierta no se reflejaria en los estados financieros porque las transacciones se reconocerian en el
futuro en ejercicios sobre los que se informe diferentes. La posicion neta nula solo serfa admisible a los
efectos de la contabilidad de coberturas si se cumplieran las condiciones del parrafo 6.6.6.

B6.6.4 Cuando se designa como partida cubierta un grupo de partidas que constituyen una posicién neta, la
entidad debe designar el grupo completo de partidas que incluya las partidas que formen la posicién neta.
No puede designar un importe teérico inespecifico de una posicion neta. Supdéngase que la entidad tiene
un grupo de compromisos en firme de venta dentro de nueve meses por 100 u.m.e. y un grupo de
compromisos en firme de compra dentro de 18 meses por 120 u.m.e. No puede designar el importe
tedrico de una posicién neta de 20 u.m.e. En su lugar, debe designar un importe bruto de compras y un
importe bruto de ventas que, conjuntamente, den lugar a la posicién neta cubierta. Ha de designar las
posiciones brutas que den lugar a la posicion neta, a fin de poder cumplir los requisitos para la contabili-
zacién de las relaciones de cobertura admisibles.

Aplicacién de los requisitos sobre eficacia de la cobertura a la cobertura de una posicién neta

B6.6.5 Al determinar si se cumplen los requisitos sobre eficacia de la cobertura del parrafo 6.4.1, letra c), al cubrir
una posicion neta, la entidad debe considerar los cambios en el valor en las partidas de la posicién neta
que tengan un efecto similar al del instrumento de cobertura en combinacién con el cambio en el valor
razonable del instrumento de cobertura. Supdngase que la entidad tiene un grupo de compromisos en
firme de venta dentro de nueve meses por 100 u.m.e. y un grupo de compromisos en firme de compra
dentro de 18 meses por 120 u.m.e. Cubre el riesgo de tipo de cambio de la posiciéon neta de 20 u.m.e.
utilizando un contrato a plazo sobre moneda extranjera por 20 u.m.e. Al determinar si se cumplen los
requisitos sobre eficacia de la cobertura del parrafo 6.4.1, letra c), la entidad debe considerar la relacién
entre:

a) el cambio en el valor razonable del contrato a plazo sobre moneda extranjera, junto con los cambios
ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firme de venta; y

b)  los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firme de compra.

B6.6.6 Andlogamente, si en el ejemplo del pdrrafo B6.6.5 la entidad tiene una posicion neta nula, al determinar si
se cumplen los requisitos sobre eficacia de la cobertura del pdrrafo 6.4.1, letra c) debe considerar la
relacion entre los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de los compromisos en firme de
venta y los cambios ligados al tipo de cambio en el valor de los compromisos en firma de compra.



29.11.2016 Diario Oficial de la Unién Europea L 323/111

Coberturas de flujos de efectivo que constituyen una posicién neta

B6.6.7 Cuando una entidad cubre un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas (es decir, una
posicién neta), la admisibilidad para la contabilidad de coberturas depende del tipo de cobertura. Si es una
cobertura del valor razonable, entonces la posicion neta puede ser admisible como partida cubierta. En
cambio, si es una cobertura de flujos de efectivo, entonces la posicién neta solo es admisible como partida
cubierta si es una cobertura del riesgo de tipo de cambio y la designacion de esa posicion neta especifica el
ejercicio sobre el que se informe en el cual se espera que las transacciones previstas afecten al resultado y
especifica asimismo su naturaleza y volumen.

B6.6.8 Supdngase que la entidad tiene una posicién neta que comprende un nivel inferior de ventas de 100 u.m.e.
y un nivel inferior de compras de 150 u.m.e. Tanto las compras como las ventas estin denominadas en la
misma moneda extranjera. Para especificar suficientemente la designacion de la posicion neta cubierta, la
entidad indica en la documentacién original de la relacion de cobertura que las ventas pueden ser del
producto A o del producto B y las compras pueden ser de maquinaria del tipo A, de maquinaria del tipo B
y de materia prima A. También especifica los volimenes de transacciones atendiendo a su naturaleza. La
entidad ha documentado que el nivel inferior de ventas (100 u.m.e.) estd formado por un volumen de
ventas previstas consistente en las primeras 70 u.m.e. del producto A y las primeras 30 u.m.e. del producto
B. Si se espera que esos volimenes de ventas afecten al resultado en ejercicios sobre los que se informe
distintos, la entidad lo indicard en la documentacién: por ejemplo, se espera que las primeras 70 u.m.e. de
ventas del producto A afecten al resultado del primer ejercicio sobre el que se informe y las primeras 30 u.
m.e. de ventas del producto B, al resultado del segundo ejercicio sobre el que se informe. La entidad ha
documentado asimismo que el nivel inferior de compras (150 u.m.e.) estd formado por las primeras 60 u.
m.e. de maquinaria de tipo A, las primeras 40 u.m.e. de maquinaria de tipo B y las primeras 50 u.m.e. de
materia prima A. Si se espera que esos volumenes de compras afecten al resultado en ejercicios sobre los
que se informe distintos, la entidad incluird en la documentacién un desglose de los volimenes de compras
por ejercicios sobre los que se informe en que se espera que afecten al resultado (de forma andloga a la
forma en que documentard los volimenes de ventas). Por ejemplo, la transaccién prevista se especificard
como sigue:

a) las primeras 60 u.m.e. de compras de maquinaria de tipo A que se espera que afecten al resultado,
a partir del tercer ejercicio sobre el que se informe, durante los diez ejercicios sobre los que se
informe siguientes;

b) las primeras 40 u.m.e. de compras de maquinaria de tipo B que se espera que afecten al resultado,
a partir del cuarto ejercicio sobre el que se informe, durante los 20 ejercicios sobre los que se
informe siguientes; y

¢) las primeras 50 u.m.e. de compras de materia prima A que se espera recibir en el tercer ejercicio
sobre el que se informe y vender, con la consiguiente afectacion de los resultados, en ese ejercicio y
en el siguiente.

La especificacion de la naturaleza de los volimenes de las transacciones previstas debe incluir aspectos tales
como la pauta de amortizacion de los elementos del inmovilizado material del mismo tipo en caso de que,
por razén de esa naturaleza, la pauta de amortizaciéon pueda variar en funcion de la manera en que la
entidad utilice esos elementos. Por ejemplo, si la entidad utiliza elementos de la maquinaria de tipo A en
dos procesos de produccion diferentes en los que se aplican, respectivamente, el método de amortizacién
lineal durante diez ejercicios sobre los que se informe y el método de amortizacién de las unidades de
produccién, la documentacién del volumen de compras previsto para la maquinaria de tipo A debe
desglosar el volumen entre esas dos pautas de amortizacion.

B6.6.9 En caso de cobertura de flujos de efectivo de una posicién neta, los importes determinados de acuerdo con
el parrafo 6.5.11 deben incluir los cambios en el valor de las partidas de la posicién neta que tengan un
efecto similar al instrumento de cobertura, junto con el cambio en el valor razonable del instrumento de
cobertura. No obstante, los cambios en el valor de las partidas de la posicion neta que tengan un efecto
similar al instrumento de cobertura solamente deben reconocerse una vez que se hayan reconocido las
transacciones a las que se refieran, por ejemplo, cuando una venta prevista se reconozca como ingresos
ordinarios. Supdngase el caso de una entidad que tiene un grupo de ventas previstas altamente probables
dentro de nueve meses por 100 u.m.e. y un grupo de compras previstas altamente probables dentro de 18
meses por 120 u.m.e. Cubre el riesgo de tipo de cambio de la posicién neta de 20 u.m.e. utilizando un
contrato a plazo sobre moneda extranjera por 20 u.m.e. Al determinar los importes que se han de
reconocer en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con el parrafos 6.5.11, letras a) y b),
la entidad debe comparar:

a) el cambio en el valor razonable del contrato a plazo sobre moneda extranjera, junto con los cambios
ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las ventas previstas altamente probables; con
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b) los cambios ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las compras previstas altamente
probables.

No obstante, la entidad solo debe reconocer los importes relativos al contrato a plazo sobre moneda
extranjera hasta que se reconozcan en los estados financieros las transacciones de ventas previstas
altamente probables, ya que en ese momento se reconoceran las pérdidas o ganancias en esas transacciones
previstas (es decir, el cambio en el valor atribuible a la variacion del tipo de cambio entre la designacién de
la relacién de cobertura y el reconocimiento de los ingresos ordinarios).

B6.6.10 Andlogamente, si en el ejemplo la entidad tuviera una posicion neta nula, deberfa comparar los cambios
ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las ventas previstas altamente probables con los cambios
ligados al riesgo de tipo de cambio en el valor de las compras previstas altamente probables. En todo caso,
esos importes solo deben reconocerse una vez que se reconozcan en los estados financieros las transac-
ciones previstas correspondientes.

Niveles de grupos de partidas designados como partida cubierta

B6.6.11 Por las mismas razones sefialadas en el parrafo B6.3.19, la designacién de componentes correspondientes
a un nivel de grupos de partidas existentes exige la identificacion especifica del importe nominal del grupo
de partidas a partir del cual se ha definido el componente correspondiente al nivel cubierto.

B6.6.12 Una relacién de cobertura puede incluir niveles de varios grupos diferentes de partidas. Por ejemplo, en
una cobertura de una posicién neta de un grupo de activos y un grupo de pasivos, la relacién de cobertura
puede comprender, en combinacién, un componente correspondiente a un nivel del grupo de activos y un
componente correspondiente a un nivel del grupo de pasivos.

Presentacion de las pérdidas o ganancias de los instrumentos de cobertura

B6.6.13 Si las partidas estdn cubiertas conjuntamente como un grupo en una cobertura de flujos de efectivo,
pueden afectar a rabricas diferentes del estado de resultados y del estado de otro resultado global. La
presentacion de las pérdidas o ganancias de cobertura en ese estado dependera del grupo de partidas.

B6.6.14 Si el grupo de partidas no tiene posiciones de riesgo compensadas (por ejemplo, un grupo de gastos en
moneda extranjera que afectan a rubricas diferentes del estado de resultados y del estado de otro resultado
global y que estin cubiertos por el riesgo de tipo de cambio), entonces las pérdidas o ganancias del
instrumento de cobertura reclasificadas deben distribuirse entre las rubricas afectadas por las partidas
cubiertas. Esta distribucién se hard de manera sistemdtica y racional y no dard lugar a una conversién en
importes brutos de las pérdidas o ganancias netas resultantes de un tnico instrumento de cobertura.

B6.6.15 Si el grupo de partidas tiene posiciones de riesgo compensadas (por ejemplo, un grupo de ventas y gastos
denominados en una moneda extranjera cubiertos conjuntamente frente al riesgo de tipo de cambio),
entonces la entidad debe presentar las pérdidas o ganancias de cobertura en una rabrica separada del
estado de resultados y del estado de otro resultado global. Considérese, por ejemplo, una cobertura del
riesgo de tipo de cambio de una posicién neta de ventas en moneda extranjera por 100 u.m.e. y de gastos
en moneda extranjera por 80 u.m.e. utilizando un contrato a plazo sobre moneda extranjera por 20 u.m.e.
Las pérdidas o ganancias en el contrato a plazo sobre moneda extranjera que se reclasifiquen, pasando del
ajuste por cobertura de flujos de efectivo al resultado del ejercicio (cuando la posicion neta afecta al
resultado del ejercicio), deben presentarse en una ribrica separada de las ventas y gastos cubiertos. Por otra
parte, si las ventas se producen en un ejercicio anterior al de los gastos, los ingresos ordinarios por las
ventas deben seguir valordndose al tipo de cambio al contado, de acuerdo con la NIC 21. Las pérdidas
o0 ganancias de cobertura conexas deben presentarse en una rabrica separada, de forma que el resultado del
gjercicio refleje el efecto de la cobertura de la posicién neta, con un ajuste correspondiente del ajuste por
cobertura de flujos de efectivo. Cuando los gastos cubiertos afectan al resultado en un ejercicio posterior,
las pérdidas o ganancias de cobertura anteriormente reconocidas en el ajuste por cobertura de flujos de
efectivo deben reclasificarse, pasando al resultado del ejercicio, y presentarse como una ribrica separada de
las que incluyen los gastos cubiertos, que se han de valorar al tipo de cambio al contado de acuerdo con la
NIC 21.

B6.6.16 En algunos tipos de coberturas del valor razonable, el objetivo de la cobertura no es principalmente
compensar el cambio en el valor razonable de la partida cubierta, sino transformar los flujos de efectivo de
esta. Supongase que la entidad cubre el riesgo de tipo de interés del valor razonable de un instrumento de
deuda a tipo fijo utilizando una permuta financiera de tipos de interés. El objetivo de la cobertura es
transformar los flujos de efectivo a interés fijo en flujos de efectivo a interés variable. Este objetivo se
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refleja en la contabilizacion de la relacion de cobertura recogiendo en el resultado del ejercicio los intereses
netos devengados en la permuta financiera de tipos de interés. En el caso de una cobertura de una posicion
neta (por ejemplo, una posicién neta de un activo a tipo fijo y un pasivo a tipo fijo), estos intereses netos
devengados debe presentarse en una rabrica separada del estado de resultados y del estado de otro
resultado global. Con ello se evita la conversion de las pérdidas o ganancias netas de un tnico instrumento
en importes brutos que se compensen y su reconocimiento en rubricas diferentes (por ejemplo, se evita
convertir el cobro de intereses netos de una sola permuta financiera de tipos de interés en ingresos por
intereses brutos y gastos por intereses brutos).

FECHA DE VIGENCIA Y TRANSICION (CAPITULO 7)

Transicion (seccion 7.2)
Activos financieros mantenidos para negociar

B7.2.1 En la fecha de aplicacion inicial de esta norma, la entidad debe determinar si el objetivo de su modelo de
negocio para la gestion de cualquiera de sus activos financieros cumple la condicion establecida en el
parrafo 4.1.2, letra a), o la condicion establecida en el parrafo 4.1.2A, letra a), o si el activo financiero
cumple los requisitos para la eleccion prevista en el parrafo 5.7.5. A tal fin, la entidad determinard si los
activos financieros se atienen a la definiciéon de «mantenidos para negociar» como si los hubiera comprado
en la fecha de aplicacion inicial.

Deterioro del valor

B7.2.2 En la transicion, la entidad debe tratar de hallar una aproximacion del riesgo de crédito en el momento del
reconocimiento inicial considerando toda la informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin
esfuerzo ni costes desproporcionados. La entidad no estd obligada a hacer una busqueda exhaustiva de
informacion al determinar, en la fecha de transicion, si ha habido aumentos significativos del riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si no puede hacer esa determinacion sin esfuerzo o coste despro-
porcionados, se aplicard lo establecido en el pdrrafo 7.2.20.

B7.2.3 Para determinar la correccién de valor por pérdidas en los instrumentos financieros reconocidos
inicialmente (o en los compromisos de préstamo o contratos de garantia financiera en los que la entidad
haya pasado a ser parte) con anterioridad a la fecha de aplicacion inicial, en la transicion y hasta la baja en
cuentas de esas partidas la entidad debe considerar la informacién que sea pertinente para determinar el
riesgo de crédito, o hallar una aproximacién del mismo, en el momento del reconocimiento inicial. Para
determinar el riesgo de crédito inicial, o hallar una aproximacion del mismo, la entidad puede tener en
cuenta informacién interna y externa, incluida la informacién sobre la cartera, de acuerdo con los
parrafos B5.5.1 a B5.5.6.

B7.2.4 La entidad que cuente con poca informacion historica puede utilizar informacién procedente de informes y
estadisticas internos (generados, por ejemplo, para decidir si se lanza un nuevo producto), informacién
sobre productos similares o la experiencia de grupos similares con instrumentos financieros comparables,
si fuera pertinente.

DEFINICIONES (APENDICE A)

Derivados

BA.1 Son ejemplos tipicos de derivados los contratos de futuros, los contratos a plazo, las permutas financieras
y los contratos de opcion. Los derivados suelen tener un importe nocional, que puede ser un importe de
una determinada moneda, un niimero de acciones o un niimero de unidades de peso o volumen o de otras
unidades especificadas en el contrato. Ahora bien, no es imprescindible que el tenedor o el emisor invierta
o reciba el importe nocional al comienzo del contrato. En cambio, los derivados pueden exigir un pago fijo
o el pago de un importe que varie (pero no proporcionalmente a un cambio en el subyacente) a raiz de un
evento futuro que no esté relacionado con el importe nocional. Por ejemplo, un contrato puede exigir un
pago fijo de 1 000 u.m. si el LIBOR a seis meses aumenta en 100 puntos bdsicos. Este contrato serd un
derivado, aunque no se especifique un importe nocional.

BA.2 La definicién de derivado de la presente norma admite la inclusién en este concepto de los contratos que
se liquiden en términos brutos mediante la entrega del elemento subyacente (por ejemplo, un contrato
a plazo para la compra de un instrumento de deuda a interés fijo). Supéngase que la entidad ha suscrito un
contrato de compra o venta de un elemento no financiero que puede liquidarse por el neto en efectivo
0 en otro instrumento financiero, o bien mediante el intercambio de instrumentos financieros (por
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ejemplo, un contrato de compra o venta de una materia prima a un precio fijo en una fecha futura). Este
contrato queda comprendido dentro del alcance de esta norma, a menos que se haya otorgado, y se
mantenga, con el objetivo de entregar un elemento no financiero de acuerdo con las necesidades esperadas
de compra, de venta o de utilizacién de la entidad. No obstante, esta norma se aplicard a los contratos de
esas caracteristicas referidos a las necesidades esperadas de compra, de venta o de utilizacién de la entidad
cuando esta realice una designacién de acuerdo con el parrafo 2.5 (véanse los parrafos 2.4 a 2.7).

BA.3 Una de las caracteristicas definitorias de un derivado es que supone una inversién neta inicial menor que la
que se requerirfa para otros tipos de contrato de los que se espera una respuesta similar a los cambios en
las condiciones de mercado. Los contratos de opcién cumplen esta definiciéon porque la prima representa
un importe menor que la inversion que se requerirfa para obtener el instrumento financiero subyacente al
que estd vinculada la opcion. También cumplen la definicion las permutas financieras de divisas que exigen
un intercambio inicial de divisas diferentes con valores razonables iguales, porque en ellas la inversion neta
inicial es nula.

BA.4 Las compras o ventas convencionales dan lugar a un compromiso a precio fijo, entre la fecha de
negociacion y la fecha de liquidacién, que cumple la definicién de derivado. Sin embargo, a causa de la
breve duracion del compromiso, no se reconocen como instrumentos financieros derivados. En su lugar,
esta norma contempla una contabilizacién especial de esos contratos convencionales (véanse los
parrafos 3.1.2 y B3.1.3 a B3.1.6).

BA.5 La definicion de derivado se refiere a variables no financieras que no son especificas de una de las partes
del contrato. Son variables de este tipo, por ejemplo, un indice de pérdidas por terremotos en una regién
determinada o un indice de temperaturas en una ciudad concreta. Son variables no financieras especificas
de una de las partes del contrato, por ejemplo, la ocurrencia o no de un fuego que dafie o destruya un
activo que pertenezca a una de las partes del contrato. Un cambio en el valor razonable de un activo no
financiero serd especifico del propietario si este valor razonable no solo refleja cambios en los precios de
mercado de tales activos (variable financiera), sino también el estado del activo no financiero en cuestion
(variable no financiera). Por ejemplo, si la garantia del valor residual de un automévil especifico expone al
garante al riesgo de cambios en el estado material de aquel, el cambio en ese valor residual serd especifico
del propietario del automévil.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

BA.6 La negociacién implica generalmente la realizaciéon de compras y ventas activas y frecuentes, y los
instrumentos financieros mantenidos para negociar se utilizan en general con el objetivo de generar
ganancias procedentes de las fluctuaciones a corto plazo en el precio o del margen de intermediacién.

BA.7 Son pasivos financieros mantenidos para negociar:
a)  los pasivos derivados que no se contabilizan como instrumentos de cobertura;

b) las obligaciones que tiene un vendedor en corto de entregar activos financieros que le han sido
g q . g . . . q o .
prestados (vendedor en corto es toda entidad que vende activos financieros que ha recibido en
préstamo y que todavia no posee);

¢) los pasivos financieros en los que se incurre con la finalidad de recomprarlos en un futuro préximo
(por ejemplo, un instrumento de deuda cotizado que el emisor puede recomprar en un futuro
préximo, dependiendo de los cambios en su valor razonable); y

d)  los pasivos financieros que forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
se gestionan conjuntamente y respecto de los cuales hay evidencia de un comportamiento reciente de
obtenci6n de ganancias a corto plazo.

BA.8 El hecho de que un pasivo se utilice para financiar actividades de negociaciéon no implica por si mismo que
sea un pasivo mantenido para negociar.

Apéndice C

Modificaciones de otras normas

Cuando apliquen la NIIF 9 emitida en julio de 2014, las entidades, salvo indicacion en contrario, aplicardn las modificaciones
consignadas en este apéndice. Estas modificaciones incluyen, con adiciones, las emitidas en el apéndice C de la NIIF 9 en 2009,
2010 y 2013. Incluyen también las modificaciones introducidas por normas emitidas antes de la NIIF 9 (2014), aun cuando esas
normas no fueran de obligado cumplimiento en el momento de emision de la NIIF 9 (2014). En particular, las modificaciones de
este apéndice recogen las modificaciones introducidas por la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes.
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NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

C1

C2

Se modifica el parrafo 29, que queda redactado de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 39B, 39G y
39U y se afiaden los pdrrafos 29A 'y 39Y:

29 De acuerdo con el parrafo D19A, se permite que una entidad designe un activo financiero
previamente reconocido como un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en
resultados. La entidad revelard el valor razonable de los activos financieros asi designados en la fecha
de designacion, asi como su clasificacién e importe en libros en los estados financieros previos.

29A De acuerdo con el parrafo D19, se permite que una entidad designe un pasivo financiero previamente
reconocido como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados. La entidad
revelard el valor razonable de los pasivos financieros asi designados en la fecha de designacion, asi
como su clasificacién e importe en libros en los estados financieros previos.

39B [Eliminado]
39G [Eliminado]
39U [Eliminado]

39Y La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 29, B1 a B6, DI,
D14, D15, D19 y D20, elimind los parrafos 39B, 39G y 39U y afiadi6 los parrafos 29A, B8 a B8G,
B9, D19A a D19C, D33, E1 y E2. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la
NIIF 9.

En el apéndice B se modifican los parrafos B1 a B6, que quedan redactados de la forma siguiente, y se
afladen un encabezamiento y los parrafos B8 a B8G, y un encabezamiento y el parrafo B9:

B1 La entidad aplicard las siguientes excepciones:
a)  baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros (parrafos B2 y B3);
b)  contabilidad de coberturas (parrafos B4 a B6);
¢)  participaciones no dominantes (parrafo B7);
d)  clasificacién y valoracion de los activos financieros (parrafos B8 a B8C);
e)  deterioro del valor de los activos financieros (parrafos B8D a B8G);
f)  derivados implicitos (parrafo BY); y

g)  préstamos publicos (parrafos B10 a B12).

Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros

B2 Con la excepcién permitida en el parrafo B3, la entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicard
los requisitos sobre baja en cuentas recogidos en la NIIF 9 de manera prospectiva a las transacciones
que tengan lugar a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Por ejemplo, si una entidad que adopta
por primera vez las NIIF da de baja en cuentas activos financieros que no sean derivados o pasivos
financieros que no sean derivados de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de una
transaccion que haya tenido lugar antes de la fecha de transicion a las NIIF, no reconocera esos activos
y pasivos de acuerdo con las NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento como
consecuencia de una transaccién o un suceso posterior).

B3 Con independencia de lo establecido en el parrafo B2, una entidad podrd aplicar los requisitos de baja
en cuentas de la NIIF 9 de forma retroactiva desde una fecha a eleccion de la entidad, siempre que la
informaci6n necesaria para aplicar la NIIF 9 a activos financieros y pasivos financieros dados de baja
en cuentas como resultado de transacciones pasadas, se haya obtenido en el momento de la contabili-
zacion inicial de esas transacciones.
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Contabilidad de coberturas
B4 En la fecha de transicion a las NIIF, segtn requiere la NIIF 9, la entidad:
a)  valorard todos los derivados por su valor razonable; y

b)  eliminard todas las pérdidas y ganancias diferidas, procedentes de derivados, que hubiera
registrado segtin los PCGA anteriores como si fueran activos o pasivos.

B5 En su estado de situacion financiera de apertura con arreglo a las NIIF, la entidad no reflejard una
relacion de cobertura que no cumpla las condiciones para la contabilidad de coberturas segtin la NIIF 9
(como sucede, por ejemplo, en muchas relaciones de cobertura en las que el instrumento de cobertura
es una opcién emitida independiente o una opcion emitida neta, o en las que la partida cubierta es una
posicién neta en una cobertura de flujos de efectivo frente a un riesgo distinto del riesgo de tipo de
cambio). No obstante, si una entidad habia designado una posicién neta como partida cubierta segin
los PCGA anteriores, podrd designar como partida cubierta de acuerdo con las NIIF una partida
individual dentro de esa posicién neta, o una posicioén neta si cumple los requisitos del parrafo 6.6.1
de la NIIF 9, siempre que no lo haga después de la fecha de transicion a las NIIF.

B6 Si, antes de la fecha de transicion a las NIIF, una entidad ha designado una transaccién como
cobertura, pero esta no cumple las condiciones para la contabilidad de coberturas establecidas en la
NIIF 9, la entidad aplicard lo dispuesto en los parrafos 6.5.6 y 6.5.7 de la NIIF 9 para interrumpir la
contabilidad de coberturas. Las transacciones realizadas antes de la fecha de transicion a las NIIF no se
designardn de forma retroactiva como coberturas.

Clasificacién y valoracién de los instrumentos financieros

B8 La entidad evaluard si un activo financiero cumple las condiciones del parrafo 4.1.2 o las condiciones
del pdrrafo 4.1.2A de la NIIF 9 sobre la base de los hechos y circunstancias concurrentes en la fecha
de transicion a las NIIF.

B8A Si fuera impracticable evaluar un elemento valor temporal del dinero modificado de acuerdo con los
parrafos B4.1.9B a B4.1.9D de la NIIF 9 basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en la
fecha de transicion a las NIIF, la entidad evaluard las caracteristicas de los flujos de efectivo contra-
ctuales de ese activo financiero basdndose en los hechos y circunstancias concurrentes en la fecha de
transicion a las NIIF, sin tener en cuenta los requisitos sobre modificacion del elemento valor
temporal del dinero establecidos en los parrafos B4.1.9B a B4.1.9D de la NIIF 9. (En este caso, la
entidad aplicard también lo dispuesto en el parrafo 42R de la NIIF 7, pero las referencias al «pdrrafo
7.2.4 de la NIIF 9» se entenderdn hechas a este pdrrafo y las referencias al «<momento de reconoci-
miento inicial del activo financiero» se entenderan hechas a «la fecha de transicion a las NIIF».)

B8B Si fuera impracticable evaluar si el valor razonable de un componente de pago anticipado es insigni-
ficante de acuerdo con el pdrrafo B4.1.12, letra ¢) de la NIIF 9 basiandose en los hechos y circuns-
tancias concurrentes en la fecha de transicion a las NIIF, la entidad evaluard las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales de ese activo financiero basandose en los hechos y circunstancias
concurrentes en la fecha de transicion a las NIIF, sin tener en cuenta la excepcién sobre el
componente de pago anticipado recogida en el parrafo B4.1.12 de la NIIF 9. (En este caso, la entidad
aplicard también el parrafo 42S de la NIIF 7, pero las referencias al «pdrrafo 7.2.5 de la NIIF 9» se
entenderdn hechas a este pdrrafo y las referencias al «momento de reconocimiento inicial del activo
financiero» se entenderan hechas a a fecha de transicion a las NIIF».)

B8C Si fuera impracticable (segin se define en la NIC 8) para la entidad aplicar retroactivamente el
método del tipo de interés efectivo de la NIIF 9, el valor razonable del activo financiero o el pasivo
financiero en la fecha de transicién a las NIIF serd el nuevo importe en libros bruto de ese activo
financiero o el nuevo coste amortizado de ese pasivo financiero en la fecha de transicién a las NIIF.

Deterioro del valor de los activos financieros

B8D La entidad aplicard los requisitos sobre deterioro del valor de la seccién 5.5 de la NIIF 9 de forma
retroactiva con sujecion a lo establecido en los parrafos 7.2.15y 7.2.18 a 7.2.20 de esa NIIF.
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B8E En la fecha de transicion a las NIIF, la entidad utilizard la informacién razonable y fundamentada que
esté disponible sin coste ni esfuerzo desproporcionado para determinar el riesgo de crédito en la
fecha en que un instrumento financiero se haya reconocido inicialmente (o, en el caso de los
compromisos de préstamos y los contratos de garantia financiera, en la fecha en que la entidad haya
pasado a ser parte en el compromiso irrevocable de acuerdo con el pdrrafo 5.5.6 de la NIIF 9) y lo
comparard con el riesgo de crédito en la fecha de transicién a las NIIF (véanse también los pdrrafos
B7.2.2 a B7.2.3 de la NIIF 9).

B8F Al determinar si ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial, la entidad puede aplicar:

a)  los requisitos de los pdrrafos 5.5.10 y B5.5.27 a B5.5.29 de la NIIF 9; y

b)  la presuncion iuris tantum del parrafo 5.5.11 de la NIIF 9 respecto a los pagos contractuales que
estén en mora mds de 30 dias si la entidad va a aplicar los requisitos sobre deterioro del valor
identificando los aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
respecto a esos instrumentos financieros basindose en la informacién sobre morosidad.

B8G Si, en la fecha de transicion a las NIIF, la determinacion de si ha habido un aumento significativo del
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de un instrumento financiero requiere un esfuerzo
o coste desproporcionado, la entidad reconocerd una correccién de valor por pérdidas por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo en cada fecha de
informacién hasta que el instrumento financiero se dé de baja en cuentas [a menos que el
instrumento financiero sea de riesgo de crédito bajo en una fecha de informacion, en cuyo caso se
aplicard el parrafo B8E, letra a)].

Derivados implicitos

B9 Una entidad que adopte por primera vez las NIIF evaluard la necesidad de que un derivado implicito se
separe de su contrato principal y se contabilice como derivado basdndose en las condiciones existentes
en la fecha en que la entidad pasara a ser, por primera vez, parte en el contrato o en la fecha en que se
requiera una nueva evaluacion segtn el parrafo B4.3.11 de la NIIF 9, si esta fuese posterior.

C3 En el apéndice D, se modifican los pdrrafos D1, D14, D15, D19 y D20 y el encabezamiento de D19, que
quedan redactados de la forma siguiente, se afladen los parrafos D19A a D19C, y después del parrafo D32
se afladen un encabezamiento y el parrafo D33.

D1 Una entidad puede elegir utilizar una o mds de las siguientes exenciones:

j)  designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente (parrafos D19 a D19C);

r)  acuerdos conjuntos (parrafo D31);

s)  costes por desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo abierto (parrafo D32); y
t)  designacion de contratos de compra o venta de un elemento no financiero (parrafo D33).
La entidad no aplicara estas exenciones por analogia a otras partidas.

D14 Cuando una entidad prepare estados financieros separados, la NIC 27 requiere que contabilice sus
inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al coste; 0

b)  de acuerdo con la NIIF 9.
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D15 Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF valora dicha inversion al coste de conformidad
con la NIC 27, valorard dicha inversién en su estado de situacion financiera separado de apertura con
arreglo a las NIIF por uno de los siguientes importes:

a) el coste determinado de acuerdo con la NIC 27; o
b) el coste atribuido. El coste atribuido de esa inversion sera:

i) su valor razonable en la fecha de transicién a las NIIF de la entidad en sus estados
financieros separados; o

ii)  suimporte en libros en esa fecha segtin los PCGA anteriores.

Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede elegir entre los incisos i) o ii) anteriores
para valorar sus inversiones en cada dependiente, negocio conjunto o asociada que haya optado
por valorar utilizando el coste atribuido.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

D19 La NIIF 9 permite designar un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados. No obstante este requisito, se permite
a una entidad designar cualquier pasivo financiero, en la fecha de transicion a las NIIF, como
a valor razonable con cambios en resultados siempre que el pasivo cumpla los criterios del parrafo
4.2.2 de la NIIF 9 en esa fecha.

D19A Una entidad puede designar un activo financiero como valorado al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con el parrafo 4.1.5 de la NIIF 9, basdndose en los hechos y circunstancias
concurrentes en la fecha de transicion a las NIIF.

D19B Una entidad puede designar una inversion en un instrumento de patrimonio como a valor
razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el pérrafo 5.7.5 de la NIIF 9,
basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en la fecha de transicion a las NIIF.

D19C En el caso de un pasivo financiero que se designe como pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados, la entidad determinard si el tratamiento previsto en el parrafo 5.7.7 de la
NIIF 9 crearfa una asimetria contable en el resultado del ejercicio basandose en los hechos y circuns-
tancias concurrentes en la fecha de transicion a las NIIF.

Valoracién por el valor razonable de activos financieros o pasivos financieros en el reconocimiento
inicial

D20 Sin perjuicio de lo establecido en los pdrrafos 7 y 9, una entidad podrd aplicar los requisitos del
parrafo B5.1.2A, letra b), de la NIIF 9 de forma prospectiva a las transacciones realizadas en la fecha
de transicion a las NIIF o con posterioridad.

Designacién de contratos de compra o venta de un elemento no financiero

D33 La NIIF 9 permite que algunos contratos de compra o venta de elementos no financieros se designen
al inicio del contrato como valorados al valor razonable con cambios en resultados (véase el parrafo
2.5 de la NIIF 9). No obstante este requisito, se permite a una entidad designar, en la fecha de
transicion a las NIIF, contratos ya existentes en esa fecha como valorados al valor razonable con
cambios en resultados, aunque solo si cumplen los requisitos del parrafo 2.5 de la NIIF 9 en esa fecha
y la entidad designa todos los contratos similares.

C4 En el apéndice E, se afladen un encabezamiento y los pdrrafos E1 y E2:

Exencién del requisito de reexpresion de informacion comparativa a efectos de la NIIF 9

E1 Si el primer ejercicio sobre el que se informe conforme a las NIIF de una entidad comienza antes del 1
de enero de 2019 y la entidad aplica la versién finalizada de la NIIF 9 (emitida en 2014), la
informacién comparativa en sus primeros estados financieros conforme a las NIIF no tendrd que
cumplir la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar o la version finalizada de la NIIF 9
(emitida en 2014), en la medida en que la informacién a revelar exigida por la NIIF 7 se refiera
a elementos comprendidos dentro del alcance de la NIIF 9. En el caso de estas entidades, las referencias
a la «fecha de transicion a las NIIF» se entenderdn hechas, solamente en lo que respecta a la NIIF 7 y la
NIIF 9 (2014), al comienzo del primer ejercicio sobre el que se informe con arreglo a las NIIF.
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E2 Una entidad que elija presentar informaciéon comparativa que no cumpla la NIIF 7 y la version
finalizada de la NIIF 9 (emitida en 2014) en su primer afio de transici6n:

a)  Aplicard los requisitos de sus PCGA anteriores, en lugar de los requisitos de la NIIF 9, a la
informacién comparativa sobre los elementos comprendidos dentro del alcance de la NIIF 9.

b)  Revelard ese hecho junto con la base utilizada para preparar dicha informacion.

¢)  Tratard cualquier ajuste entre el estado de situacion financiera en la fecha de informacion del
ejercicio comparativo (es decir, el estado de situacion financiera que incluya la informacién
comparativa seglin los PCGA anteriores) y el estado de situacion financiera al comienzo del
primer ejercicio sobre el que se informe con arreglo a las NIIF [es decir, el primer ejercicio que
incluya informacién que cumpla la NIIF 7 y la version finalizada de la NIIF 9 (emitida en 2014)]
como resultante de un cambio en la politica contable y proporcionard la informacion requerida
por el parrafo 28, letras a) a ¢) y f), inciso i), de la NIC 8. El parrafo 28, letra f), inciso i), serd de
aplicacion solamente a los importes que se presenten en el estado de situacion financiera en la
fecha de informacién del ejercicio comparativo.

d)  Aplicard lo dispuesto en el pdrrafo 17, letra c), de la NIC 1 para proporcionar informacion
adicional cuando el cumplimiento de los requisitos especificos de las NIIF resulte insuficiente para
permitir a los usuarios comprender el impacto de transacciones concretas, asi como de otros
eventos y condiciones, en la situacion y el rendimiento financieros de la entidad.

NIIF 2 Pagos basados en acciones
C5 Se modifica el parrafo 6, que queda redactado de la forma siguiente, y se afiade el parrafo 63C.

6  Esta NIIF no se aplicard a las transacciones con pagos basados en acciones en las que la entidad reciba
o adquiera bienes o servicios segiin un contrato que esté comprendido dentro del alcance de los
parrafos 8 a 10 de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion (revisada en 2003) [nota a pie de
pdgina omitida] o de los pdrrafos 2.4 a 2.7 de la NIIF 9 Instrumentos financieros.

63C La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modific6 el pdrrafo 6. Las entidades aplicardn esa modificacién
cuando apliquen la NIIF 9.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Cé6 Se modifican los parrafos 16, 42, 53, 56 y 58, que quedan redactados de la forma siguiente, se eliminan
los parrafos 64A, 64D y 64H y se afiade el parrafo 64L.

16 En algunas situaciones, las NIIF proporcionan diferentes formas de contabilizacion dependiendo de
como clasifique o designe una entidad un activo o pasivo concreto. Entre los casos de clasificaciones
o designaciones que la adquirente llevard a cabo sobre la base de las condiciones pertinentes que
existan en la fecha de la adquisicion se incluyen, sin limitarse a ellos, los siguientes:

a) la clasificacion de activos y pasivos financieros particulares como valorados al valor razonable
con cambios en resultados o al coste amortizado, o como un activo financiero valorado al valor
razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos
financieros;

b) la designacién de un instrumento derivado como un instrumento de cobertura de acuerdo con
la NIIF 9; y

¢) la evaluacién de si un derivado implicito debe separarse del contrato principal de acuerdo con
la NIIF 9 (que es una cuestion de «clasificacién», segin usa esta NIIF dicho término).

42 En una combinacion de negocios realizada por etapas, la adquirente valorard nuevamente las partici-
paciones en el patrimonio de la adquirida que mantuviera previamente por su valor razonable en la
fecha de adquisicién y reconocerd las pérdidas o ganancias resultantes, si las hubiera, en resultados
o en otro resultado global, segiin proceda. En ejercicios anteriores sobre los que se informe, la
adquirente puede haber reconocido cambios en el valor de sus participaciones en el patrimonio de la
adquirida en otro resultado global. Si asi fuera, el importe que haya sido reconocido en otro resultado
global deberd reconocerse sobre la misma base que se requerirfa si la adquirente hubiera enajenado
o dispuesto directamente por otra via la anterior participacién mantenida en el patrimonio.
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Cc7

53  Costes relacionados con la adquisicién son aquellos en que incurre la adquirente para llevar a cabo
una combinacién de negocios. Estos costes incluyen los honorarios de busqueda; los honorarios de
asesoramiento, juridicos, contables, de valoracién y otros honorarios profesionales o de consultoria;
los costes generales de administracion, incluidos los costes de mantener un departamento de adquisi-
ciones interno; y los costes de registro y emision de valores representativos de deuda y patrimonio.
La adquirente contabilizard los costes relacionados con la adquisicion como gastos en los ejercicios
en los que se haya incurrido en dichos costes y se hayan recibido los servicios, con una excepcion.
Los costes de emision de valores representativos de deuda o patrimonio deberdn reconocerse de
acuerdo con la NIC 32 y la NIIF 9.

56 Tras el reconocimiento inicial y hasta que el pasivo se liquide, cancele o expire, la adquirente valorard
un pasivo contingente reconocido en una combinacion de negocios al mayor de los siguientes
importes:

a) el importe por el que deberfa reconocerse de acuerdo con la NIC 37; y

b) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de los ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de
contratos con clientes.

Este requisito no se aplica a los contratos contabilizados de acuerdo con la NIIF 9.

58 Algunos cambios en el valor razonable de una contraprestacién contingente que reconozca la
adquirente después de la fecha de la adquisicién pueden ser el resultado de informaci6n adicional que
la adquirente obtenga después de esa fecha sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de
la adquisicién. Estos cambios son ajustes del periodo de valoracion de acuerdo con los parrafos 45
a 49. Sin embargo, los cambios que se deriven de sucesos ocurridos tras la fecha de adquisicion, tales
como la consecucion de un objetivo de ganancias, de un determinado precio por accién o de un hito
en un proyecto de investigacion y desarrollo, no son ajustes del periodo de valoracion. La adquirente
contabilizard los cambios en el valor razonable de una contraprestacién contingente que no sean
ajustes del periodo de valoracion de la forma siguiente:

a)
Las demds contraprestaciones contingentes que:

i)  se encuentren comprendidas dentro del alcance de la NIIF 9, deberdn valorarse por su
valor razonable en cada fecha de informacién y los cambios en el valor razonable se
reconocerdn en el resultado del ejercicio de acuerdo con la NIIF 9;

ii)  no se encuentren comprendidas dentro del alcance de la NIIF 9, deberdn valorarse por su
valor razonable en cada fecha de informacién y los cambios en el valor razonable se
reconoceran en el resultado del ejercicio.

64A [Eliminado]
64D [Eliminado]
64H [Eliminado]

64L La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modific6 los pérrafos 16, 42, 53, 56, 58 y B41 y eliminé los
parrafos 64A, 64D y 64H. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

En el apéndice B, se modifica el parrafo B41, que queda redactado de la forma siguiente:

B41 La adquirente no reconocerd una correccién valorativa por separado en la fecha de adquisicién
cuando se trate de activos adquiridos en una combinacién de negocios que se valoren por su valor
razonable en la fecha de adquisicion porque los efectos de la incertidumbre sobre los flujos de
efectivo futuros estdn incluidos en la valoracion del valor razonable. Por ejemplo, debido a que esta
NIIF requiere que la adquirente valore las cuentas a cobrar adquiridas, incluyendo los préstamos, por
su valor razonable en la fecha de adquisicién al contabilizar una combinacién de negocios, la
adquirente no reconocerd una correccion valorativa por separado por los flujos de efectivo contra-
ctuales que estime en esa fecha que serdn incobrables ni una correccion de valor por las pérdidas
crediticias esperadas.

NIIF 4 Contratos de seguro

c8

[No aplicable a los requisitos]
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9 Se modifican los parrafos 3, 4, 7, 8, 12, 34, 35 y 45, que quedan redactados de la forma siguiente, se
eliminan los parrafos 41C, 41D y 41F y se afiade el parrafo 41H:

3 Esta NIIF no aborda otros aspectos de la contabilizacién de las entidades aseguradoras, como la
contabilizaciéon de activos financieros que sean propiedad de entidades aseguradoras y de pasivos
financieros emitidos por entidades aseguradoras (véanse la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién,
la NIIF 7 y la NIIF 9 Instrumentos financieros), salvo por lo establecido en las disposiciones transitorias
del parrafo 45.

4 La entidad no aplicard esta NIIF a:

a)

d)  los contratos de garantia financiera, a menos que el emisor haya manifestado previamente y de
forma explicita que considera tales contratos como de seguro y que ha utilizado la contabilidad
aplicable a los contratos de seguro, en cuyo caso podrd optar entre aplicar la NIC 32, la NIIF 7 y
la NIIF 9 o esta NIIF a dichos contratos de garantia financiera; el emisor puede decidirlo contrato
por contrato, pero una vez adoptada la decision serd irrevocable;

e)

7 La NIIF 9 requiere que la entidad separe ciertos derivados implicitos de sus correspondientes contratos
principales, los contabilice por su valor razonable e incluya los cambios en su valor razonable en el
resultado del ejercicio. La NIIF 9 serd también aplicable a los derivados implicitos en un contrato de
seguro, salvo que el derivado en cuestién sea él mismo un contrato de seguro.

8 Como excepcion a los requisitos establecidos en la NIIF 9, la entidad aseguradora no precisard separar,
ni valorar por su valor razonable, la opcién que el tomador del seguro tenga para rescatar el contrato
de seguro por una cantidad fija (o por un importe basado en una cantidad fija mds un tipo de interés),
incluso aunque el precio de ejercicio sea diferente del importe en libros del pasivo derivado del contrato de
seguro principal. No obstante, los requisitos de la NIIF 9 serdn de aplicacion a una opcién de venta
0 a una opcion para rescatar en efectivo, que estén implicitas en un contrato de seguro, siempre que el
valor de rescate varfe en funcion del cambio en una variable financiera (como un precio o un indice de
precios referido a acciones o a materias primas), o del cambio en una variable no financiera que no sea
especifica de una de las partes del contrato. Ademds, dichos requisitos también serdn aplicables si la
posibilidad del tomador de ejercitar la opcién de venta o la opcién para rescatar en efectivo se activa
cuando ocurre un cambio en esa variable (por ejemplo, una opcién de venta que puede ejercitarse si
un determinado indice bursitil alcanza un valor prefijado).

12 Para proceder a la disociacién de un contrato, la entidad aseguradora:
a)  aplicard esta NIIF al componente de seguro;
b)  aplicard la NIIF 9 al componente de depdsito.

34 Algunos contratos de seguro contienen un componente de participacion discrecional, asi como un
elemento garantizado. El emisor de dichos contratos:

a)

d)  aplicard la NIIF 9, si el contrato contiene un derivado implicito que esté comprendido dentro del
alcance de la NIIF 9, a ese derivado implicito;

Componentes de participacion discrecional en instrumentos financieros

35 Los requisitos establecidos en el parrafo 34 también se aplicardn a los instrumentos financieros que
contengan un componente de participacién discrecional. Ademds:

a)  siel emisor clasifica la totalidad del componente de participacién discrecional como un pasivo,
aplicard la prueba de adecuacion de los pasivos establecida en los parrafos 15 a 19 al contrato
en su conjunto (esto es, tanto al elemento garantizado como al componente de participacién
discrecional). El emisor no necesitard determinar el importe que resultarfa de aplicar la NIIF 9 al
elemento garantizado;



L 323/122

Diario Oficial de la Unién Europea 29.11.2016

C10
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b)  si el emisor clasifica la totalidad o una parte de este componente como una partida separada de
patrimonio neto, el pasivo reconocido por el contrato en su conjunto no serd menor que el
importe que resultarfa de aplicar la NIIF 9 al elemento garantizado. Este importe incluird el
valor intrinseco de las eventuales opciones de rescate del contrato, pero no tendrd que incluir
necesariamente su valor temporal si el parrafo 9 exime de valorar la citada opcién por su valor
razonable. El emisor no necesita revelar el importe que resultaria de aplicar la NIIF 9 al
elemento garantizado, ni tampoco presentar este importe por separado. Ademds, el emisor no
necesita determinar dicho importe si el pasivo total reconocido tiene un valor claramente
mayor;

<)
41C [Eliminado]

41D [Eliminado]
41F [Eliminado]

41H La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 3, 4, 7, 8, 12, 34, 35, 45, el apéndice A y
los parrafos B18 a B20 y elimind los pdrrafos 41C, 41D y 41F. Las entidades aplicardn esas modifica-
ciones cuando apliquen la NIIF 9.

45 No obstante lo dispuesto en el parrafo 4.4.1 de la NIIF 9, cuando una entidad aseguradora cambie
sus politicas contables sobre pasivos derivados de contratos de seguro, podrd, aunque sin tener
obligacién de hacerlo, reclasificar la totalidad o una parte de sus activos financieros como valorados
al valor razonable con cambios en resultados. Esta reclasificacion estd permitida si la entidad
aseguradora cambia las politicas contables al aplicar por primera vez esta NIIF y si realiza
a continuaci6n el cambio de politica permitido por el apartado 22. La reclasificaciéon es un cambio
en las politicas contables, al que se aplica la NIC 8.

En el apéndice A se modifica la definicién del término «componente de depédsito», que queda redactada de
la forma siguiente:

Componente de depdsito Un componente contractual que no se contabiliza como un derivado, segtin
la NIIF 9, pero estaria comprendido dentro del alcance de la NIIF 9 si fuera
un instrumento separado.

En el apéndice B, se modifican los parrafos B18 a B20, que quedan redactados de la forma siguiente:

B18 Los siguientes son ejemplos de contratos que cumplen las condiciones para ser contratos de seguro,
siempre que la transferencia de riesgo de seguro resulte significativa:

a)

g)  seguro de crédito, que prevé la realizacion de pagos especificos para reembolsar al tomador por
una pérdida en la que incurre porque un deudor especifico incumple su obligacién de pago en
los plazos, originales o modificados, establecidos por un instrumento de deuda. Estos contratos
pueden revestir diferentes formas legales, tales como un aval, algunos tipos de cartas de crédito,
un contrato de derivado de crédito para caso de impago o un contrato de seguro. No obstante,
si bien estos contratos se ajustan a la definicion de contrato de seguro, también se ajustan a la
de contrato de garantia financiera de la NIIF 9 y, por tanto, estdn dentro del alcance de la NIC
32 [nota a pie de pagina omitida] y de la NIIF 9, y no de esta NIIF [véase el parrafo 4, letra d)].
Sin embargo, si el emisor de un contrato de garantia financiera ha manifestado previamente y
de forma explicita que considera tales contratos como de seguro y ha aplicado la contabilidad
de los contratos de seguro, podrd optar entre la aplicaciéon de la NIC 32 [nota a pie de pdgina
omitida] y la NIIF 9 o de esta NIIF a dichos contratos de garantia financiera;

h)
B19 Los siguientes son ejemplos de contratos que no constituyen contratos de seguro:
a)

e)  derivados que exponen a una de las partes a un riesgo financiero, pero no a un riesgo de
seguro, porque obligan a la misma a realizar pagos basados exclusivamente en los cambios
experimentados por una o mds variables como las siguientes: un tipo de interés especifico, el
precio de un instrumento financiero determinado, el precio de una materia prima concreta, el
tipo de cambio de una divisa particular, un indice de precios o de tipos de interés especifico,
una calificacién crediticia o un indice crediticio determinado, o bien otra variable similar,
suponiendo, en el caso de las variables no financieras, que no se trate de una variable que sea
especifica de una de las partes del contrato (véase la NIIF 9);
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f)  una garantia relacionada con un crédito (o bien una carta de crédito, un derivado de crédito
para caso de impago o un contrato de seguro) que obligue a realizar pagos aunque el titular no
haya incurrido en pérdidas a consecuencia de que el deudor no haya efectuado los pagos al
vencimiento (véase la NIIF 9);

g
B20 Si los contratos descritos en el pdrrafo B19 crean activos financieros o pasivos financieros, estin
dentro del alcance de la NIIF 9. Entre otras cosas, esto significa que las partes del contrato utilizan lo

que en ocasiones se denomina contabilidad de depdsitos, que implica lo siguiente:

a)

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

C12

Se modifica el pdrrafo 5, que queda redactado de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 44F y 44] y
se aflade el parrafo 44K:

5 Los criterios de valoracién de esta NIIF [nota a pie de pagina omitida] no se aplicardn a los siguientes
activos, que quedan cubiertos por las NIIF indicadas en cada caso, ya sean activos individuales
o formen parte de un grupo enajenable de elementos:

a)

¢) activos financieros que estén comprendidos dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos
financieros;

d)
44F [Eliminado]
44]  [Eliminado]

44K La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé el pdrrafo 5 y eliminé los pdrrafos 44F y 44]. Las
entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar

C13

Se modifican los parrafos 2 a 5, 8 a 11, 14, 20, 28 a 30, 36 y 42C a 42E, que quedan redactados de la
forma siguiente, se eliminan los parrafos 12, 12A, 16, 22 a 24, 37, 44E, 44F, 44H a 44], 44N, 44S a 44W
y 44Y y se afladen varios encabezamientos y los parrafos 5A, 10A, 11A, 11B, 12B a 12D, 16A, 20A, 21A
a 21D, 22A a 22C, 23A a 23F, 24A a 24G, 35A a 35N, 421 a 42§, 44Z y 44ZA.

2 Los principios de esta NIIF complementan los de reconocimiento, valoraciéon y presentacion de los
activos financieros y los pasivos financieros contenidos en la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién
y la NIIF 9 Instrumentos financieros.

ALCANCE
3 Esta NIIF serd aplicada por todas las entidades, a toda clase de instrumentos financieros, excepto a:

a)  aquellas participaciones en dependientes, asociadas o negocios conjuntos que se contabilicen de
acuerdo con la NIIF 10 Estados financieros consolidados, la NIC 27 Estados financieros separados o la
NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos. No obstante, en algunos casos la
NIIF 10, la NIC 27 o la NIC 28 exigen o permiten que una entidad contabilice las participaciones
en una dependiente, asociada o negocio conjunto aplicando la NIIF 9; en esos casos, las entidades
aplicardn los requisitos de esta NIIF. Las entidades aplicardn también esta NIIF a todos los
derivados vinculados a participaciones en dependientes, asociadas o negocios conjuntos, a menos
que el derivado se ajuste a la definicién de instrumento de patrimonio de la NIC 32;
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d)  los contratos de seguro, segin se definen en la NIIF 4 Contratos de seguro. No obstante, esta NIIF
serd de aplicacion a los derivados implicitos en contratos de seguro siempre que la NIIF 9
requiera que la entidad los contabilice por separado. Ademds, todo emisor aplicard esta NIIF a los
contratos de garantia financiera si aplica la NIIF 9 al reconocimiento y la valoracién de esos
contratos, pero aplicard la NIIF 4 si opta, de acuerdo con el pérrafo 4, letra d), de la NIIF 4, por
aplicar la NIIF 4 a su reconocimiento y valoracion;

e) los instrumentos financieros, contratos y obligaciones que surjan de transacciones con pagos
basados en acciones a los que se aplique la NIIF 2 Pagos basados en acciones, si bien se aplicard
esta NIIF a los contratos comprendidos dentro del alcance de la NIIF 9;

f

4 Esta NIIF se aplicard tanto a los instrumentos financieros que se reconozcan contablemente como a los
que no se reconozcan. Los instrumentos financieros reconocidos comprenden activos financieros y
pasivos financieros que estén dentro del alcance de la NIIF 9. Los instrumentos financieros no
reconocidos comprenden algunos instrumentos financieros que, aunque no estén dentro del alcance de
la NIC 9, lo estdn en el de esta NIIF.

5 Esta NIIF es aplicable a los contratos de compra o de venta de elementos no financieros que estén
comprendidos dentro del alcance de la NIIF 9.

SA Los requisitos relativos a la informacion sobre el riesgo de crédito de los parrafos 35A a 35N se
aplicaran a los derechos que la NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes especifica
que se contabilicen de acuerdo con la NIIF 9 a efectos del reconocimiento de las pérdidas o ganancias
por deterioro del valor. Se entenderd que toda referencia en esos parrafos a activos financieros
o instrumentos financieros abarca también tales derechos, a menos que se especifique lo contrario.

8 Se informard, ya sea en el estado de situacién financiera o en las notas, de los importes en libros de
cada una de las siguientes categorias definidas en la NIIF 9:

a) activos financieros valorados al valor razonable con cambios en resultados, mostrando por
separado: i) los designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial
o posteriormente de acuerdo con el parrafo 6.7.1 de la NIIF 9, y ii) los valorados obligato-
riamente al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9;

b)ad) [eliminado]

e) pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, mostrando por separado: i)
los designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial o posteriormente de
acuerdo con el pdrrafo 6.7.1 de la NIIF 9, y ii) los que se atengan a la definicion de
mantenidos para negociar de la NIIF 9;

f) activos financieros valorados al coste amortizado;
) pasivos financieros valorados al coste amortizado;
h) activos financieros valorados al valor razonable con cambios en otro resultado global,

mostrando por separado: i) los activos financieros valorados al valor razonable con cambios
en otro resultado global de acuerdo con el pdrrafo 4.1.2A de la NIIF 9, y ii) las inversiones
en instrumentos de patrimonio designadas como tales en el momento del reconocimiento
inicial de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9.

Activos financieros o pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

9  Si la entidad ha designado como valorado al valor razonable con cambios en resultados un activo
financiero (o un grupo de activos financieros) que, de no ser asi, se valorarfa al valor razonable con
cambios en otro resultado global o al coste amortizado, revelara:

a) el mdximo nivel de exposicion al riesgo de crédito [véase el parrafo 36, letra a)] del activo
financiero (o del grupo de activos financieros) al final del ejercicio sobre el que se informa;



29.11.2016

Diario Oficial de la Unién Europea L 323/125

10

10A

11

b) el importe en el que se reduce dicho nivel mdximo de exposicion al riesgo de crédito mediante
el uso de derivados de crédito o instrumentos similares [véase el parrafo 36, letra b)];

¢) el importe de la variacion, durante el ejercicio y de forma acumulada, del valor razonable del
activo financiero (o del grupo de activos financieros) que sea atribuible a las variaciones en el
riesgo de crédito del activo financiero, determinado como:

d) el importe de la variacion del valor razonable de cualesquiera derivados de crédito
o instrumentos similares vinculados, durante el ejercicio y de forma acumulada desde que el
activo financiero se haya designado.

Si la entidad ha designado un pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con el pdrrafo 4.2.2 de la NIIF 9 y debe presentar los efectos de las variaciones en el riesgo
de crédito de ese pasivo en otro resultado global (véase el parrafo 5.7.7 de la NIIF 9), revelara:

a) el importe de la variaciéon acumulada del valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a las variaciones en el riesgo de crédito de ese pasivo (véanse los parrafos B5.7.13
a B5.7.20 de la NIIF 9, que contienen directrices para determinar los efectos de las variaciones
en el riesgo de crédito de los pasivos);

b)  la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el importe que la entidad estaria
obligada contractualmente a pagar al tenedor de la obligacion en el momento del vencimiento;

¢)  cualesquiera transferencias de las pérdidas o ganancias acumuladas dentro del patrimonio neto
durante el ejercicio, con indicacion del motivo de tales transferencias;

d) si un pasivo se ha dado de baja en cuentas durante el ejercicio, el importe (si lo hubiera
P ) ] P
presentado en otro resultado global que se haya realizado en el momento de la baja en cuentas.

Si la entidad ha designado un pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con el pdrrafo 4.2.2 de la NIIF 9 y debe presentar todos las variaciones del valor razonable
de ese pasivo (incluidos los efectos de las variaciones en el riesgo de crédito del pasivo) en el
resultado del ejercicio (véanse los pdrrafos 5.7.7 y 5.7.8 de la NIIF 9), revelard:

a) el importe de la variacién, durante el ejercicio y de forma acumulada, del valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a las variaciones en el riesgo de crédito de ese pasivo
(véanse los pdrrafos B5.7.13 a B5.7.20 de la NIIF 9, que contienen directrices para determinar
los efectos de las variaciones en el riesgo de crédito de los pasivos); y

b) la diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el importe que la entidad estarfa
obligada contractualmente a pagar al tenedor de la obligacion en el momento del vencimiento.

La entidad revelard también:

a)  una descripcion detallada de los métodos empleados para cumplir lo establecido en el parrafo
9, letra c), el parrafo 10, letra a), y el parrafo 10A, letra a), y en el pdrrafo 5.7.7, letra a), de la
NIIF 9, explicando también la razén por la que el método es apropiado;

b)  sila entidad cree que la informacion revelada en el estado de situacién financiera o en las notas
para cumplir lo establecido en el parrafo 9, letra c), el parrafo 10, letra a), o el parrafo 10A,
letra a), o en el pdrrafo 5.7.7, letra a), de la NIIF 9 no representa fielmente la variacion del valor
razonable del activo financiero o del pasivo financiero que sea atribuible a las variaciones en su
riesgo de crédito, las razones por las que ha llegado a esta conclusion y los factores que cree
que son relevantes;
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¢)  una descripcion detallada del método o métodos empleados para determinar si la presentacion
de los efectos de las variaciones en el riesgo de crédito de un pasivo en otro resultado global
crearia una asimetria contable en los resultados o la aumentarfa (véanse los parrafos 5.7.7 y
5.7.8 de la NIIF 9). Si la entidad ha de presentar los efectos de las variaciones en el riesgo de
crédito de un pasivo en el resultado del ejercicio (véase el parrafo 5.7.8 de la NIIF 9), la
informacién a revelar debe incluir una descripcion detallada de la relacién econdémica descrita
en el parrafo B5.7.6 de la NIIF 9.

Inversiones en instrumentos de patrimonio designadas a valor razonable con cambios en otro resultado

global
11A  Si la entidad ha designado inversiones en instrumentos de patrimonio para su valoracién al valor

razonable con cambios en otro resultado global, conforme permite el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9,

revelara:

a)  qué inversiones en instrumentos de patrimonio se han designado para su valoracién al valor
razonable con cambios en otro resultado global;

b)  las razones para emplear esta presentacion alternativa;

¢) el valor razonable de cada una de esas inversiones al final del ejercicio sobre el que se
informa;

d)  los dividendos reconocidos durante el ejercicio, mostrando por separado los relacionados
con inversiones dadas de baja en cuentas durante el ejercicio sobre el que se informa y los
relacionados con inversiones mantenidas al final de dicho ejercicio;

e)  cualesquiera transferencias de las pérdidas o ganancias acumuladas dentro del patrimonio
neto durante el ejercicio, con indicacién de la razén de tales transferencias.

11B Si la entidad ha dado de baja en cuentas inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas al
valor razonable con cambios en otro resultado global durante el ejercicio sobre el que se informa,
revelara:

a)  las razones de la enajenacion o disposicion por otra via de las inversiones;
b) el valor razonable de las inversiones en la fecha de baja en cuentas;

¢) la pérdida o ganancia acumulada en el momento de la enajenacién o disposicién por otra
via.

12-12A [Eliminado]

12B La entidad revelard si, en el ejercicio actual sobre el que se informa o en otros anteriores, ha
reclasificado activos financieros de acuerdo con el parrafo 4.4.1 de la NIIF 9. Por cada caso en que
asi sea, revelara:

a) la fecha de reclasificacion;

b)  una explicacién detallada del cambio en el modelo de negocio y una descripcion cualitativa
de su efecto sobre los estados financieros de la entidad;

¢) el importe reclasificado en cada una de las categorias o detraido de ellas.

12C En relacion con cada ejercicio sobre el que se informe posterior a la reclasificacion, y hasta la baja
en cuentas, la entidad revelard, respecto de los activos que haya reclasificado pasandolos de la
categoria de valoracién al valor razonable con cambios en resultados a las de valoracion al coste
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado global, de acuerdo con el parrafo
4.4.1 de la NIIF 9:

a) el tipo de interés efectivo determinado en la fecha de reclasificacion; y

b)  los ingresos por intereses reconocidos.



29.11.2016 Diario Oficial de la Unién Europea L 323/127

12D Si, desde su dltima fecha de informacién anual, la entidad ha reclasificado activos financieros
pasandolos de la categorfa de valoracion al valor razonable con cambios en otro resultado global
a la de valoracion al coste amortizado, o de la categoria de valoracién al valor razonable con
cambios en resultados a las de valoracién al coste amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado global, revelara:

a) el valor razonable de los activos financieros al final del ejercicio sobre el que se informa; y

b) la pérdida o ganancia en el valor razonable que se habria reconocido en el resultado o en
otro resultado global durante el ejercicio sobre el que se informa si los activos financieros
no se hubieran reclasificado.

14 La entidad revelard:

a) el importe en libros de los activos financieros pignorados como garantia de pasivos
o pasivos contingentes, incluyendo los importes que se hayan reclasificado de acuerdo con
el parrafo 3.2.23, letra a), de la NIIF 9; y

b)  los términos y condiciones relacionados con su pignoracién.

16 [Eliminado]

16A  El importe en libros de los activos financieros valorados al valor razonable con cambios en otro
resultado global de acuerdo con el pdrrafo 4.1.2A de la NIIF 9 no se reducird mediante una
correccién de valor por pérdidas y la entidad no presentard esa correccion por separado en el
estado de situacion financiera como una reduccién del importe en libros del activo financiero. No
obstante, la entidad deberd revelar la correccion de valor por pérdidas en las notas a los estados
financieros.

20 La entidad revelard las siguientes partidas de ingresos, gastos, pérdidas o ganancias, ya sea en el
estado de resultado global o en las notas:

a)  pérdidas netas o ganancias netas procedentes de:

i) activos financieros o pasivos financieros valorados al valor razonable con cambios
en resultados, mostrando de forma separada las correspondientes a los activos
financieros o pasivos financieros designados como tales en el reconocimiento
inicial o posteriormente de acuerdo con el parrafo 6.7.1 de la NIIF 9, y las de los
activos financieros y pasivos financieros que se valoren obligatoriamente al valor
razonables con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9 (por ejemplo,
pasivos financieros que se atengan a la definicién de mantenidos para negociar de
la NIIF 9); respecto a los pasivos financieros designados como a valor razonable
con cambios en resultados, la entidad mostrard por separado el importe de las
pérdidas o ganancias reconocidas en otro resultado global y el importe reconocido
en el resultado del ejercicio;

ii)aiv) [eliminado]

V) pasivos financieros valorados al coste amortizado;
vi) activos financieros valorados al coste amortizado;
vii) inversiones en instrumentos de patrimonio designados como a valor razonable

con cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9;

viii) activos financieros valorados al valor razonable con cambios en otro resultado
global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A de la NIIF 9, mostrando por separado el
importe de las pérdidas o ganancias reconocidas en otro resultado global durante
el ejercicio y el importe que se ha reclasificado en el momento de la baja en
cuentas pasandolo del resultado global acumulado al resultado del ejercicio;
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b)  total de los ingresos por intereses y total de los gastos por intereses (calculados utilizando el
método del tipo de interés efectivo) de los activos financieros valorados al coste amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado global, de acuerdo con el parrafo 4.1.2A
de la NIIF 9 (mostrando esos importes por separado); o pasivos financieros que no estén
valorados al valor razonable con cambios en resultados;

¢)  ingresos y gastos por comisiones (distintos de los importes incluidos al determinar el tipo de
interés efectivo) que se deriven de:

i) activos financieros y pasivos financieros que no se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados; y

ii)  actividades fiduciarias o de administracién que supongan la tenencia o inversién de
activos por cuenta de personas fisicas, fideicomisos, planes de prestaciones por retiro
u otras instituciones;

d)  [eliminado]
e) [eliminado]

20A  La entidad presentard un andlisis de la pérdida o ganancia reconocida en el estado de resultado
global que se derive de la baja en cuentas de activos financieros valorados al coste amortizado,
mostrando separadamente las pérdidas y ganancias procedentes de la baja en cuentas de dichos
activos. El andlisis incluird las razones para dar de baja en cuentas esos activos financieros.

Contabilidad de coberturas

21A La entidad aplicard los requisitos sobre informacion a revelar de los pdrrafos 21B a 24F a las
exposiciones al riesgo que cubra y a las que haya elegido aplicar la contabilidad de coberturas. La
informacién a revelar sobre la contabilidad de coberturas incluira:

a)  la estrategia de gestion del riesgo de la entidad y la forma en que se aplica para gestionar el
riesgo;

b) la forma en que las actividades de cobertura de la entidad pueden afectar al importe, el
calendario y la incertidumbre de sus flujos de efectivo futuros; y

o) el efecto que la contabilidad de coberturas ha tenido sobre el estado de situacién financiera de
la entidad, su estado de resultado global y su estado de cambios en el patrimonio neto.

21B La entidad presentard la informacion requerida en una sola nota o una seccién separada de sus
estados financieros. No obstante, la entidad no tendrd que reproducir la informacién que ya haya
presentado en otra parte, siempre que la incorpore a los estados financieros mediante remision
a algn otro estado, como un comentario de la direccion o un informe sobre riesgos, que esté
a disposicion de los usuarios de los estados financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo
que estos. Sin esa incorporacion de la informacion mediante remision, los estados financieros estardn
incompletos.

21C Cuando los péarrafos 22A a 24F obliguen a la entidad a separar la informacién por categorfas de
riesgo, la entidad determinard cada una de estas categorias basindose en las exposiciones al riesgo
que decida cubrir y a las que aplique la contabilidad de coberturas. La entidad determinard las
categorfas de riesgo de manera uniforme a efectos de toda la informacién que revele sobre
contabilidad de coberturas.

21D Para cumplir los objetivos del parrafo 21A, la entidad determinard (con la salvedad de lo especificado
a continuacién) el grado de detalle de la informacion, el énfasis que cabe poner en los diferentes
aspectos de los requisitos de informacién, el nivel adecuado de agregacion o desagregacion y si los
usuarios de los estados financieros necesitan explicaciones adicionales para evaluar la informacion
cuantitativa revelada. No obstante, la entidad usard el mismo nivel de agregacion o desagregacion al
cumplir los requisitos de esta NIIF y de la NIIF 13 Valoracidn del valor razonable que requieran
informaci6n conexa.
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Estrategia de gestion del riesgo

22

[Eliminado]

22A La entidad explicard su estrategia de gestion del riesgo para cada categorfa de riesgo de las

22B

22C

exposiciones que decida cubrir y a las que aplique la contabilidad de coberturas. Esta explicacion
deberd permitir a los usuarios de los estados financieros evaluar (por ejemplo):

a)  como surge cada riesgo;

b)  cémo gestiona la entidad cada riesgo, incluyendo si cubre una partida en su integridad frente
a todos los riesgos o solo un componente (o componentes) de riesgo de una partida y por qué;

¢) el alcance de las exposiciones al riesgo que gestiona la entidad.

Para cumplir lo establecido en el parrafo 22A, la informacién debe incluir (sin que esta enumeracion
sea exhaustiva) una descripcion de:

a)  los instrumentos de cobertura que se utilizan (y como se utilizan) para cubrir las exposiciones
al riesgo;

b)  cémo determina la entidad la relacién econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura a efectos de evaluar la eficacia de la cobertura; y

¢) como establece la entidad la ratio de cobertura y cudles son las causas de ineficacia de la
cobertura.

Cuando una entidad designe como partida cubierta un componente de riesgo especifico (véase el
parrafo 6.3.7 de la NIIF 9), facilitard, ademds de la informacion requerida por los parrafos 22A y 22B,
informaci6n cuantitativa y cualitativa sobre:

a)  laforma en que ha determinado el componente de riesgo que se designa como partida cubierta
(incluyendo una descripcion de la naturaleza de la relacion entre el componente de riesgo y la
partida en su integridad); y

b) el modo en que el componente del riesgo estd ligado a la partida en su integridad (por ejemplo,
el componente de riesgo designado ha englobado histéricamente una media del 80 % de los
cambios en el valor razonable de la partida en su integridad).

Importe, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros

23

[Eliminado]

23A Salvo que esté exenta en virtud del parrafo 23C, la entidad revelard, por categorias de riesgo,

23B

informacion cuantitativa que permita a los usuarios de sus estados financieros evaluar las condiciones
de los instrumentos de cobertura y la forma en que afectan al importe, el calendario y la incerti-
dumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

Para cumplir lo dispuesto en el parrafo 23A, la entidad facilitard un desglose que revele:
a)  un perfil del calendario del importe nominal del instrumento de cobertura; y

b)  si procede, el precio o tipo medio (por ejemplo, precio de ejercicio, precio a plazo, etc.) del
instrumento de cobertura.
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23C En los casos en que la entidad reinicie con frecuencia relaciones de cobertura (es decir, las interrumpa
e inicie nuevamente) debido a la frecuencia de los cambios tanto en el instrumento de cobertura
como en la partida cubierta [es decir, que la entidad se vale de un proceso dindmico en el que ni
exposicion ni los instrumentos de cobertura utilizados para gestionar esa exposicion se mantienen sin
cambios mucho tiempo, tal como sucede en el ejemplo del parrafo B6.5.24, letra b), de la NIIF 9], la
entidad:

a)  estard exenta de revelar la informacién requerida por los pdrrafos 23A y 23B;
b)  revelard:

i)  informacién sobre la estrategia tltima de gestién del riesgo en lo que respecta a esas
relaciones de cobertura;

ii) la forma en que aplica su estrategia de gestién del riesgo mediante el uso de la
contabilidad de coberturas y la designacion de esas relaciones de cobertura en particular;

y

i) la frecuencia con que interrumpe y reinicia relaciones de cobertura en el marco de su
proceso en este dmbito.

23D La entidad revelard, por categorfas de riesgo, las causas de ineficacia de la cobertura que se espera que
afecten a la relacion de cobertura durante su vigencia.

23E Si aparecen otras causas de ineficacia en una relacién de cobertura, la entidad las revelard por
categorias de riesgo y explicard la ineficacia de la cobertura resultante.

23F En el caso de las coberturas de flujos de efectivo, la entidad facilitard una descripcion de las transac-
ciones previstas para las que se haya utilizado la contabilidad de coberturas en el ejercicio anterior,
pero que ya no se espera que se produzcan.

Efectos de la contabilidad de coberturas sobre la situacion financiera y el rendimiento

24 [Eliminado]

24A La entidad revelard en forma de cuadro, separadamente por categoria de riesgo y por cada tipo de
cobertura (cobertura del valor razonable, cobertura de flujos de efectivo o cobertura de una inversion
neta en un negocio en el extranjero), los siguientes importes relativos a las partidas designadas como
instrumentos de cobertura:

a) el importe en libros de los instrumentos de cobertura (presentando los activos financieros por
separado de los pasivos financieros);

b)  lariibrica del estado de situacién financiera que incluye el instrumento de cobertura;

¢) el cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura utilizado como base para
reconocer la ineficacia de la cobertura en el ejercicio; y

d)  los importes nominales (incluyendo cantidades en toneladas o metros ctbicos) de los
instrumentos de cobertura.

24B La entidad revelard en forma de cuadro, separadamente por categoria de riesgo y para los tipos de
cobertura que a continuacién se indican, los siguientes importes relativos a las partidas cubiertas:

a) en el caso de las coberturas del valor razonable:

i) el importe en libros de la partida cubierta reconocida en el estado de situacién financiera
(presentando los activos por separado de los pasivos);

ii) el importe acumulado de los ajustes de cobertura del valor razonable realizados en la
partida cubierta que estd incluido en el importe en libros de la partida cubierta
reconocida en el estado de situacion financiera (presentando los activos por separado de
los pasivos);
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i)  la rbrica del estado de situacion financiera que incluye la partida cubierta;

iv) el cambio en el valor razonable de la partida cubierta utilizado como base para reconocer
la ineficacia de la cobertura en el ejercicio; y

v) el importe acumulado de los ajustes de cobertura del valor razonable que atin se mantiene
en el estado de situacion financiera respecto de las partidas cubiertas que, en su caso,
hayan dejado de ajustarse para tener en cuenta las pérdidas y ganancias de cobertura de
acuerdo con el parrafo 6.5.10 de la NIIF 9;

b)  en el caso de las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de una inversién neta en un

negocio en el extranjero:

i) el cambio en el valor de la partida cubierta utilizado como base para reconocer la
ineficacia de la cobertura en el ejercicio (es decir, en el caso de las coberturas de flujos de
efectivo, el cambio en el valor utilizado para determinar la ineficacia de la cobertura
reconocida de acuerdo con el parrafo 6.5.11, letra c), de la NIIF 9);

ii)  los saldos del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y del ajuste por conversién de
moneda extranjera respecto de las coberturas que contintian que se contabilizan de
acuerdo con los pérrafos 6.5.11 y 6.5.13, letra a), de la NIIF 9; y

iii) los saldos que atin se mantienen en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo y en el
ajuste por conversion de moneda extranjera y que procedan de relaciones de cobertura
a las que haya dejado de aplicarse la contabilidad de coberturas.

24C La entidad revelard en forma de cuadro, separadamente por categoria de riesgo y para los tipos de
cobertura que a continuacién se indican, los siguientes importes:

(@)

en el caso de las coberturas del valor razonable:

i)  la ineficacia de la cobertura -es decir, la diferencia entre las pérdidas o ganancias por
cobertura del instrumento de cobertura y de la partida cubierta- reconocida en el
resultado del ejercicio (o en otro resultado global en el caso de las coberturas de un
instrumento de patrimonio para el que la entidad haya optado por presentar los cambios
en el valor razonable en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de la NIIF

9y

ii) la rtbrica del estado de resultado global que incluye la ineficacia de la cobertura
reconocida;

en el caso de las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de una inversién neta en un
negocio en el extranjero:

i)  las pérdidas o ganancias por cobertura del ejercicio sobre el que se informe que se han
reconocido en otro resultado global;

ii) laineficacia de la cobertura reconocida en el resultado del ejercicio;

iiiy la robrica del estado de resultado global que incluye la ineficacia de la cobertura
reconocida;

iv) el importe reclasificado que ha pasado del ajuste por cobertura de flujos de efectivo o el
ajuste por conversion de moneda extranjera al resultado del ejercicio en concepto de
ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1) (diferenciando entre los importes para los que se
ha utilizado con anterioridad la contabilidad de coberturas, pero cuyos flujos de efectivo
futuros cubiertos ya no se espera que se produzcan, y los importes que se han transferido
porque la partida cubierta ha afectado al resultado del ejercicio);

v)  la rdbrica del estado de resultado global que incluye el ajuste por reclasificacién (véase la
NIC 1); y

vi) en el caso de las coberturas de posiciones netas, las pérdidas o ganancias por cobertura
reconocidas en una riibrica separada del estado de resultado global (véase el pdrrafo 6.6.4
de la NIIF 9).
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24D Cuando el volumen de las relaciones de cobertura a las que se aplique la exencion del parrafo 23C no
sea representativo de los volimenes normales durante el ejercicio (es decir, cuando el volumen en la
fecha de informacién no refleje los volimenes registrados durante el ejercicio), la entidad revelard
este hecho, asi como la razén por la que considera que los volimenes no son representativos.

24E La entidad proporcionard una conciliaciéon de cada componente del patrimonio neto y un andlisis de
otro resultado global de acuerdo con la NIC 1 que, tomados conjuntamente:

a)  diferencien, como minimo, entre los importes ligados a la informacién a revelar de acuerdo con
el parrafo 24C, letra b), incisos i) y iv), y los importes contabilizados de acuerdo con el pdrrafo
6.5.11, letra d), incisos i) y iii), de la NIIF 9;

b)  diferencien entre los importes asociados al valor temporal de las opciones que cubren partidas
cubiertas referidas a transacciones y los importes asociados al valor temporal de las opciones
que cubren partidas cubiertas referidas a un perfodo de tiempo, cuando la entidad contabiliza el
valor temporal de las opciones de acuerdo con el parrafo 6.5.15 de la NIIF 9; y

¢)  diferencien entre los importes asociados al elemento a plazo de los contratos a plazo y los
diferenciales de base del tipo de cambio de los instrumentos financieros que cubren partidas
cubiertas referidas a transacciones, y los importes asociados al elemento a plazo de los
contratos a plazo y los diferenciales de base del tipo de cambio de los instrumentos financieros
que cubren partidas cubiertas referidas a un perfodo de tiempo, cuando la entidad contabiliza
dichos importes de acuerdo con el pdrrafo 6.5.16 de la NIIF 9.

24F La entidad revelard la informacién requerida por el parrafo 24E de forma separada por categorfas de
riesgo. Esta desagregacion por riesgo puede presentarse en las notas a los estados financieros.

Opcidn de designar una exposicion crediticia como valorada al valor razonable con cambios en resultados

24G Si la entidad ha designado un instrumento financiero, o una parte de este, como valorados al valor
razonable con cambios en resultados porque utiliza un derivado de crédito para gestionar el riesgo de
crédito de ese instrumento, revelard:

a) en el caso de los derivados de crédito que se hayan utilizado para gestionar el riesgo de crédito
de instrumentos financieros designados como valorados al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo con el parrafo 6.7.1 de la NIIF 9, una conciliacién de cada importe
nominal y valor razonable al comienzo y al cierre del ejercicio;

b) la pérdida o ganancia reconocida en el resultado del ejercicio al designar el instrumento
financiero, o una parte de este, como valorados al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo con el parrafo 6.7.1 de la NIIF 9; y

¢) al interrumpir la valoraciéon de un instrumento financiero, o de una parte de este, al valor
razonable con cambios en resultados, el valor razonable de ese instrumento que haya pasado
a ser el nuevo importe en libros de acuerdo con el parrafo 6.7.4, letra b), de la NIIF 9 y el
importe principal o nominal correspondiente (salvo para facilitar informacion comparativa de
acuerdo con la NIC 1, la entidad no necesita seguir revelando esta informacién en ejercicios
posteriores).

28  En algunos casos, la entidad no reconoce una pérdida o ganancia en el momento del reconocimiento
inicial de un activo financiero o un pasivo financiero por no estar el valor razonable respaldado por
un precio cotizado en un mercado activo de un activo o pasivo idéntico (es decir, una variable de
nivel 1), ni basarse en una técnica de valoracién que utilice solamente datos procedentes de mercados
observables (véase el parrafo B5.1.2A de la NIIF 9). En estos casos, la entidad revelard, por clases de
activos financieros o de pasivos financieros:

a)  su politica contable a efectos de reconocer en el resultado del ejercicio la diferencia entre el
valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de la transaccion para reflejar los
cambios en los factores (incluido el tiempo) que los participantes en el mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo (véase el parrafo B5.1.2A, letra b), de la NIIF 9);
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b)  la diferencia agregada no reconocida todavia en el resultado del ejercicio al comienzo y al cierre
del mismo, junto con una conciliacién de las variaciones en el saldo de esa diferencia;

¢) la razén por la que la entidad ha concluido que el precio de la transaccion no constituia la
mejor evidencia del valor razonable, incluyendo una descripcion de la evidencia que sustenta el
valor razonable.

29 No sera necesario informar del valor razonable:
a)
b) [eliminado]

9

30 En el caso descrito en el pdrrafo 29, letra c), la entidad facilitard informacién que ayude a los usuarios
de los estados financieros a formar su propio juicio acerca del alcance de las posibles diferencias
entre el importe en libros de esos contratos y su valor razonable, incluyendo:

a)

Riesgo de crédito

Alcance y objetivos

35A La entidad aplicard los requisitos de informaciéon de los parrafos 35F a 35N a los instrumentos
financieros a los que se apliquen los requisitos sobre deterioro del valor de la NIIF 9. No obstante:

a)  en el caso de las cuentas a cobrar comerciales, los activos por contratos y las cuentas a cobrar
por arrendamientos, se aplicard el parrafo 35] en aquellos casos en los que se reconozcan las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, de acuerdo con el parrafo 5.5.15
de la NIIF 9, si dichos activos financieros se modifican cuando estdn en mora mds de 30 dias; y

b)  no se aplicard el parrafo 35K, letra b), a las cuentas a cobrar por arrendamientos.

35B La informacién a revelar sobre el riesgo de crédito de acuerdo con los pdrrafos 35F a 35N debe
permitir a los usuarios de los estados financieros comprender el efecto de ese riesgo sobre el importe,
el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo futuros. Para lograr este objetivo, la
informaci6n sobre el riesgo de crédito incluir:

a)  informacion sobre las précticas de gestién del riesgo de crédito de la entidad y sobre como se
relacionan esas practicas con el reconocimiento y valoracion de las pérdidas crediticias
esperadas, incluyendo los métodos, hipdtesis e informacién utilizados para valorar dichas
pérdidas;

b)  informacién cualitativa y cuantitativa que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los importes de estos estados que se deriven de las pérdidas crediticias esperadas,
incluyendo los cambios en el importe de dichas pérdidas y las razones de los mismos; e

¢)  informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito de la entidad (es decir, el riesgo de crédito
inherente a los activos financieros de la entidad y sus compromisos de concesion de crédito),
incluyendo las concentraciones de riesgo de crédito significativas.

35C La entidad no tendrd que reproducir la informacién que ya haya presentado en otra parte, siempre
que la incorpore a los estados financieros mediante remision a algiin otro estado, como un
comentario de la direccién o un informe sobre riesgos, que esté a disposicion de los usuarios de los
estados financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que estos. Sin esa incorporacién de
la informacién mediante remision, los estados financieros estardn incompletos.
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35D Para cumplir los objetivos del parrafo 35B, la entidad determinard (con la salvedad de lo especificado
a continuacion) el grado de detalle de la informacion, el énfasis que cabe poner en los diferentes
aspectos de los requisitos de informacién, el nivel adecuado de agregaciéon o desagregacion y si los
usuarios de los estados financieros necesitan explicaciones adicionales para evaluar la informacion
cuantitativa revelada.

35E Si la informacién facilitada de acuerdo con los pérrafos 35F a 35N es insuficiente para alcanzar los
objetivos del pérrafo 35B, la entidad revelard la informacion adicional necesaria para cumplir esos
objetivos.

Prdcticas de gestion del riesgo de crédito

35F La entidad explicard sus practicas de gestion del riesgo de crédito y cémo se relacionan con el recono-
cimiento y valoracién de las pérdidas crediticias esperadas. Para cumplir este objetivo, la entidad
revelard informacién que permita a los usuarios de los estados financieros comprender y evaluar:

a) la forma en que la entidad ha determinado si el riesgo de crédito de los instrumentos
financieros ha aumentado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, incluyendo si y
cémo:

i) se considera que los instrumentos financieros tienen un bajo riesgo de crédito, de acuerdo
con el parrafo 5.5.10 de la NIIF 9, incluyendo las clases de instrumentos financieros a las
que se aplica; y

ii)  se ha rebatido la presuncién, enunciada en el parrafo 5.5.11 de la NIIF 9, de que se han
producido aumentos significativos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
cuando los activos financieros estdn en mora mds de 30 dias;

b) las definiciones de impago que utiliza la entidad, incluyendo las razones por las que las ha
seleccionado;

¢) la forma en que se han agrupado los instrumentos si las pérdidas crediticias esperadas se han
valorado de forma colectiva;

d) cémo ha determinado la entidad que los activos financieros son activos financieros con
deterioro crediticio;

e) la politica de cancelaciones de la entidad, incluyendo los indicadores de la inexistencia de
expectativas razonables de recuperacion, asi como informacién sobre la politica aplicada a los
activos financieros que se cancelan pero que siguen sujetos a medidas de ejecucion; y

fy la forma en que se ha aplicado lo dispuesto en el pdrrafo 5.5.12 de la NIIF 9 para la
modificacién de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros, incluyendo:

i)  como determina la entidad si el riesgo de crédito de un activo financiero que ha sido
modificado, cuando la correccién de valor por pérdidas se valoraba en un importe igual
a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, ha mejorado hasta el
punto de que esa correccion de valor por pérdidas pase a valorarse en un importe igual
a las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses, de acuerdo con el parrafo
5.5.5 de la NIIF 9; y

ii) como controla la entidad en qué medida la correccién de valor por pérdidas de los
activos financieros que satisfaga los criterios del inciso i) se valora después nuevamente en
un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, de
acuerdo con el parrafo 5.5.3 de la NIIF 9.

35G La entidad explicard las variables, hipétesis y técnicas de estimacion empleadas para aplicar lo
dispuesto en la seccion 5.5 de la NIIF 9. A tal fin, debe revelar:

a)  la base de las variables e hipétesis y las técnicas de estimacién utilizadas para:

i) valorar las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses y durante la vida del
activo;

ii)  determinar si el riesgo de crédito de los instrumentos financieros ha aumentado significa-
tivamente desde el reconocimiento inicial; y

ili)  determinar si un activo financiero es un activo financiero con deterioro crediticio.
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b)  de qué manera se ha integrado informacién de cardcter prospectivo en la determinacién de las
pérdidas crediticias esperadas, incluida informaciéon macroeconémica; y

¢)  los cambios en las técnicas de estimacién o las hipdtesis significativas introducidos durante el
ejercicio sobre el que se informa y las razones de esos cambios.

Informacion cuantitativa y cualitativa sobre los importes resultantes de las pérdidas crediticias esperadas

35H Para explicar los cambios en la correccién de valor por pérdidas y los motivos de dichos cambios, la
entidad proporcionard en un cuadro, por clases de instrumentos financieros, una conciliacién entre el
saldo inicial y el saldo final de la correccion de valor por pérdidas, mostrando por separado los
cambios durante el ejercicio en:

a)  la correcciéon de valor por pérdidas valorada en un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante los siguientes doce meses;

b) la correccién de valor por pérdidas valorada en un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo en el caso de:

i)  instrumentos financieros cuyo riesgo de crédito haya aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial pero que no sean activos financieros con deterioro crediticio;

ii)  activos financieros con deterioro crediticio en la fecha de informacion (pero que no sean
activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio); y

i)  cuentas a cobrar comerciales, activos por contratos o cuentas a cobrar por arrendamientos
respecto de los cuales las correcciones de valor por pérdidas se valoren de acuerdo con el
parrafo 5.5.15 de la NIIF 9;

¢) los activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio. Ademds de
proporcionar la conciliacion, la entidad revelara el importe total de las pérdidas crediticias
esperadas no descontadas en el momento del reconocimiento inicial sobre los activos
financieros inicialmente reconocidos durante el ejercicio sobre el que se informa.

351 Para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender los cambios en la correccién de
valor por pérdidas revelados de acuerdo con el parrafo 35H, la entidad explicard de qué manera los
cambios significativos en el importe en libros bruto de los instrumentos financieros durante el
ejercicio han contribuido a esos cambios en la correccién de valor por pérdidas. La informacién se
facilitara por separado para los instrumentos financieros representativos de la correcciéon de valor por
pérdidas tal como se enumeran en el parrafo 35H, letras a) a ¢), e incluird informacién cuantitativa y
cualitativa pertinente. Entre los cambios en el importe en libros bruto de los instrumentos financieros
que contribuyen a los cambios en la correccién de valor por pérdidas cabria incluir, por ejemplo:

a)  los cambios debidos a instrumentos financieros originados o adquiridos durante el ejercicio
sobre el que se informa;

b) la modificacién de los flujos de efectivo contractuales de activos financieros que no da lugar
a la baja en cuentas de esos activos financieros de acuerdo con la NIIF 9;

¢) los cambios debidos a instrumentos financieros que se han dado de baja en cuentas (incluidos
los que se han cancelado) durante el ejercicio sobre el que se informa; y

d)  los cambios resultantes del hecho de calcular la correccién de valor por pérdidas en un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses o a las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo.

35] Para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender la naturaleza y el efecto de las
modificaciones de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros que no han dado
lugar a la baja en cuentas, asi como el efecto de estas modificaciones sobre la valoracién de las
pérdidas crediticias esperadas, la entidad revelara:

a) el coste amortizado antes de la modificacién y la pérdida o ganancia neta por modificacion
reconocida para los activos financieros cuyos flujos de efectivo contractuales se han modificado
durante el ejercicio sobre el que se informa, cuando su correspondiente correccién de valor por
pérdidas se valoraba en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida del activo; y
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b) el importe en libros bruto al final del ejercicio sobre el que se informa de los activos financieros
que se han modificado desde el reconocimiento inicial, en un momento en que la correcciéon de
valor por pérdidas se valoraba en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
toda la vida del activo, y respecto de los cuales dicha correcciéon de valor ha cambiado durante
el ejercicio sobre el que se informa, pasando a ser de un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los siguientes doce meses.

35K Para permitir a los usuarios de los estados financieros comprender el efecto de las garantias reales y
de otras mejoras crediticias sobre los importes resultantes de las pérdidas crediticias esperadas, la
entidad revelard, por clases de instrumentos financieros:

a) el importe que mejor represente su maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito al final del
ejercicio sobre el que se informa sin tener en cuenta ninguna garantia real de la que disponga ni
otras mejoras crediticias (por ejemplo, acuerdos de liquidacién por el neto que no cumplan las
condiciones de compensacion de acuerdo con la NIC 32);

b)  una descripcién narrativa de las garantias reales de las que disponga y otras mejoras crediticias,
incluyendo:

i)  una descripcién de la naturaleza y calidad de las garantias reales de las que disponga;

ii)  una explicacion de los cambios significativos en la calidad de esas garantias reales o de las
mejoras crediticias como consecuencia del deterioro o de cambios en las politicas de la
entidad en materia de garantias reales durante el ejercicio sobre el que se informa; e

i)  informacién sobre los instrumentos financieros respecto de los cuales la entidad no ha
reconocido ninguna correccién de valor por pérdidas debido a la garantia real.

¢)  informacién cuantitativa sobre las garantias reales de las que disponga y otras mejoras
crediticias (por ejemplo, cuantificacion de la medida en que las garantias reales y otras mejoras
crediticias atendan el riesgo de crédito) en relacién con los activos financieros con deterioro
crediticio en la fecha de informacion.

35L La entidad revelard el importe contractual pendiente en los activos financieros que se hayan
cancelado durante el ejercicio sobre el que se informa y que estén todavia sujetos a medidas de
gjecucion.

Exposicion al riesgo de crédito

35M Para permitir a los usuarios de los estados financieros evaluar la exposicion al riesgo de crédito de la
entidad y comprender sus concentraciones de riesgo de crédito significativas, la entidad revelard, por
grados de calificacion del riesgo de crédito, el importe en libros bruto de los activos financieros y la
exposicién al riesgo de crédito relativa a los compromisos de préstamo y contratos de garantia
financiera. Esta informacion se facilitard por separado para los instrumentos financieros:

a)  respecto de los cuales la correccion de valor por pérdidas se valore en un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses;

b)  respecto de los cuales la correccion de valor por pérdidas se valore en un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo y que sean:

i)  instrumentos financieros cuyo riesgo de crédito haya aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial pero que no sean activos financieros con deterioro crediticio;

ii)  activos financieros con deterioro crediticio en la fecha de informacién (pero que no sean
activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio); y

iii) cuentas a cobrar comerciales, activos por contratos o cuentas a cobrar por arrenda-
mientos respecto de los cuales las correcciones de valor por pérdidas se valoren de
acuerdo con el pdrrafo 5.5.15 de la NIIF 9;

¢)  que sean activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio.

35N En lo que respecta a las cuentas a cobrar comerciales, los activos por contratos y las cuentas a cobrar
por arrendamientos a los que la entidad aplique lo dispuesto en el parrafo 5.5.15 de la NIIF 9, la
informacién proporcionada de acuerdo con el pdrrafo 35M podrd basarse en una matriz de
provisiones (véase el parrafo B5.5.35 de la NIIF 9).
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36  En lo que respecta a los instrumentos financieros comprendidos dentro del alcance de esta NIIF pero
a los que no se apliquen los requisitos sobre deterioro del valor de la NIIF 9, la entidad revelard, por
clases de instrumentos:

a) el importe que mejor represente su maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito al final del
ejercicio sobre el que se informa sin tener en cuenta ninguna garantia real de la que disponga
ni otras mejoras crediticias (por ejemplo, acuerdos de liquidacién por el neto que no cumplan
las condiciones de compensacion de acuerdo con la NIC 32); esta informacién no se exigird en
relacion con instrumentos financieros cuyo importe en libros represente mejor el méximo nivel
de exposicion al riesgo de crédito;

b)  una descripcion de las garantias reales de las que disponga y otras mejoras crediticias, asi como
de su efecto financiero (por ejemplo, cuantificacion de la medida en que las garantias reales y
otras mejoras crediticias atentian el riesgo de crédito), en relacién con el importe que mejor
represente la maxima exposicion al riesgo de crédito (revelado con arreglo a la letra a)
o representado por el importe en libros de un instrumento financiero).

¢) [eliminado]

37  [Eliminado]

42C A efectos de la aplicacion de los requisitos de informacién de los pdrrafos 42E a 42H, se entiende
que una entidad tiene una implicacién continuada en un activo financiero transferido si, en el marco
de la transferencia, la entidad retiene alguno de los derechos u obligaciones contractuales inherentes
al activo financiero transferido u obtiene algin nuevo derecho u obligacién contractual en relacion
con dicho activo. A efectos de la aplicacion de los requisitos de informacion de los parrafos 42E
a 42H, no constituye implicacion continuada lo siguiente:

a)

b)  todo acuerdo en virtud del cual una entidad retenga los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo de un activo financiero, pero asuma una obligacién contractual de pagar los
flujos de efectivo a una o mds entidades, cumpliéndose las condiciones establecidas en el
parrafo 3.2.5, letras a) a ¢), de la NIIF 9.

Activos financieros transferidos no dados de baja en cuentas en su integridad

42D Una entidad puede haber transferido activos financieros de forma tal que parte o la totalidad de
dichos activos no cumpla las condiciones para su baja en cuentas. A fin de cumplir los objetivos
establecidos en el parrafo 42B, letra a), la entidad revelard, en cada fecha de informacion y por cada
clase de activos financieros transferidos no dados de baja en cuentas en su integridad:

a)

f)  cuando la entidad siga reconociendo los activos en la medida de su implicaciéon continuada
[véanse el parrafo 3.2.6, letra ), inciso ii), y el parrafo 3.2.16 de la NIIF 9], el importe en libros
total de los activos originales antes de la transferencia, el importe en libros de los activos que la
entidad siga reconociendo y el importe en libros de los pasivos asociados.

Activos financieros transferidos dados de baja en cuentas en su integridad

42E A fin de cumplir los objetivos establecidos en el parrafo 42B, letra b), cuando una entidad dé de baja
en cuentas en su integridad los activos financieros transferidos [véase el pdrrafo 3.2.6, letras a) y ¢),
inciso i), de la NIIF 9] pero mantenga una implicacién continuada en ellos, revelard, como minimo,
por cada tipo de implicacién continuada y por cada de fecha de informacion, lo siguiente:

a)
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APLICACION INICIAL DE LA NIIF 9

421 En el ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, la
entidad revelard, por cada clase de activos financieros y pasivos financieros en la fecha de aplicacion
inicial, la informacion siguiente:

a)  la categoria de valoracién y el importe en libros iniciales determinados de acuerdo con la NIC
39 o de acuerdo con una version anterior de la NIIF 9 (si el enfoque elegido por la entidad para
aplicar la NIIF 9 implica mds de una fecha de aplicaci6n inicial para requisitos diferentes);

b)  la nueva categoria de valoracion y el nuevo importe en libros determinados de acuerdo con la
NIIF 9;

¢) el importe de los activos financieros y pasivos financieros en el estado de situacion financiera
que estuvieran anteriormente designados como valorados a valor razonable con cambios en
resultados pero que ya no lo estén, distinguiendo entre los que la NIIF 9 exige que la entidad
reclasifique y los que la entidad haya elegido reclasificar en la fecha de aplicacion inicial.

De acuerdo con el parrafo 7.2.2 de la NIIF 9, dependiendo del enfoque elegido por la entidad para
aplicar la NIIF 9, la transicion puede implicar mds de una fecha de aplicacién inicial. Por ello, este
parrafo puede suponer la revelacién de informacion relativa a mas de una fecha de aplicacion inicial.
La entidad presentard esta informaciéon de tipo cuantitativo en un cuadro, a menos que sea mds
apropiado otro formato.

42] En el ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, la
entidad revelard informacion cualitativa que permita a los usuarios comprender:

a)  cémo ha aplicado los requisitos de clasificacion de la NIIF 9 a los activos financieros cuya
clasificacion ha cambiado como resultado de la aplicacién de la NIIF 9;

b) las razones de cualquier designacién o supresion de la designacién de activos financieros
o pasivos financieros como valorados a valor razonable con cambios en resultados en la fecha
de aplicacion inicial.

De acuerdo con el pdrrafo 7.2.2 de la NIIF 9, dependiendo del enfoque elegido por la entidad para
aplicar la NIIF 9, la transicién puede implicar mds de una fecha de aplicacién inicial. Por ello, este
parrafo puede suponer la revelacién de informacion relativa a mds de una fecha de aplicacion inicial.

42K En el ejercicio sobre el que se informe en el que la entidad aplique por primera vez los requisitos de
clasificacion y valoracién de activos financieros de la NIIF 9 (es decir, cuando la entidad pase de la
NIC 39 a la NIIF 9 respecto a los activos financieros), presentard la informacion establecida en los
parrafos 42L a 420 de esta NIIF tal como exige el parrafo 7.2.15 de la NIIF 9.

42L Cuando el pdrrafo 42K lo requiera, la entidad revelard los cambios en la clasificacion de los activos
financieros y los pasivos financieros en la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 9, mostrando por
separado:

a)  los cambios en los importes en libros sobre la base de sus categorfas de valoracion de acuerdo
con la NIC 39 (es decir, no los resultantes de un cambio en el criterio de valoracién en la
transicién a la NIIF 9); y

b)  los cambios en los importes en libros resultantes de un cambio en el criterio de valoracién en
la transicién a la NIIF 9.

No serd preciso revelar la informacién prevista en este parrafo después del ejercicio anual sobre el
que se informe en el que la entidad aplique por primera vez los requisitos de clasificacion y
valoracion de activos financieros de la NIIF 9.
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42M Cuando el parrafo 42K lo requiera, para los activos financieros y pasivos financieros que se hayan
reclasificado pasando a valorarse al coste amortizado y, en el caso de activos financieros, que se
hayan reclasificado pasando de la categoria de valoracién al valor razonable con cambios en
resultados a la de valoracién al valor razonable con cambios en otro resultado global, como
consecuencia de la transicion a la NIIF 9, la entidad revelard la informacion siguiente:

a) el valor razonable de los activos financieros o pasivos financieros al final del ejercicio sobre el
que se informa; y

b) la pérdida o ganancia sobre el valor razonable que se habria reconocido en el resultado o en
otro resultado global durante el ejercicio sobre el que se informa si los activos financieros
o pasivos financieros no se hubieran reclasificado.

No serd preciso revelar la informacién prevista en este parrafo después del ejercicio anual sobre el
que se informe en el que la entidad aplique por primera vez los requisitos de clasificacion y
valoracion de activos financieros de la NIIF 9.

42N Cuando el parrafo 42K lo requiera, para los activos financieros y pasivos financieros que se hayan
reclasificado detrayéndose de la categoria de valoracion al valor razonable con cambios en resultados
como consecuencia de la transicion a la NIIF 9, la entidad revelard la informacion siguiente:

a) el tipo de interés efectivo determinado en la fecha de aplicacion inicial; y
b)  los ingresos o gastos por intereses reconocidos.

Si la entidad considera el valor razonable de un activo financiero o un pasivo financiero como el
nuevo importe en libros bruto en la fecha de aplicacion inicial (véase el parrafo 7.2.11 de la NIIF 9),
deberd revelarse la informacién prevista en este parrafo en cada ejercicio sobre el que se informe,
hasta la baja en cuentas. De lo contrario, no serd preciso revelar la informacion prevista en este
parrafo después del ejercicio anual sobre el que se informe en el que la entidad aplique por primera
vez los requisitos de clasificacion y valoracién de activos financieros de la NIIF 9.

420 Cuando la entidad revele la informacion establecida en los parrafos 42K a 42N, esa informacién, y la
prevista en el parrafo 25 de esta NIIF, deben permitir la conciliacién entre:

a)  las categorfas de valoracion presentadas de acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9; y
b) la clase de instrumento financiero

en la fecha de aplicacion inicial.

42P En la fecha de aplicacion inicial de la seccion 5.5 de la NIIF 9, la entidad deberd revelar informacion
que permita conciliar las correcciones de valor por deterioro de cierre de acuerdo con la NIC 39 y
las provisiones de acuerdo con la NIC 37 con las correcciones de valor por pérdidas de apertura
determinadas de acuerdo con la NIIF 9. En lo que respecta a los activos financieros, esta informacién
se facilitard por categorias de valoracion de los mismos de acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9, y
deberd indicar por separado el efecto de los cambios en la categoria sobre la correccion por pérdidas
en esa fecha.

42Q En el ejercicio sobre el que se informe que incluya la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, no serd
preciso que la entidad revele los importes de las ribricas que habria presentado de acuerdo con los
requisitos de clasificacién y valoracion (incluidos los relativos a la valoracién al coste amortizado de
activos financieros y el deterioro del valor contenidos en las secciones 5.4 y 5.5 de la NIIF 9) de:

a)  la NIIF 9, en relacién con ejercicios anteriores; y

b)  la NIC 39, en relacién con el gjercicio actual.
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42R De acuerdo con el parrafo 7.2.4 de la NIIF 9, si en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9 fuera
impracticable (segtin se define en la NIC 8) para la entidad evaluar un elemento valor temporal del
dinero modificado tal como se prevé en los parrafos B4.1.9B a B4.1.9D de la NIIF 9, basindose en
los hechos y circunstancias concurrentes en el momento del reconocimiento inicial del activo
financiero, la entidad evaluard las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de ese activo
financiero basdndose en los hechos y circunstancias concurrentes en el momento de su reconoci-
miento inicial sin tener en cuenta los requisitos sobre modificacién del elemento valor temporal del
dinero establecidos en esos pdrrafos B4.1.9B a B4.1.9D de la NIIF 9. La entidad revelara el importe
en libros, en la fecha de informacion, de los activos financieros las caracteristicas de cuyos flujos de
efectivo contractuales se hayan evaluado basdndose en los hechos y circunstancias concurrentes en el
momento de su reconocimiento inicial sin tener en cuenta los requisitos sobre modificacion del
elemento valor temporal del dinero establecidos en los parrafos B4.1.9B a B4.1.9D de la NIIF 9,
hasta que esos activos financieros se den de baja en cuentas.

42S De acuerdo con el pdrrafo 7.2.5 de la NIIF 9, si en la fecha de aplicacién inicial fuera impracticable
(segtn se define en la NIC 8) para la entidad evaluar si el valor razonable de un componente de pago
anticipado era insignificante de acuerdo con el parrafo B4.1.12, letra d), de la NIIF 9 basindose en
los hechos y circunstancias concurrentes en el momento del reconocimiento inicial del activo
financiero, la entidad evaluard las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de ese activo
financiero basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el momento de su reconoci-
miento inicial sin tener en cuenta la excepcion relativa al componente de pago anticipado recogida
en el pdrrafo B4.1.12 de la NIIF 9. La entidad revelard el importe en libros, en la fecha de
informacién, de los activos financieros las caracteristicas de cuyos flujos de efectivo contractuales se
hayan evaluado basandose en los hechos y circunstancias concurrentes en el momento de su recono-
cimiento inicial sin tener en cuenta la excepcion relativa al componente de pago anticipado recogida
en el parrafo B4.1.12 de la NIIF 9, hasta que esos activos financieros se den de baja en cuentas.

FECHA DE VIGENCIA Y TRANSICION

44E [Eliminado]
44F [Eliminado]
44H a 44]  [Eliminado]
44N [Eliminado]
44S a 44W  [Eliminado]
44Y [Eliminado]

447 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 2 a 5, 8 a 11, 14, 20, 28 a 30, 36,
42C a 42E, el apéndice A y los pdrrafos B1, B5, B10, B22 y B27, eliminé los parrafos 12,
12A, 16, 22 a 24, 37, 44E, 44F, 44H a 44], 44N, 44S a 44W, 44Y, B4 y el apéndice D, y
afiadi6 los pdrrafos 5A, 10A, 11A, 11B, 12B a 12D, 16A, 20A, 21A a 21D, 22A a 22C, 23A
a 23F, 24A a 24G, 35A a 35N, 421 a 42S, 44ZA y B8A a B8J. Las entidades aplicardn esas
modificaciones cuando apliquen la NIIF 9. No serd necesario aplicar dichas modificaciones
a la informacién comparativa proporcionada en relacién con los ejercicios anteriores a la
fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9.

447A De acuerdo con el parrafo 7.1.2 de la NIIF 9, en lo que respecta a los ejercicios anuales sobre
los que se informe anteriores al 1 de enero de 2018, la entidad podrd optar por aplicar de
forma anticipada solo los requisitos sobre presentacion de las pérdidas y ganancias de los
pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados contenidos
en el parrafo 5.7.1, letra c), y los pdrrafos 5.7.7 a 5.7.9, 7.2.14 y B5.7.5 a B5.7.20 de la NIIF
9, sin aplicar los demds requisitos de esa norma. Si la entidad opta por aplicar solo esos
parrafos de la NIIF 9, revelard este hecho y proporcionard de forma permanente la
informacién correspondiente establecida en los parrafos 10 a 11 de esta NIIF [modificada por
la NIIE 9 (2010)].
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Cl4 En el apéndice A, se afiade la definicion de «grados de calificacién del riesgo de crédito», se elimina la
definicién de «en mora» y se modifica el dltimo pérrafo, que queda redactado de la forma siguiente:

Grados de calificacion del riesgo de crédito  Calificacion del riesgo de crédito basada en el riesgo de
que se produzca un impago en un instrumento
financiero.

Los términos que se indican seguidamente se definen en el parrafo 11 de la NIC 32, el parrafo 9 de la
NIC 39, el apéndice A de la NIIF 9 o el apéndice A de la NIIF 13 y se utilizan en esta NIIF con el
significado especificado en la NIC 32, la NIC 39, la NIIF 9 y la NIIF 13.

— activo por contrato

— activo financiero

— activos financieros comprados u originados con deterioro crediticio

— activos financieros con deterioro crediticio

— baja en cuentas

— compra o venta convencional

— contrato de garantia financiera

— correcci6on de valor por pérdidas

— coste amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero

— derivado

— dividendos

— fecha de reclasificacién

— importe en libros bruto

— instrumento de cobertura

— instrumento de patrimonio

— instrumento financiero

— mantenido para negociar

— método del tipo de interés efectivo

— pasivo financiero

— pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados

— pérdidas crediticias esperadas

— pérdidas o ganancias por deterioro del valor

— transaccion prevista

— valor razonable.

C15 En el apéndice B, se modifican los parrafos B1, B5, B9, B10, B22 y B27, que quedan redactados de la
forma siguiente, se eliminan el encabezamiento del parrafo B4 y el parrafo B4 y se afiaden el encabeza-
miento del parrafo B8A y los parrafos B8A a B8]:

B1 El pérrafo 6 requiere que la entidad agrupe los instrumentos financieros en clases que sean apropiadas
segin la naturaleza de la informacién a revelar y que tengan en cuenta las caracteristicas de dichos
instrumentos financieros. Las clases descritas en el pdrrafo 6 serdn determinadas por la entidad y son,
pues, distintas de las categorfas de instrumentos financieros especificadas en la NIIF 9 (las cuales

determinan cémo se valoran los instrumentos financieros y dénde se reconocen los cambios en el
valor razonable).
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B4

B5

[Eliminado]

El pdrrafo 21 requiere que se revele la base (o bases) de valoracién utilizada al elaborar los estados
financieros y las demds politicas contables empleadas que sean relevantes para la comprension de
dichos estados financieros. Para los instrumentos financieros, esta informacién podra incluir:

a)  para los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en resultados:

i)  la naturaleza de los pasivos financieros que la entidad haya designado como a valor
razonable con cambios en resultados;

ii) los criterios para designar asi dichos pasivos financieros en el momento de su reconoci-
miento inicial; y

iii) la forma en que la entidad ha cumplido las condiciones establecidas en el parrafo 4.2.2 de
la NIIF 9 al realizar tal designacion;

aa) para los activos financieros designados como valorados al valor razonable con cambios en
resultados:

i) la naturaleza de los activos financieros que la entidad haya designado como valorados al
valor razonable con cambios en resultados; y

ii) la forma en que la entidad ha cumplido las condiciones establecidas en el parrafo 4.1.5 de
la NIIF 9 al realizar tal designacion;

b)  [eliminado]

¢) silas compras y ventas convencionales de activos financieros se contabilizan aplicando la fecha
de negociacion o la fecha de liquidacion (véase el parrafo 3.1.2 de la NIIF 9);

d)  [eliminado]

f)  [eliminado]

g)  [eliminado]

Prdcticas de gestion del riesgo de crédito (pdrrafos 35F a 35G)

B8A El parrafo 35F, letra b), obliga a revelar informacion sobre la forma en que la entidad ha definido el

B8B

impago en relacién con distintos instrumentos financieros y los motivos por los que ha elegido esas
definiciones. De acuerdo con el parrafo 5.5.9 de la NIIF 9, la determinacion de si deben reconocerse
las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo se basa en el aumento del riesgo de
que se produzca un impago desde el reconocimiento inicial. La informacién acerca de las definiciones
de impago utilizadas por la entidad que ayudard a los usuarios de los estados financieros
a comprender como ha aplicado esta los requisitos de la NIIF 9 sobre las pérdidas crediticias
esperadas puede incluir lo siguiente:

a)  los factores cualitativos y cuantitativos considerados al definir el impago;
b)  si se han aplicado definiciones diferentes a distintos tipos de instrumentos financieros; y

¢) las hipdtesis sobre la tasa de restablecimiento (es decir, el nimero de activos financieros que
han vuelto a una situacién de cumplimiento) después de un impago en relacién con un activo
financiero.

Para ayudar a los usuarios de los estados financieros a evaluar las politicas de restructuracién y
modificacién de la entidad, el parrafo 35F, letra f), inciso i), obliga a revelar informacién sobre cémo
controla la entidad en qué medida la correccion de valor por pérdidas sobre activos financieros
anteriormente presentada de acuerdo con el pdrrafo 35F, letra f), inciso i), se valora posteriormente
en un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo de acuerdo con
el parrafo 5.5.3 de la NIIF 9. La informacién cuantitativa para ayudar a los usuarios a comprender el
aumento posterior del riesgo de crédito de los activos financieros modificados puede incluir
informacién sobre los activos financieros modificados que cumplan los criterios del parrafo 35F, letra
f), inciso i), y respecto de los cuales la correccién de valor por pérdidas haya vuelto a valorarse en un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo (es decir, la tasa de
deterioro).
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B8C El pérrafo 35G, letra a), obliga a revelar informacion sobre la base de las variables e hipdtesis y las
técnicas de estimacion utilizadas para aplicar los requisitos sobre deterioro del valor de la NIIF 9. Las
hipétesis y variables utilizadas por la entidad para valorar las pérdidas crediticias esperadas o para
determinar el alcance de los aumentos del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial pueden
incluir informaciéon obtenida a partir de datos historicos internos o informes de calificacién e
hipétesis sobre la vida esperada de los instrumentos financieros y el calendario de venta de las
garantias reales.

Cambios en la correccion de valor por pérdidas (pdrrafo 35H)

B8D De acuerdo con el parrafo 35H, la entidad debe explicar los motivos de los cambios en la correccién
de valor por pérdidas durante el ejercicio. Ademds de la conciliacién del saldo inicial con el saldo
final de la correccion de valor por pérdidas, puede ser necesario ofrecer una explicacion narrativa de
los cambios. Esta explicacion puede incluir un andlisis de los motivos de los cambios en la correcciéon
de valor por pérdidas durante el ejercicio, incluyendo:

a)  la composicion de la cartera;
b) el volumen de instrumentos financieros comprados u originados; y
¢)  la gravedad de las pérdidas crediticias esperadas.

B8E En el caso de los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera, la correccién de
valor por pérdidas se reconoce como una provision. La entidad debe revelar informacion sobre los
cambios en la correccion de valor por pérdidas de los activos financieros por separado de los que se
refieran a los compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera. No obstante, si un
instrumento financiero incluye un componente de préstamo (es decir, un activo financiero) y un
componente de compromiso no dispuesto (es decir, un compromiso de préstamo) y la entidad no
puede identificar por separado las pérdidas crediticias esperadas en el componente de compromiso de
préstamo y las esperadas en el componente de activo financiero, las pérdidas crediticias esperadas en
el compromiso de préstamo se reconocerdn junto con la correccién de valor por pérdidas del activo
financiero. En la medida en que las pérdidas crediticias esperadas combinadas excedan del importe en
libros bruto del activo financiero, deberdn reconocerse como una provision.

Garantia real (pdrrafo 35K)

B8F El parrafo 35K exige revelar informacién que permita a los usuarios de los estados financieros
comprender el efecto de las garantias reales y de otras mejoras crediticias sobre el importe de las
pérdidas crediticias esperadas. La entidad no estd obligada a revelar informacién sobre el valor
razonable de las garantias reales y de otras mejoras crediticias, ni a cuantificar el valor exacto de las
garantfas reales que haya incluido en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas (es decir, la
pérdida en caso de impago).

B8G La descripcién narrativa de la garantia real y de su efecto sobre los importes de las pérdidas
crediticias esperadas puede incluir informacion sobre:

a)  los principales tipos de garantias reales recibidas y de otras mejoras crediticias (ejemplos de
estas tltimas son los avales, los derivados de crédito y los acuerdos de liquidaciéon por el neto
que no cumplan las condiciones de compensacion de acuerdo con la NIC 32);

b) el volumen de garantias reales recibidas y de otras mejoras crediticias y su importancia en
términos de la correccién de valor por pérdidas;

¢) las politicas y procesos para valorar y gestionar las garantias reales y otras mejoras crediticias;

d)  los principales tipos de contrapartes de las garantias reales y otras mejoras crediticias y su
solvencia; e

e)  informacién sobre las concentraciones de riesgo en el marco de las garantias reales y otras
mejoras crediticias.
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Exposicion al riesgo de crédito (pdrrafos 35M a 35N)

B8H El pérrafo 35M obliga a revelar informacién sobre la exposicion al riesgo de crédito de la entidad y
las concentraciones significativas del riesgo de crédito en la fecha de informacién. Existe una concen-
tracién de riesgo de crédito cuando varias contrapartes estdn situadas en una misma region
geogrifica o se dedican a actividades similares y tienen caracteristicas econémicas parecidas, las
cuales podrian dar lugar a que su capacidad para cumplir sus obligaciones contractuales se viera
afectada de manera similar por los cambios en las condiciones econémicas o de otro tipo. La entidad
debe proporcionar informacion que permita a los usuarios de los estados financieros saber si hay
grupos o carteras de instrumentos financieros con caracteristicas concretas que puedan afectar a gran
parte de ese grupo, tales como una concentracion de riesgos concretos. Puede tratarse, por ejemplo,
de agrupaciones segiin la relacion préstamo-valor del activo o de concentraciones geograficas,
sectoriales o por tipo de emisor.

B8I El niimero de grados de calificacion del riesgo de crédito utilizados para revelar la informacién
prevista en el parrafo 35M debe ser coherente con el ndmero que la entidad presente al personal
clave de la direccion a efectos de la gestion del riesgo de crédito. Si la informacion sobre morosidad
es la Gnica informacion especifica del prestatario disponible y la entidad la utiliza para evaluar si ha
aumentado el riesgo de crédito de forma significativa desde el reconocimiento inicial de acuerdo con
el parrafo 5.5.10 de la NIIF 9, la entidad proporcionard un andlisis basado en la situacion de
morosidad de esos activos financieros.

B8] Cuando la entidad haya valorado las pérdidas crediticias esperadas de forma colectiva, es posible que
no pueda distribuir el importe en libros bruto de los diversos activos financieros o la exposicién al
riesgo de crédito de los compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera entre los grados
de calificacion del riesgo de crédito respecto de los cuales se reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo. En tal caso, la entidad aplicard lo establecido en el pérrafo
35M a los instrumentos financieros que puedan atribuirse directamente a un grado de calificacién del
riesgo de crédito y revelard por separado el importe en libros bruto de los instrumentos financieros
cuyas pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo haya valorado de forma colectiva.

B9 El parrafo 35K, letra a), y el parrafo 36, letra a), requieren que la entidad informe sobre el importe
que mejor represente su maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito. En el caso de un activo
financiero, generalmente es su importe en libros bruto, neto de:

3)
b)  cualquier correccién de valor por pérdidas reconocida de acuerdo con la NIIF 9.

B10 Las actividades que dan lugar a riesgo de crédito y al mdximo nivel de exposicion asociado al mismo
incluyen, sin limitarse a ellas, las siguientes:

a)  la concesion de préstamos a los clientes y la realizacion de depésitos en otras entidades; en
estos casos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito serd el importe en libros de los
activos financieros correspondientes;

b)

B22 El riesgo de tipo de interés se deriva de los instrumentos financieros que generan intereses reconocidos
en el estado de situacion financiera (por ejemplo, instrumentos de deuda adquiridos o emitidos), y de
algunos instrumentos financieros no reconocidos en el estado de situacién financiera (por ejemplo,
algunos compromisos de préstamo).

B27 De acuerdo con el parrafo 40, letra a), la sensibilidad del resultado del ejercicio (que se deriva, por
ejemplo, de los instrumentos valorados al valor razonable con cambios en resultados) se revelard por
separado de la sensibilidad de otro resultado global (que se deriva, por ejemplo, de inversiones en
instrumentos de patrimonio los cambios en cuyo valor razonable se presentan en otro resultado

global).
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C16 Se elimina el apéndice D.

NIIF 9 Instrumentos financieros (emitida en noviembre de 2009)
C17 Se modifica el parrafo 8.1.1, que queda redactado de la forma siguiente:

8.1.1 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 ha sustituido a esta norma. Las entidades aplicardn la NIIF 9
emitida en julio de 2014 a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. No
obstante, una entidad podrd optar por aplicar esta norma a los ejercicios anuales que comiencen
antes del 1 de enero de 2018 si, y solo si, la fecha de aplicacién inicial de la entidad es anterior al 1
de febrero de 2015. Si la entidad opta por aplicar esta norma, revelard este hecho y al mismo
tiempo aplicard las modificaciones del apéndice C.

NIIF 9 Instrumentos financieros (emitida en octubre de 2010)

C18 Se modifican los pérrafos 7.1.1 y 7.3.2, que quedan redactados de la forma siguiente, y se afiade el
parrafo 7.1.1A:

7.1.1 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 ha sustituido a esta norma. Las entidades aplicardn la NIIF 9
emitida en julio de 2014 a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
No obstante, una entidad podrd optar por aplicar esta norma a los ejercicios anuales que
comiencen antes del 1 de enero de 2018 si, y solo si, la fecha de aplicacién inicial de la entidad es
anterior al 1 de febrero de 2015. Si una entidad opta por aplicar esta norma y no ha aplicado ya la
NIIF 9 emitida en 2009, aplicard todos los requisitos de esta norma al mismo tiempo (no obstante,
véanse también los parrafos 7.1.1A y 7.3.2). Si la entidad opta por aplicar esta norma, revelard este
hecho y al mismo tiempo aplicard las modificaciones del apéndice C.

7.1.1A No obstante lo establecido en el parrafo 7.1.1, en los ejercicios anuales que comiencen antes del 1
de enero de 2018, la entidad podrd optar por aplicar los requisitos para la presentacién de las
pérdidas y ganancias de los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados que estdn contenidos en el pdrrafo 5.7.1, letra c), y los parrafos 5.7.7 a 5.7.9, 7.2.13 y
B5.7.5 a B5.7.20, sin aplicar el resto de requisitos de esta norma. Si la entidad opta por aplicar
solo esos parrafos, revelard este hecho y facilitard de forma permanente la informacién establecida
en los parrafos 10 a 11 de la NIIF 7 (modificada por esta norma).

7.3.2  Esta norma sustituye a la NIIF 9 emitida en 2009. No obstante, una entidad podrd optar por
aplicar la NIIF 9 emitida en 2009 a los ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero de
2018 si, y solo si, la fecha de aplicacion inicial de la entidad es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 9 Instrumentos financieros (contabilidad de coberturas y modificaciones de la NIIF 9, la NIIF 7 y la NIC 39)
C19 Se modifican los pérrafos 7.1.1, 7.1.2 y 7.3.2, que quedan redactados de la forma siguiente:

7.1.1 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 ha sustituido a esta norma. Las entidades aplicardn la NIIF 9
emitida en julio de 2014 a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. No
obstante, una entidad podrd optar por aplicar esta norma a los ejercicios anuales que comiencen
antes del 1 de enero de 2018 si, y solo si, la fecha de aplicacién inicial de la entidad es anterior al 1
de febrero de 2015. Si la entidad opta por aplicar esta norma, aplicard todos los requisitos
establecidos en ella al mismo tiempo (no obstante, véanse también los pdrrafos 7.1.1A 'y 7.2.16). Si
la entidad opta por aplicar esta norma, revelard este hecho y al mismo tiempo aplicard las modifica-
ciones del apéndice C.

7.1.2 No obstante lo establecido en el parrafo 7.1.1, en los ejercicios anuales que comiencen antes del 1
de enero de 2018, la entidad podrd optar por aplicar los requisitos para la presentacién de las
pérdidas y ganancias de los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados que estdn contenidos en el parrafo 5.7.1, letra ¢), y los parrafos 5.7.7 a 5.7.9, 7.2.13 y
B5.7.5 a B5.7.20, sin aplicar el resto de requisitos de esta norma. Si la entidad opta por aplicar solo
esos pdrrafos, revelard este hecho y facilitard de forma permanente la informacion establecida en los
parrafos 10 a 11 de la NIIF 7 (modificada por la NIIF 9 emitida en octubre de 2010).
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7.3.2 Esta norma sustituye a la NIIF 9 emitida en 2009 y a la NIIF 9 emitida en 2010. No obstante, una
entidad podrd optar por aplicar la NIIF 9 emitida en 2009 o la NIIF 9 emitida en 2010 a los
ejercicios anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018 si, y solo si, la fecha de aplicacion
inicial de la entidad es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 13 Valoracién del valor razonable

C20

C21

Se modifica el parrafo 52, que queda redactado de la forma siguiente:

52 La excepcién del parrafo 48 se aplica Ginicamente a los activos financieros, pasivos financieros y otros
contratos comprendidos dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos financieros (o la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion si todavia no se ha adoptado la NIIF 9). Las
referencias a activos financieros y pasivos financieros de los parrafos 48 a 51 y 53 a 56 deben
entenderse hechas a todos los contratos comprendidos dentro del alcance de la NIIF 9 (o la NIC 39 si
todavia no se ha adoptado la NIIF 9) y que se contabilicen de acuerdo con la misma, independien-
temente de que se atengan a las definiciones de activos financieros o pasivos financieros de la NIC 32
Instrumentos financieros: Presentacion.

En el apéndice C, se aflade el pdrrafo C5:

C5 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modific6 el parrafo 52. Las entidades aplicardn esa modificacién
cuando apliquen la NIIF 9.

NIC 1 Presentacién de estados financieros

C22

Se modifican la definicion de «otro resultado global» del pérrafo 7 y los parrafos 68, 71, 82, 93, 95, 96,
106 y 123, que quedan redactados de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 139E, 139G y 139M y
se afiade el parrafo 1390:

7 Los siguientes términos se emplean en esta norma con los significados que a continuacién
se especifican:

Otro resultado global comprende partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por
reclasificacién) que no se reconocen en el resultado tal como lo requieren o permiten otras
NIIF.

Los componentes de otro resultado global incluyen:
3)

d)  ganancias y pérdidas procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio designados al
valor razonable con cambios en otro resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de la
NIIF 9 Instrumentos financieros;

(da) ganancias y pérdidas en activos financieros valorados al valor razonable con cambios en otro
resultado global de acuerdo con el parrafo 4.1.2A de la NIIF 9;

e) la parte eficaz de las ganancias y pérdidas en instrumentos de cobertura en una cobertura de
flujos de efectivo y las ganancias y pérdidas en instrumentos de cobertura que cubran
inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas al valor razonable con cambios en otro
resultado global de acuerdo con el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9 (véase el capitulo 6 de la NIIF 9);

f)  enlo que respecta a los pasivos concretos designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en el valor razonable que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del pasivo (véase el parrafo 5.7.7 de la NIIF 9);

g)  los cambios en el valor del valor temporal de las opciones cuando se separe el valor intrinseco
y el valor temporal de un contrato de opcién y se designe como instrumento de cobertura
solo los cambios en el valor intrinseco (véase el capitulo 6 de la NIIF 9);
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h)  los cambios en el valor de los elementos a plazo de los contratos a plazo cuando se separe el
elemento a plazo y el elemento al contado de un contrato a plazo y se designe como
instrumento de cobertura solo los cambios en el elemento al contado, asi como los cambios
en el valor del diferencial de base de tipo de cambio de un instrumento financiero cuando este
se excluya de la designacién de ese instrumento financiero como instrumento de cobertura
(véase el capitulo 6 de la NIIF 9).

68  El ciclo normal de explotacién de una entidad es el periodo entre la adquisicion de los activos que
entran en el proceso productivo, y su realizacion en efectivo o equivalentes al efectivo. Cuando el
ciclo normal de explotaciéon no sea claramente identificable, se supondrd que su duracién es de
doce meses. Los activos corrientes incluyen activos (tales como existencias y deudores comerciales)
que se venden, consumen o realizan dentro del ciclo normal de explotacién, incluso cuando no se
espere realizarlos dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa.
Los activos corrientes también incluyen activos que se mantienen fundamentalmente para negociar
(por ejemplo, algunos activos financieros que se atienen a la definicién de mantenidos para negociar
de acuerdo con la NIIF 9) y la parte corriente de los activos financieros no corrientes.

71 Otros tipos de pasivos corrientes no se liquidan como parte del ciclo normal de explotacion, pero
se liquidardn dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa o se
mantienen fundamentalmente con propdsitos de negociacion. Son ejemplos de este tipo los pasivos
financieros que se atienen a la definicién de mantenidos para negociar de acuerdo con la NIIF 9, los
descubiertos bancarios, y la parte corriente de los pasivos financieros no corrientes, los dividendos
a pagar, los impuestos sobre las ganancias y otras cuentas a pagar no comerciales. Los pasivos
financieros que proporcionan financiaciéon a largo plazo (es decir, no forman parte del capital
circulante utilizado en el ciclo normal de explotacion de la entidad) y que no deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio sobre el que se informa son pasivos no
corrientes, sujetos a lo dispuesto en los pdrrafos 74 y 75.

82  Ademds de las partidas requeridas por otras NIIF, en la seccién de resultados o en el estado
de resultados se incluirdn aquellas partidas que presenten para el ejercicio los importes
correspondientes a:

a) los ingresos ordinarios, indicando por separado los ingresos por intereses calculados
segin el método del tipo de interés efectivo;

aa) las ganancias y pérdidas resultantes de la baja en cuentas de activos financieros
valorados al coste amortizado;

b) los costes financieros;

ba) las pérdidas por deterioro del valor (incluidas las reversiones de pérdidas por
deterioro del valor o de ganancias por deterioro del valor) determinadas de acuerdo
con la secciéon 5.5 de la NIIF 9;

c) la participacién en el resultado del ejercicio de las asociadas y negocios conjuntos que
se contabilicen segiin el método de la participacion;

ca) si un activo financiero se reclasifica, pasando de la categoria de valoracién al coste
amortizado a la de valoracién al valor razonable con cambios en resultados, las
ganancias o pérdidas que resulten de una diferencia entre el coste amortizado anterior
del activo financiero y su valor razonable en la fecha de reclasificacion (segiin se
define en la NIIF 9);

cb) si un activo financiero se reclasifica, pasando de la categoria de valoracién al valor
razonable con cambios en otro resultado global a la de valoracién al valor razonable
con cambios en resultados, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado global que se reclasifiquen en resultados;

d ..
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93 Otras NIIF especifican cudndo reclasificar los importes previamente reconocidos en otro resultado
global dentro del resultado. Estas reclasificaciones se denominan en esta norma ajustes por reclasifi-
cacion. Un ajuste por reclasificacion se incluye con el componente relacionado de otro resultado
global en el ejercicio en el que tal ajuste se reclasifica dentro del resultado. Estos importes pueden
haber sido reconocidos en otro resultado global como ganancias no realizadas en el ejercicio
corriente o0 en ejercicios anteriores. Esas ganancias no realizadas deben deducirse de otro resultado
global en el ejercicio en que las ganancias realizadas se reclasifican dentro del resultado para evitar
su inclusién por duplicado en el resultado global total.

95  Los ajustes por reclasificacion surgen, por ejemplo, al disponer de un negocio en el extranjero
(véase la NIC 21) y cuando algin flujo de efectivo previsto cubierto afecta al resultado [véase el
parrafo 6.5.11, letra d), de la NIIF 9 en relacién con la cobertura de flujos de efectivo].

96  Los ajustes por reclasificacion no surgen por cambios en las reservas de revalorizacion reconocidos
de acuerdo con la NIC 16 o la NIC 38, ni al recalcular el valor de planes de prestaciones definidas
reconocidos de acuerdo con la NIC 19. Estos componentes se reconocen en otro resultado global y
no se reclasifican en resultados en ejercicios posteriores. Los cambios en las reservas de revalori-
zacién podrdn transferirse a reservas por ganancias acumuladas en ejercicios posteriores a medida
que se utiliza el activo o cuando este se da de baja (véanse la NIC 16 y la NIC 38). De acuerdo con
la NIIF 9, no se realizan ajustes por reclasificacion si una cobertura de flujos de efectivo o la
contabilizacién del valor temporal de una opcién (o del elemento a plazo de un contrato a plazo
o el diferencial de base del tipo de cambio de un instrumento financiero) dan lugar a importes que
se eliminan del ajuste por cobertura de flujos de efectivo o de un componente separado del
patrimonio neto, respectivamente, y se incluyen directamente en el coste inicial o en otro importe
en libros de un activo o pasivo. Estos importes se transfieren directamente a los activos o pasivos.

106 Una entidad presentard un estado de cambios en el patrimonio neto segiin requiere el
pérrafo 10. El estado de cambios en el patrimonio neto incluird la siguiente informacién:

a) ..

c) [eliminado]

d) por cada componente del patrimonio neto, una conciliacién entre los importes en
libros, al inicio y al final del ejercicio, revelando por separado (como minimo) los
cambios resultantes de:

i)  resultados;

ii)  otro resultado global; y

iii) transacciones con los propietarios en su calidad de tales, mostrando por separado
las aportaciones realizadas por los propietarios y las distribuciones a éstos y los
cambios en las participaciones en la propiedad de dependientes que no den lugar
a una pérdida de control.

123 En el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad, la direccion realizard diversos
juicios, diferentes de los relativos a las estimaciones, que pueden afectar significativamente a los
importes reconocidos en los estados financieros. Por ejemplo, la direccion realizard juicios
profesionales para determinar:

a)  [eliminado]

b)  cudndo se han transferido sustancialmente a otras entidades todos los riesgos y ventajas
significativos inherentes a la propiedad de los activos financieros y de los activos arrendados;
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¢) i, por su fondo econdmico, ciertas ventas de bienes son acuerdos de financiacion y, en
consecuencia, no generan ingresos ordinarios; y

d)  si las condiciones contractuales de un activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.
139E [Eliminado]
139G [Eliminado]
139M [Eliminado]
1390 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 7, 68, 71, 82, 93, 95, 96, 106 y 123 y

eliminé los pérrafos 139E, 139G y 139M. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando
apliquen la NIIF 9.

NIC 2 Existencias

C23 Se modifica el parrafo 2, que queda redactado de la forma siguiente, se eliminan los pdrrafos 40A, 40B y
40D vy se afiade el parrafo 40F:

2 Esta norma serd de aplicacién a todas las existencias, excepto a:
a)  [eliminado]

b) los instrumentos financieros (véanse la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién y la
NIIF 9 Instrumentos financieros); y

<)
40A [Eliminado]
40B [Eliminado]
40D [Eliminado]

40F La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé el parrafo 2 y eliminé los parrafos 40A, 40B y 40D. Las
entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores

C24 Se modifica el parrafo 53, que queda redactado de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 54A, 54B y
54D y se aflade el parrafo 54E:

53 Cuando se esté aplicando una nueva politica contable o se corrijan importes de un ejercicio anterior,
no deberdn establecerse hipdtesis retroactivas, ya consistan en suposiciones acerca de las intenciones
de la direccién en un ejercicio anterior o en estimaciones de los importes que se hubieran
reconocido, valorado o revelado en ese ejercicio anterior. Por ejemplo, cuando una entidad proceda
a corregir un error de un ejercicio anterior en el cilculo de sus pasivos acumulados en concepto de
permisos por enfermedad de los empleados de acuerdo con la NIC 19 Retribuciones a los empleados,
ignorard la informaciéon que haya aparecido en el siguiente ejercicio sobre una epidemia grave de
gripe, si este dato pasé a estar disponible después de que los estados financieros del ejercicio anterior
fueran formulados. El hecho de que frecuentemente se exija efectuar estimaciones significativas
cuando se modifica la informacién comparativa presentada para ejercicios anteriores no impide
ajustar o corregir de manera fiable dicha informacién comparativa.

54A [Eliminado]
54B [Eliminado]
54D [Eliminado]

54E La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en julio de 2014 modificé el pdrrafo 53 y elimind los
parrafos 54A, 54B y 54D. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.
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NIC 10 Hechos posteriores al final del ejercicio sobre el que se informa
C25 Se modifica el parrafo 9, que queda redactado de la forma siguiente, y se afiade el parrafo 23B:

9  Los siguientes son ejemplos de hechos posteriores al final del ejercicio sobre el que se informa que
obligan a la entidad a ajustar los importes reconocidos en sus estados financieros, o bien a reconocer
partidas no reconocidas con anterioridad:

a)

b)  La recepcion de informacion, después del ejercicio sobre el que se informa, que indique el
deterioro del valor de un activo al final de ese ejercicio, o bien la necesidad de ajustar el importe
de una pérdida por deterioro del valor de ese activo reconocida previamente. Por ejemplo:

i) la quiecbra de un cliente ocurrida después del ejercicio sobre el que se informa
generalmente confirma el deterioro crediticio de ese cliente al final del ejercicio;

23B La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en julio de 2014 modific6 el parrafo 9. Las entidades
aplicardn esa modificaciéon cuando apliquen la NIIF 9.

NIC 12 Impuesto sobre las ganancias

C26 Se modifica el pdrrafo 20, que queda redactado de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 96, 97 y
98D y se afiade el parrafo 98F:

20 Las NIIF permiten o requieren que ciertos activos se registren al valor razonable o que se revaloricen
(véanse, por ejemplo, la NIC 16 Inmovilizado material, la NIC 38 Activos intangibles, la NIC 40
Inversiones inmobiliarias y la NIIF 9 Instrumentos financieros). En algunos paises, la revalorizacion
o cualquier otra reconsideracion del valor del activo, para acercarlo a su valor razonable, afecta a la
ganancia (pérdida) fiscal del ejercicio corriente. Como resultado de esto, se puede ajustar igualmente
la base fiscal del activo, y no surge ninguna diferencia temporaria. En otros paises, sin embargo, la
revalorizaciéon o reconsideracién del valor no afecta a la ganancia fiscal del ejercicio en que una
u otra se llevan a efecto y, por tanto, no ha de procederse al ajuste de la base fiscal. No obstante, la
recuperacion futura del importe en libros producird un flujo de beneficios econémicos imponibles
para la entidad, puesto que los importes deducibles a efectos fiscales serdn diferentes de las cuantias
de esos beneficios econdémicos. La diferencia entre el importe en libros de un activo revalorizado y su
base fiscal es una diferencia temporaria y da lugar, por tanto, a un activo o pasivo por impuestos
diferidos. Esto se cumple incluso cuando:

a)
96  [Eliminado]
97  [Eliminado]
98D [Eliminado]

98F La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modifico el parrafo 20 y eliminé los parrafos 96, 97 y 98D. Las
entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

NIC 20 Contabilizacion de las subvenciones oficiales e informacion a revelar sobre ayudas piiblicas

c27 Se modifica el parrafo 10A, que queda redactado de la forma siguiente, se eliminan los pdrrafos 44 y 47 y
se afiade el parrafo 48:

10A El beneficio de un préstamo ptiblico a un tipo de interés inferior al del mercado se tratard como una
subvencion oficial. El préstamo se reconocerd y valorard de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos
financieros. El beneficio del tipo de interés inferior al del mercado se valorard como la diferencia entre
el importe en libros inicial del préstamo determinado conforme a la NIIF 9 y el importe recibido. El
beneficio se contabilizard de acuerdo con esta norma. Al identificar los costes que pretenden
compensar los beneficios del préstamo, la entidad tendrd en cuenta las condiciones y obligaciones
que hayan sido cumplidas, o deban cumplirse.
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44 [Eliminado]
47 [Eliminado]
48 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé el parrafo 10A y eliminé los parrafos 44 y 47. Las
entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.
NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera

C28 [No aplicable a los requisitos]

C29 Se modifican los parrafos 3, 4, 5, 27 y 52, que quedan redactados de la forma siguiente, se eliminan los
parrafos 60C, 60E y 601 y se afiade el parrafo 60J:

3 Esta norma se aplicard: [nota a pie de pdgina omitida]

a)  al contabilizar las transacciones y saldos en moneda extranjera, salvo las transacciones y
saldos con derivados que estén dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos financieros;

b)

4 La NIIF 9 es de aplicacién a muchos derivados en moneda extranjera y, por tanto, éstos quedan
excluidos del alcance de esta norma. No obstante, aquellos derivados en moneda extranjera que no
estén dentro del alcance de la NIIF 9 (por ejemplo, ciertos derivados en moneda extranjera implicitos
en otros contratos) estardn dentro del alcance de esta norma. Esta norma también se aplicard cuando
la entidad convierta los importes relacionados con derivados de su moneda funcional a la moneda de
presentacion.

5  Esta norma no se aplicard a la contabilidad de coberturas para partidas en moneda extranjera,
incluyendo la cobertura de la inversién neta en un negocio en el extranjero. La NIIF 9 se aplica a la
contabilidad de coberturas.

27 Como se ha sefialado en el parrafo 3, letra a), y el pdrrafo 5, la norma aplicable a la contabilidad de
coberturas para partidas en moneda extranjera es la NIIF 9. La aplicacién de la contabilidad de
coberturas requiere que la entidad contabilice algunas diferencias de cambio de una manera distinta al
tratamiento establecido en esta norma. Por ejemplo, la NIIF 9 requiere que, en una cobertura de
flujos de efectivo, las diferencias de cambio de las partidas monetarias que cumplan las condiciones
para ser instrumento de cobertura se reconozcan inicialmente en otro resultado global, en la medida
en que la cobertura sea eficaz.

52 La entidad revelard la siguiente informacién:

a) el importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio, con
excepcion de las procedentes de los instrumentos financieros que se valoren al valor
razonable con cambios en resultados, de acuerdo con la NIIF 9; y

b)
60C [Eliminado]
60E [Eliminado]
601 [Eliminado]

60] La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 3, 4, 5, 27 y 52 y elimind los pérrafos 60C,
60E y 60L Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

NIC 23 Costes por intereses
C30 Se modifica el parrafo 6, que queda redactado de la forma siguiente, y se afiade el parrafo 29B:
6  Los costes por préstamos pueden incluir:

a) el gasto por intereses calculado utilizando el método del tipo de interés efectivo tal como se
describe en la NIIF 9;

b)

29B La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé el parrafo 6. Las entidades aplicardn esa modificacion
cuando apliquen la NIIF 9.
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NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios conjuntos

C31

Se modifican los pdrrafos 40 a 42, que quedan redactados de la forma siguiente, y se afiaden los parrafos
41A a 41Cy 45A:

40  Una vez que se haya aplicado el método de la participacion, y se hayan reconocido las pérdidas de la
asociada o del negocio conjunto de acuerdo con lo establecido en el parrafo 38, la entidad aplicard lo
dispuesto en los parrafos 41A a 41C para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro del
valor de su inversion neta en la asociada o el negocio conjunto.

41 La entidad aplicard los requisitos sobre deterioro del valor de la NIIF 9 a sus otras participaciones en
la asociada o el negocio conjunto que estén comprendidas dentro del alcance de la NIIF 9 y que no
formen parte de la inversién neta.

41A Se entenderd que la inversion neta en una asociada o un negocio conjunto ha sufrido un deterioro, y
que se ha incurrido en pérdidas por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva de un
deterioro resultante de uno o mads eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de la
inversion neta («evento causante de pérdidas») y ese evento o eventos causantes de pérdidas tienen un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados de la inversiéon neta que pueda estimarse de
manera fiable. Es posible que no pueda identificarse un tinico evento concreto como causa del
deterioro. En lugar de ello, la causa puede ser el efecto combinado de varios eventos. Las pérdidas
esperadas como resultado de eventos futuros, sea cual fuere su probabilidad, no se reconoceran.
Constituyen evidencia objetiva del deterioro del valor de una inversiéon neta los datos observables de
los que la entidad tenga conocimiento sobre los siguientes eventos causantes de pérdidas:

a)  dificultades financieras significativas de la asociada o el negocio conjunto;

b)  incumplimientos contractuales, tales como impagos o retrasos en el pago por parte de la
asociada o del negocio conjunto;

¢)  otorgamiento por parte de la entidad de concesiones o ventajas en favor de la asociada o el
negocio conjunto, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras de
estos, que no otorgarfa en otras circunstancias;

d)  probabilidad cada vez mayor de que la asociada o el negocio conjunto entren en quiebra u otra
situacion de reorganizacion financiera; o

¢)  desaparicion de un mercado activo para la inversién neta debido a dificultades financieras de la
asociada o el negocio conjunto.

41B No constituye evidencia de deterioro del valor la desaparicién de un mercado activo debido a que los
instrumentos financieros o de patrimonio de la asociada o el negocio conjunto dejen de cotizarse en
un mercado pablico. La disminucién de la calificacién crediticia o del valor razonable de la asociada
o el negocio conjunto no constituye en si misma evidencia de deterioro del valor, aunque puede serlo
si se considera junto con otra informacién disponible.

41C Ademds de los tipos de eventos recogidos en el parrafo 41A, entre la evidencia objetiva del deterioro
del valor de la inversién neta en los instrumentos de patrimonio de la asociada o el negocio conjunto
se incluye la informacion sobre los cambios significativos con un efecto adverso que hayan tenido
lugar en el entorno tecnoldgico, de mercado, econdémico o juridico en el que operen la asociada o el
negocio conjunto, que indique que el coste de esa inversion puede no ser recuperable. Constituye
también evidencia objetiva de deterioro del valor un descenso significativo o prolongado del valor
razonable de una inversion en un instrumento de patrimonio por debajo de su coste.

42 El fondo de comercio que forma parte del importe en libros de una inversién neta en una asociada
0 un negocio conjunto no se reconoce por separado, por lo que tampoco se comprobard el deterioro
de su valor por separado de conformidad con los requisitos para la comprobacion del deterioro del
valor del fondo de comercio contenidos en la NIC 36 Deterioro del valor de los activos. En lugar de ello,
se comprobard el deterioro del valor de la totalidad del importe en libros de la inversion, de acuerdo
con la NIC 36, como si fuera un solo activo, mediante la comparacion de su importe recuperable (el
mayor de entre el valor de uso y el valor razonable, menos los costes de venta) con su importe en
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libros, siempre que la aplicacién de los parrafos 41A a 41C indique que el valor de la inversién neta
puede haberse deteriorado. Una pérdida por deterioro del valor reconocida en esas circunstancias no
se atribuird a ningtin activo, incluyendo el fondo de comercio, que forme parte del importe en libros
de la inversién neta en la asociada o el negocio conjunto. Por consiguiente, toda reversion de esa
pérdida por deterioro del valor se reconocerd de acuerdo con la NIC 36, en la medida en que el
importe recuperable de la inversién neta se incremente con posterioridad. Para determinar el valor de
uso de la inversién neta, la entidad estimara:

a)  la parte que le corresponde del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados que se
espera que generen la asociada o el negocio conjunto, que comprenderdn los flujos de efectivo
por las actividades de explotacién de la asociada o el negocio conjunto y los importes
resultantes de la enajenacion final o disposicion por otra via de la inversion; o

b) el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados que se espere que generen los
dividendos a recibir por la inversion y la enajenacion final o disposiciéon por otra via de la
misma.

Si se utilizan las hip6tesis adecuadas, ambos métodos dardn el mismo resultado.

45A La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los pdrrafos 40 a 42 y afiadi6 los pdrrafos 41A a 41C.
Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién

C32

C33

[No aplicable a los requisitos]

Se modifican los pdrrafos 3, 4, 8, 12, 23, 31, 42 y 96C, que quedan redactados de la forma siguiente, se
eliminan los parrafos 97F, 97H y 97P y se afiade el pdrrafo 97R:

3 Los principios de esta norma complementan los relativos al reconocimiento y valoracién de los activos
financieros y pasivos financieros de la NIIF 9 Instrumentos financieros, asi como los relativos a la
informacién a revelar sobre los mismos de la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar.

ALCANCE

4  Esta norma serd aplicada por todas las entidades, y a todos los tipos de instrumentos
financieros, excepto:

a) aquellas participaciones en dependientes, asociadas o mnegocios conjuntos que se
contabilicen de acuerdo con la NIIF 10 Estados financieros consolidados, la NIC 27 Estados
financieros separados o la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en negocios
conjuntos. No obstante, en algunos casos la NIIF 10, la NIC 27 o la NIC 28 exigen
o permiten que una entidad contabilice las participaciones en una dependiente, asociada
o negocio conjunto aplicando la NIIF 9; en esos casos, las entidades aplicarin los
requisitos de esta norma. Las entidades aplicarin también esta norma a todos los
derivados vinculados a participaciones en dependientes, asociadas o negocios conjuntos;

d) los contratos de seguro, segin se definen en la NIIF 4 Contratos de seguros. No obstante,
esta norma serd de aplicacién a los derivados implicitos en los contratos de seguro,
siempre que la NIIF 9 requiera que la entidad los contabilice por separado. Ademis, el
emisor aplicard esta norma a los contratos de garantia financiera si aplica la NIIF 9 en el
reconocimiento y la valoraciéon de esos contratos, pero aplicard la NIIF 4 si opta, de
acuerdo con el pdrrafo 4, letra d), de la NIIF 4, por emplear la NIIF 4 para su reconoci-
miento y valoracion;

e) los instrumentos financieros comprendidos dentro del alcance de la NIIF 4, porque
contienen un componente de participacion discrecional. El emisor de dichos
instrumentos estd exento de aplicar a tales componentes los péarrafos 15 a 32 y GA25
a GA35 de esta norma, que se refieren a la distincién entre pasivos financieros e
instrumentos de patrimonio. No obstante, esos instrumentos estardn sujetos al resto de
los requisitos de esta norma. Ademds, esta norma se aplicard a los derivados implicitos
en los instrumentos citados (véase la NIIF 9);
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8  Esta norma se aplicard a los contratos de compra o venta de elementos no financieros que se
liquiden por el neto en efectivo o en otro instrumento financiero, o mediante el intercambio
de instrumentos financieros, como si estos contratos fuesen instrumentos financieros, con la
excepcion de los contratos que se hayan celebrado y se mantengan con el objetivo de recibir
o entregar un elemento no financiero, de acuerdo con las necesidades esperadas de compra,
venta o utilizacion de la entidad. No obstante, esta norma se aplicard a los contratos que una
entidad designe como valorados al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con
el parrafo 2.5 de la NIIF 9 Instrumentos financieros.

12 Los siguientes términos estdn definidos en el apéndice A de la NIIF 9 o en el pdrrafo 9 de la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion, y se utilizan en esta norma con el significado
especificado en la NIC 39 y la NIIF 9.

— baja en cuentas

— compra o venta convencional

— compromiso en firme

— contrato de garantia financiera

— coste amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero
— costes de transaccion

— derivado

— cficacia de la cobertura

— instrumento de cobertura

— mantenido para negociar

— método del tipo de interés efectivo

— partida cubierta

— pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados
— transaccion prevista.

23 Con la excepcion de las circunstancias descritas en los parrafos 16A y 16B o en los parrafos 16C y
16D, un contrato que contenga una obligacién para una entidad de comprar sus instrumentos de
patrimonio propio, a cambio de efectivo o de otro instrumento financiero, dard lugar a un pasivo
financiero por el valor actual del importe a reembolsar (por ejemplo, por el valor actual del precio de
recompra a plazo, del precio de ejercicio de la opcidn o de otro importe a reembolsar). Esto serd asi
incluso si el propio contrato es un instrumento de patrimonio. Se dard esta situacion, por ejemplo,
cuando la entidad tenga un contrato a plazo que le obligue a comprar sus instrumentos de
patrimonio propio a cambio de efectivo. El pasivo financiero se reconoce inicialmente al valor actual
del importe a reembolsar, y se reclasifica con baja en el patrimonio neto. Posteriormente, el pasivo
financiero se valorard de acuerdo con la NIIF 9. Si el contrato vence y no se produce ninguna
entrega, el importe en libros del pasivo financiero se reclasificard en el patrimonio neto. La obligacién
contractual de una entidad de comprar sus instrumentos de patrimonio propio dard lugar a un pasivo
financiero que se contabilizard por el valor actual del importe a reembolsar, incluso si la obligacion
de compra estuviera condicionada al ejercicio de una opcién de reembolso a favor de la contraparte
(por ejemplo, una opcion de venta emitida por la entidad que diera a la contraparte el derecho de
vender a la misma, por un precio fijo, sus instrumentos de patrimonio propio).
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31 La NIIF 9 trata de la valoracién de los activos financieros y los pasivos financieros. Los instrumentos
de patrimonio ponen de manifiesto una participacién residual en los activos de la entidad, una vez
deducidos todos sus pasivos. Por tanto, cuando se distribuya el importe en libros inicial de un
instrumento financiero compuesto entre sus componentes de pasivo y de patrimonio, se asignard al
instrumento de patrimonio el importe residual que se obtenga después de deducir, del valor
razonable del instrumento en su conjunto, el importe que se haya determinado por separado para el
componente de pasivo. El valor de cualquier elemento derivado (por ejemplo, una eventual opcién de
compra) que esté implicito en el instrumento financiero compuesto pero sea distinto del componente
de patrimonio (que puede ser, por ejemplo, una opcién de conversion en patrimonio neto) se incluird
dentro del componente de pasivo. La suma de los importes en libros asignados, en el momento del
reconocimiento inicial, a los componentes de pasivo y de patrimonio, serd siempre igual al valor
razonable que se otorgarfa al instrumento en su conjunto. No podrdn surgir pérdidas o ganancias
derivadas del reconocimiento inicial de los componentes del instrumento, por separado.

42  Un activo financiero y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando y solo cuando la
entidad:

a) ...

En la contabilizacion de una transferencia de un activo financiero que no cumpla los criterios
de baja en cuentas, la entidad no compensard el activo transferido con el pasivo asociado
(véase la NIIF 9, parrafo 3.2.22).

96C La clasificacion de instrumentos de acuerdo con esta excepcion deberd restringirse a la contabilizacion
de este instrumento de acuerdo con la NIC 1, la NIC 32, la NIC 39, la NIIF 7 y la NIIF 9. El
instrumento no deberd considerarse un instrumento de patrimonio de acuerdo con otras directrices,
por ejemplo la NIIF 2.

97F [Eliminado]
97H [Eliminado]
97P [Eliminado]

97R La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 3, 4, 8, 12, 23, 31, 42, 96C, GA2 y GA30
y eliminé los parrafos 97F, 97H y 97P. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen
la NIIF 9.

C34 En el apéndice, se modifican los parrafos GA2 y GA30, que quedan redactados de la forma siguiente:

GA2 La norma no trata del reconocimiento ni de la valoracién de instrumentos financieros. Los
requisitos sobre el reconocimiento y la valoracién de activos financieros y pasivos financieros se
han establecido en la NIIF 9.

GA30 El parrafo 28 es de aplicacién tinicamente a los emisores de instrumentos financieros compuestos
no derivados. El pdrrafo 28 no trata de los instrumentos financieros compuestos desde la
perspectiva de los tenedores. La NIIF 9 trata de la clasificacion y valoracion de los activos
financieros que son instrumentos financieros compuestos desde la perspectiva de los tenedores.

NIC 33 Ganancias por accion
C35 Se modifica el parrafo 34, que queda redactado de la forma siguiente, y se afiade el parrafo 74E:

34 Después de que las acciones ordinarias potenciales se conviertan en acciones ordinarias, las partidas
identificadas en el parrafo 33, letras a) a c), no volverdn a aparecer. En cambio, las nuevas acciones
ordinarias tendrdn el derecho a participar en el resultado del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos ordinarios de patrimonio neto de la dominante. Por tanto, el resultado del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio neto de la dominante, calculado
de acuerdo con el pdrrafo 12, se ajustard por las partidas identificadas en el parrafo 33, letras a) a ¢),
y por el efecto impositivo asociado. Los gastos relacionados con las acciones ordinarias potenciales
incluirdn los costes de transaccion y los descuentos contabilizados de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo (véase la NIIF 9).
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74E La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en julio de 2014 modificé el parrafo 34. Las entidades
aplicardn esa modificacion cuando apliquen la NIIF 9.

NIC 36 Deterioro del valor de los activos

C36 Se modifican los parrafos 2, 4 y 5, que quedan redactados de la forma siguiente, se eliminan los parrafos
140F, 140G y 140K y se afiade el parrafo 140M:

2 Esta norma se aplicard en la contabilizacion del deterioro del valor de todos los activos,
distintos de:

a)

e) activos financieros comprendidos dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos
financieros;

)

4 Esta norma es de aplicacion a los activos financieros clasificados como:
a)  dependientes, segtin se definen en la NIIF 10 Estados financieros consolidados;

b)  entidades asociadas, segin se definen en la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en
negocios conjuntos; y

¢)  negocios conjuntos, segiin se definen en la NIIF 11 Acuerdos conjuntos.
En relacion con el deterioro del valor de otros activos financieros, véase la NIIF 9.

5 Esta norma no es de aplicacién a los activos financieros que estén dentro del alcance de la NIIF 9,
a las inversiones inmobiliarias valoradas al valor razonable que estén dentro del alcance de la NIC
40, ni a los activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola y valorados al valor razonable
menos los costes de venta que estén dentro del alcance de la NIC 41. Sin embargo, esta norma es
aplicable a los activos que se contabilicen segiin su valor revalorizado (es decir, valor razonable en
la fecha de revalorizacién menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor
acumuladas) de acuerdo con otras NIIF, como los modelos de revalorizacion de la NIC 16
Inmovilizado material y de la NIC 38 Activos intangibles. La tnica diferencia entre el valor razonable
de un activo y su valor razonable menos los costes de enajenacion o disposicién por otra via son
los costes incrementales que se deriven directamente de la enajenacion o disposicién por otra via
del activo.

a)
140F [Eliminado]
140G [Eliminado]
140K [Eliminado]

140M La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 2, 4 y 5 y elimind los pdrrafos 140F,
140G y 140K. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

C37 Se modifica el pdrrafo 2, que queda redactado de la forma siguiente, se eliminan los parrafos 97 y 98 y se
aflade el parrafo 101:

2 Esta norma no se aplicard a los instrumentos financieros (incluidas las garantias) que estén dentro del
alcance de la NIIF 9 Instrumentos financieros.

97  [Eliminado]
98 [Eliminado]

101 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modific6 el pdrrafo 2 y eliminé los pdrrafos 97 y 98. Las
entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.
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NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion

C38 [No aplicable a los requisitos]
C39 Se eliminan el encabezamiento del parrafo 1 y el pdrrafo 1.
C40 Se modifica el parrafo 2, que queda redactado de la forma siguiente, y se eliminan los pdrrafos 4 a 7:
2 Esta norma serd aplicada por todas las entidades, y a todos los instrumentos financieros

comprendidos dentro del alcance de la NIIF 9 Instrumentos financieros en la medida en que:

a) la NIIF 9 permita que se apliquen los requisitos sobre contabilidad de coberturas de
esta norma; y

b) el instrumento financiero forme parte de una relacién de cobertura que cumpla las
condiciones para la contabilidad de coberturas de acuerdo con esta norma.

4 a7 [Eliminado]

C41 Se modifican los pérrafos 8 y 9, que quedan redactados de la forma siguiente:

8 Los términos definidos en la NIIF 13, la NIIF 9 y la NIC 32 se utilizan en esta norma con los
significados especificados en el apéndice A de la NIIF 13, el apéndice A de la NIIF 9 y el parrafo 11 de la
NIC 32. La NIIF 13, la NIIF 9 y la NIC 32 definen los siguientes términos:

— activo financiero
— baja en cuentas
— coste amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero
— derivado
— instrumento de patrimonio
— instrumento financiero
— método del tipo de interés efectivo
— pasivo financiero
— tipo de interés efectivo
— valor razonable
y contienen directrices para la aplicacién de esas definiciones.
En el pdrrafo 9, se elimina lo siguiente: «Definicién de un instrumento derivado», «Definiciones de cuatro

categorfas de instrumentos financieros», «Definicion de un contrato de garantia financiera» y «Definiciones
relativas al reconocimiento y valoracién».

C42 Se eliminan los encabezamientos y los pdrrafos 10 a 70 y el parrafo 79.

C43 Se modifican los pérrafos 71, 88 a 90 y 96, que quedan redactados de la forma siguiente:

71 Si una entidad aplica la NIIF 9 y no ha optado por la politica contable de seguir aplicando los
requisitos de contabilidad de coberturas establecidos en esta norma (véase el parrafo 7.2.19 de
la NIIF 9), aplicard los requisitos de contabilidad de coberturas establecidos en el capitulo 6 de
la NIIF 9. No obstante, en el caso de una cobertura del valor razonable de la exposicién al tipo
de interés de una porcion de una cartera de activos financieros o de pasivos financieros, la
entidad podrd, de acuerdo con el pirrafo 6.1.3 de la NIIF 9, aplicar los requisitos de
contabilidad de coberturas establecidos en esta norma, en lugar de los de la NIIF 9. En ese caso,
la entidad aplicard también los requisitos especificos para la contabilidad de coberturas del
valor razonable a la cobertura del riesgo de tipo de interés de una cartera (véanse los
parrafos 81A, 89A y GA114 a GA132).
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88 Una relacién de cobertura cumplird los requisitos para la contabilidad de coberturas, siguiendo
lo establecido en los parrafos 89 a 102, si, y sélo si, se cumplen todas y cada una de las
condiciones siguientes.

a)

d) la eficacia de la cobertura puede ser determinada de forma fiable, esto es, el valor
razonable o los flujos de efectivo de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto y el
valor razonable del instrumento de cobertura deben poderse determinar de forma fiable;

Coberturas del valor razonable

89 Si una cobertura del valor razonable cumple, durante el ejercicio, los requisitos establecidos en
el parrafo 88, se contabilizard de la siguiente manera:

a)

b) la pérdida o ganancia de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto ajustard el
importe en libros de la partida cubierta y se reconocerd en el resultado del ejercicio. Esto
se aplicard incluso si la partida cubierta se valora al coste. El reconocimiento de la pérdida
o ganancia atribuible al riesgo cubierto en el resultado del ejercicio se aplicard si la
partida cubierta es un activo financiero valorado al valor razonable con cambios en otro
resultado global de acuerdo con el pirrafo 4.1.2A de la NIIF 9.

90 Si solamente se cubren riesgos particulares atribuibles a la partida cubierta, los cambios reconocidos en
el valor razonable de la partida cubierta no relacionados con el riesgo cubierto se reconocerdn tal
como se establece en el parrafo 5.7.1 de la NIIF 9.

96 Mds especificamente, una cobertura del flujo de efectivo se contabilizard de la siguiente manera:
a)

¢)  sila estrategia de gestion del riesgo documentada por la entidad para una particular relacién de
cobertura excluye de la evaluacién de la eficacia de la cobertura un componente especifico de la
pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados del instrumento de cobertura [véanse los
parrafos 74, 75 y 88, letra a)], ese componente excluido de la pérdida o ganancia se reconocerd
de acuerdo con lo establecido en el parrafo 5.7.1 de la NIIF 9.

C44 Se modifican los pérrafos 103C, 103D, 103F, 103K, 104 y 108C, que quedan redactados de la forma
siguiente, se eliminan los parrafos 103B, 103H a 103J, 103L al03P, 103S, 105 a 107Ay 108E a 108F, y
se aflade el parrafo 103U:

103B [Eliminado]

103C La NIC 1 (revisada en 2007) modificé la terminologia utilizada en las NIIF. Ademds
modificd los parrafos 95, letra a), 97, 98, 100, 102, 108 y GA99B. Las entidades aplicardn
esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009.
Si una entidad aplica la NIC 1 (revisada en 2007) a ejercicios anteriores, las modificaciones
se aplicardn también a esos ejercicios.

103D [Eliminado]
103F [Eliminado]

103H a 103] [Eliminado]
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103K Mediante las Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2009 se modificaron los parrafos 2,
letra g), 97 y 100. Las entidades aplicardn las modificaciones de dichos pdrrafos prospecti-
vamente a todos los contratos que no hayan vencido en los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2010. Se permite su aplicacién anticipada. Si una
entidad aplica las modificaciones a un ejercicio anterior, revelard ese hecho.

103L a 103P [Eliminado]

103S [Eliminado]

103U La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modific6 los parrafos 2, 8, 9, 71, 88 a 90, 96, GA95,
GA114, GA118 y los encabezamientos de GA133 y elimind los parrafos 1, 4 a 7, 10 a 70,
103B, 103D, 103F, 103H a 103J, 103L a 103P, 103S, 105 a 107A, 108E a 108F, GA1
a GA93 y GA96. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

104 Esta norma se aplicard de forma retroactiva, con la excepcién de lo dispuesto en el
parrafo 108. Se ajustard tanto la cifra inicial de las reservas por ganancias acumuladas del
gjercicio anterior mds antiguo que se presente como los demds importes comparativos
como si siempre se hubiera aplicado esta norma, a menos que sea impracticable la
reexpresion de la informacion. Si la reexpresion es impracticable, la entidad revelard este
hecho e indicard la medida en que la informacién haya sido reexpresada.

105 a 107A  [Eliminado]

108C Los pdrrafos 73 y GA8 se modificaron mediante las Mejoras de las NIIF emitidas en mayo de
2008. El parrafo 80 se modificé mediante las Mejoras de las NIIF emitidas en abril de 2009.
Las entidades aplicardn esas modificaciones a los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2009. Se permite la aplicaciéon anticipada de todas las modificaciones. Si
una entidad aplica las modificaciones a un ejercicio anterior, revelard ese hecho.

108E a 108F [Eliminado]

C45 En el apéndice A, se eliminan los encabezamientos y los parrafos GA1 a GA93, asi como el parrafo GA96.
C46 En el apéndice A se modifican los parrafos GA95, GA114 y GA118, que quedan redactados de la forma

siguiente, y se elimina la primera nota a pie de pagina del parrafo GA118, letra b):

GA95 Un activo financiero valorado al coste amortizado puede ser designado como instrumento de
cobertura en una cobertura del riesgo de tipo de cambio.

GA114 En el caso de la cobertura del valor razonable del riesgo de tipo de interés asociado con una
cartera de activos financieros o pasivos financieros, la entidad cumplird con los requisitos de esta
norma si observa los procedimientos establecidos en las siguientes letras a) a i), asi como en los
parrafos GA115 a GA132:

a)  la entidad identificard la cartera de partidas cuyo riesgo de tipo de interés desea cubrir como
parte de los procesos habituales que siga para la gestion del riesgo. La cartera puede
contener solo activos, solo pasivos o ambos. La entidad puede identificar dos o mds carteras,
en cuyo caso aplicard las directrices siguientes a cada una de las carteras por separado;

b)

GA118 Como ejemplo de la designacion establecida en el parrafo GA114, letra c), si en el periodo de
tiempo que corresponde a una revision determinada, la entidad estimase que tiene activos a tipo
de interés fijo por 100 u.m. y pasivos a tipo de interés fijo por 80 u.m., y decidiese cubrir la
posicién neta de 20 u.m., procederfa a designar como partida cubierta activos por importe de
20 u.m. (una porcién de los activos). La designacion se expresa como un «<mporte monetario»
(por ejemplo, un importe en délares, euros, libras o rands) y no en términos de activos
individuales. De lo anterior se deduce que todos los activos (o pasivos) de los que se extraiga el
importe cubierto —es decir, el total de 100 u.m. de activos del ejemplo anterior— deben ser...
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C47 En el apéndice A se modifica el encabezamiento del parrafo GA133, que queda redactado de la forma
siguiente:

TRANSICION (PARRAFOS 103 A 108C)

CINIIF 2 Aportaciones de los socios de entidades cooperativas e instrumentos similares

C48 Debajo del encabezamiento «Referencias, se elimina la referencia a la NIC 39 y se afiade una referencia a la
NIIF 9 Instrumentos financieros. Se eliminan los pdrrafos 15 y 18 y se aflade el parrafo 19:

15 [Eliminado]
18 [Eliminado]

19 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos A8 y A10 y eliminé los pdrrafos 15 y 18. Las
entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

C49 En el apéndice, se modifican los parrafos A8 y A10, que quedan redactados de la forma siguiente:

A8 Las aportaciones de los socios que superen el limite de la prohibicién de rescate son pasivos
financieros. En el momento del reconocimiento inicial, la entidad cooperativa los valorard por su
valor razonable. Puesto que estas aportaciones son rescatables a voluntad del tenedor, la entidad
cooperativa valorard el valor razonable de los pasivos financieros de acuerdo con el parrafo 47 de la
NIIF 13: «El valor razonable de un pasivo financiero con caracteristicas de exigibilidad inmediata (por
ejemplo, un depdsito a la vista) no serd inferior al importe a pagar al convertirse en exigible [...]». De
acuerdo con lo anterior, la entidad cooperativa clasificard como pasivo financiero el maximo importe
que se deba pagar a voluntad del tenedor, segtin las cldusulas del rescate.

A10 Después del cambio en sus estatutos, puede solicitarse a la entidad cooperativa que rescate un
mdximo del 25 % de los titulos en circulacion, esto es, 50 000 titulos de 20 u.m. cada uno. Por
tanto, el 1 de enero de 20X3 la entidad cooperativa clasificard como pasivo financiero, de acuerdo
con el parrafo 47 de la NIIF 13, 1 000 000 u.m., que es el importe mdximo cuyo pago se le podria
requerir, segtin las cldusulas de rescate. Por tanto, a 1 de enero de 20X3 transferird un importe de
200 000 u.m. del patrimonio neto al pasivo financiero, dejando como patrimonio neto 2 000 000
u.m. En este ejemplo, la entidad no reconocerd pérdidas o ganancias por la transferencia.

CINIIF 5 Derechos por la participacion en fondos para el desmantelamiento, la restauracion y la rehabilitacion
medioambiental

C50 Debajo del encabezamiento «Referencias», se elimina la referencia a la NIC 39 y se afiade una referencia a la
NIIF 9 Instrumentos financieros. Se modifica el parrafo 5, que queda redactado de la forma siguiente, se
eliminan los parrafos 14A y 14C y se afiade el parrafo 14D:

5  Una participacion residual en un fondo mds alld del simple derecho al citado reembolso, tal como un
derecho contractual al reparto del remanente una vez que todo el desmantelamiento se haya
completado o sobre la liquidacion del fondo, podria ser un instrumento de patrimonio comprendido
dentro del alcance de la NIIF 9 y, por tanto, fuera del alcance de esta interpretacién.

14A [Eliminado]
14C [Eliminado]

14D La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé el parrafo 5 y eliminé los pdrrafos 14A y 14C. Las
entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

CINIIF 10 Informacién financiera intermedia y deterioro del valor

C51 Debajo del encabezamiento «Referencias», se elimina la referencia a la NIC 39 y se afiade una referencia a la
NIIF 9 Instrumentos financieros. Se modifican los parrafos 1, 2, 7 y 8, que quedan redactados de la forma
siguiente, se eliminan los pdrrafos 5, 6 y 11 a 13 y se afiade el parrafo 14:

1 Una entidad comprobard el deterioro del valor del fondo de comercio al final de cada ejercicio
sobre el que se informa y, si fuera preciso, reconocerd una pérdida por deterioro del valor en esa
fecha, de conformidad con la NIC 36. Sin embargo, al final de un ejercicio posterior sobre el que
se informe, las condiciones pueden haber cambiado de tal manera que la pérdida por deterioro
del valor se hubiera reducido o evitado en caso de que dicha comprobacién se hubiese realizado
tnicamente en esa fecha. Esta interpretacion proporciona orientacién acerca de si tales pérdidas
por deterioro del valor deberian revertirse.
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2 Esta interpretacién aborda la interaccion entre los requisitos de la NIC 34 y el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio conforme a la NIC 36, asi como el
efecto de dicha interaccién en los estados financieros intermedios y anuales posteriores.

5 [Eliminado]
6 [Eliminado]
7 Esta interpretacién trata de la siguiente cuestion:

¢Deberfa una entidad revertir las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio
reconocidas en un perfodo intermedio si, en caso de que la comprobacién del deterioro del valor
solo se hubiese realizado al final de un ejercicio posterior sobre el que se informe, no se hubiese
reconocido ninguna pérdida o esta hubiese sido por una cantidad inferior?

ACUERDO

8 La entidad no podra revertir la pérdida por deterioro del valor del fondo de comercio que se haya
reconocido en un periodo intermedio anterior.

11 a 13 [Eliminado]

14 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 1, 2, 7 y 8 y elimind los parrafos 5, 6 y
11 a 13. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

CINIIF 12 Acuerdos de concesion de servicios
C52 Debajo del encabezamiento «Referencias», se elimina la referencia a la NIC 39 y se afiade una referencia a la
NIIF 9 Instrumentos financieros. Se modifican los pdrrafos 23 a 25, que quedan redactados de la forma

siguiente, se eliminan los pdrrafos 28A a 28C y se aflade el parrafo 28E:

23 El activo financiero reconocido segiin lo expuesto en los parrafos 16 y 18 estd sujeto a la
aplicacion de la NIC 32 y de las NIIF 7 y 9.

24 El importe adeudado por el concedente o por orden del mismo se contabiliza, con arreglo
a la NIIF 9, como valorado:

a)  al coste amortizado;
b)  al valor razonable con cambios en otro resultado global; o
¢)  al valor razonable con cambios en resultados.

25 Si el importe adeudado por el concedente se valora al coste amortizado o al valor razonable
con cambios en otro resultado global, la NIIF 9 requiere que los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, se reconozcan en el resultado del ejercicio.

28A a 28C [Eliminado]

28E La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modific6 los pdrrafos 23 a 25 y eliminé los parrafos 28A
a 28C. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

CINIIF 16 Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero

C53 Se aflade una referencia a la NIIF 9 Instrumentos financieros debajo del encabezamiento «Referencias».

C54 Se modifican los parrafos 3, 5 a 7, 14 y 16, que quedan redactados de la forma siguiente, se elimina el
parrafo 18A y se afiade el parrafo 18B:

3 En una relaciéon de contabilidad de coberturas, la NIIF 9 requiere la designacién de una partida
cubierta admisible y de instrumentos de cobertura admisibles. Si existe una relacién de cobertura
designada, en el caso de una cobertura de la inversién neta, la pérdida o ganancia del instrumento de
cobertura que se determine como cobertura eficaz de la inversién neta se reconocerd en otro
resultado global y se incluird con las diferencias de cambio que surjan de la conversién de los
resultados y la situacién financiera del negocio en el extranjero.
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5  La NIIF 9 permite que una entidad designe un instrumento financiero derivado o uno no derivado
(0 una combinacién de instrumentos financieros derivados y no derivados) como instrumentos de
cobertura del riesgo de tipo de cambio. Esta interpretacion contiene directrices sobre dénde
mantener, dentro de un grupo, instrumentos de cobertura que sean cobertura de una inversion neta
en un negocio en el extranjero a fin de que cumplan los requisitos para la contabilidad de coberturas.

6  Cuando la dominante enajene el negocio en el extranjero, o disponga de él por otra via,, la NIC 21 y
la NIIF 9 requieren que los importes acumulados reconocidos en otro resultado global que estén
relacionados con las diferencias de cambio que surjan en el momento de la conversion de los
resultados y de la situacién financiera del negocio en el extranjero, y las pérdidas o ganancias
procedentes del instrumento de cobertura que se determine como cobertura eficaz de la inversién
neta, se reclasifiquen pasando del patrimonio neto a resultados, como un ajuste de reclasificacion.
Esta interpretacién proporciona directrices sobre cémo determinard la entidad los importes
a reclasificar pasindolos del patrimonio neto a resultados, tanto en lo que respecta al instrumento de
cobertura como a la partida cubierta.

7  Esta Interpretacion serd de aplicacién por las entidades que cubran el riesgo de tipo de cambio que
surja de su inversion neta en negocios en el extranjero y deseen cumplir los requisitos de la
contabilidad de coberturas de acuerdo con la NIIF 9. Con fines de simplificacion, esta Interpretacion
se referird a dichas entidades como entidades dominantes y a los estados financieros en los que se
incluyan los activos netos de los negocios en el extranjero, como los estados financieros
consolidados. Todas las referencias a la entidad dominante se aplicardn de la misma forma a una
entidad que tenga una inversién neta en un negocio en el extranjero, ya sea un negocio conjunto, una
asociada o una sucursal.

14 Un instrumento financiero derivado o un instrumento financiero no derivado (0 una combinacién de
instrumentos derivados y no derivados) puede designarse como instrumento de cobertura en una
cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero. El instrumento o instrumentos de
cobertura pueden mantenerse por cualquier entidad o entidades dentro del grupo mientras se
cumplan los requisitos sobre designacion, documentacion y eficacia del parrafo 6.4.1 de la NIIF 9
relativos a la cobertura de una inversién neta. En concreto, la estrategia de cobertura del grupo debe
documentarse claramente, debido a la posibilidad de distintas designaciones en niveles diferentes del

grupo.

16 Cuando se enajene o disponga por otra via de un negocio en el extranjero que se haya cubierto, el
importe reclasificado a resultados de la reserva de conversion de la moneda extranjera, como un
ajuste de reclasificacion, en los estados financieros consolidados de la dominante con respecto al
instrumento de cobertura, serd el importe a identificar segtin el parrafo 6.5.14 de la NIIF 9. Ese
importe es la pérdida o ganancia acumulada de la parte del instrumento de cobertura designado
como eficaz.

18A [Eliminado]

18B La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modificé los parrafos 3, 5 a 7, 14, 16, GA1 y GA8 y eliminé el
parrafo 18A. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

En el apéndice, se modifican los parrafos GA1 y GAS8, que quedan redactados de la forma siguiente:

GA1 Este apéndice ilustra la aplicacién de la Interpretacion utilizando la estructura corporativa incluida
mds adelante. En todos los casos deberfa valorarse la eficacia de las relaciones de cobertura descritas
de acuerdo con la NIIF 9, aunque esta evaluaciéon no se examina en este apéndice. La dominante, que
es la entidad dominante dltima, presenta sus estados financieros consolidados en euros, su moneda
funcional (EUR). Cada una de las dependientes estd totalmente participada. La inversion neta de 500
millones de libras esterlinas de la dominante en la dependiente B [moneda funcional: libras esterlinas
(GBP)] incluye el equivalente a 159 millones de libras esterlinas de la inversién neta de 300 millones
de délares USA de la dependiente B en la dependiente C [moneda funcional: délares USA (USD)]. En
otras palabras, los activos netos de la dependiente B distintos de su inversién en la dependiente C son
341 millones de libras esterlinas.

GA8 Cuando se enajene o disponga por otra via de la dependiente C, los importes reclasificados
a resultados en los estados financieros consolidados de la dominante, que procedan de la reserva de
conversion de la moneda extranjera (RCME) serdn:

a)  con respecto al préstamo externo de 300 millones de délares USA de la dependiente A, el
importe que la NIIF 9 requiere sea identificado, es decir, el cambio total en el valor con
respecto al riesgo de tipo de cambio que se reconoci6 en otro resultado global por ser la parte
eficaz de la cobertura; y
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CINIIF 19 Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio

C56 Debajo del encabezamiento «Referencias», se elimina la referencia a la NIC 39 y se afiade una referencia a la
NIIF 9 Instrumentos financieros. Se modifican los pdrrafos 4, 5, 7, 9 y 10, que quedan redactados de la forma
siguiente, se eliminan los parrafos 14 y 16 y se aflade el parrafo 17:

4 Esta Interpretacion aborda los siguientes problemas:

a)  Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad para cancelar un pasivo financiero
integra o parcialmente, jconstituyen una «contraprestaciéon pagada» conforme al parrafo 3.3.3 de la
NIIF 9?

b)

ACUERDO

5 Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad en favor de un acreedor para cancelar un
pasivo financiero integra o parcialmente constituyen una «contraprestacion pagada» conforme al
parrafo 3.3.3 de la NIIF 9. La entidad eliminard un pasivo financiero (o una parte del mismo) de su
estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, se haya extinguido, de conformidad con el
parrafo 3.3.1 de la NIIF 9.

7 Si no es posible determinar con fiabilidad el valor razonable de los instrumentos de patrimonio
emitidos, dichos instrumentos se valorarin de forma que reflejen el valor razonable del pasivo
financiero cancelado. Al determinar el valor razonable de un pasivo financiero cancelado y con caracte-
risticas de exigibilidad inmediata (por ejemplo, un depésito a la vista) no serd de aplicacion el parrafo
47 de la NIIF 13.

9 La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero (o de una parte del mismo) cancelado y la
contraprestacion pagada se reconocerd en el resultado del ejercicio, de conformidad con el parrafo
3.3.3 de la NIIF 9. Los instrumentos de patrimonio emitidos se reconocerdn por primera vez y se
valorardn en la fecha de cancelacién del pasivo financiero (o de parte del mismo).

10 Si solo una parte del pasivo financiero ha sido cancelada, la contraprestacion se distribuird de
conformidad con lo especificado en el parrafo 8. La contraprestacién asignada al pasivo pendiente se
tendrd en cuenta al determinar si los términos de dicho pasivo han sido modificados sustancialmente.
Si el pasivo pendiente ha sido modificado sustancialmente, la entidad contabilizard la modificacién
como una cancelacion del pasivo original y el consiguiente reconocimiento de un nuevo pasivo, tal y
como dispone el parrafo 3.3.2 de la NIIF 9.

14 [Eliminado]
16 [Eliminado]

17 La NIIF 9 emitida en julio de 2014 modific6 los parrafos 4, 5, 7, 9 y 10 y eliminé los pdrrafos 14 y
16. Las entidades aplicardn esas modificaciones cuando apliquen la NIIF 9.

INTERPRETACION SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrenda-
miento

C57 Debajo del encabezamiento «Referencias», se elimina la referencia a la NIC 39 y se afiade una referencia a la
NIIF 9 Instrumentos financieros. Se modifican el parrafo 7 y la seccién debajo de «Fecha de vigencia», que
quedan redactados de la forma siguiente:

7 El resto de las obligaciones de un acuerdo de arrendamiento, incluyendo cualquier garantia suministrada
y las obligaciones asumidas en caso de resolucién anticipada, deben ser registradas segtin la NIC 37, la
NIIF 4 o la NIIF 9, dependiendo de las condiciones existentes en el mismo.
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FECHA DE VIGENCIA

Esta interpretacion estard en vigor a partir del 31 de diciembre de 2001. Los cambios en las politicas
contables se contabilizardn de acuerdo con la NIC 8.

La NIIF 9 modifico el parrafo 7. Las entidades aplicardn esa modificacion cuando apliquen la NIIF 9.
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