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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2025/415 DE LA COMISION
de 13 de diciembre de 2024

por el que se completa el Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo
que respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican el ajuste de los requisitos de fondos
propios y las caracteristicas minimas de los programas de pruebas de resistencia de los emisores de
fichas referenciadas a activos o de fichas de dinero electrénico

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Uni6én Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 31 de mayo de 2023, relativo a los
mercados de criptoactivos y por el que se modifican los Reglamentos (UE) n.° 1093/2010 y (UE) n.° 1095/2010 y las
Directivas 2013/36/UE y (UE) 2019/1937 ('), y en particular su articulo 35, apartado 6, parrafo tercero,

Considerando lo siguiente:

(1) Los requisitos establecidos en el articulo 35, apartados 3 y 5, del Reglamento (UE) 2023/1114 son aplicables
también a las entidades de dinero electronico que emiten fichas significativas de dinero electrénico, de conformidad
con el articulo 58, apartado 1, letra b), de dicho Reglamento, y, cuando asi lo exija la autoridad competente en virtud
del articulo 58, apartado 2, del mismo Reglamento, a las entidades de dinero electrénico que emiten fichas de dinero
electrénico que no sean significativas.

(2) Al evaluar las circunstancias que requieren fondos propios mas elevados de los emisores de fichas referenciadas a
activos o fichas de dinero electrénico, las autoridades competentes deben considerar la repercusién que una quiebra
de las fichas podria tener en la estabilidad financiera, con resultados como reembolsos a gran escala, el desencade-
namiento de ventas a precios extremadamente reducidos debido a las dificultades financieras de los activos de
reserva o retiradas de depdsitos, que podrian causar perturbaciones significativas del mercado, posibles
consecuencias negativas para la financiacién y riesgos sistémicos en todo el sistema financiero.

(3)  Enrazén del cardcter novedoso de las fichas referenciadas a activos y las fichas de dinero electrénico y sus emisores,
no existe ningtin marco universal de evaluacién de riesgos. Por consiguiente, a la hora de decidir si estd justificado un
incremento del requisito de fondos propios, las autoridades competentes deben llevar a cabo la evaluacién de los
emisores pertinentes caso por caso, tras haber realizado una evaluacién general de todos los criterios de riesgo
pertinentes establecidos en el articulo 35, apartado 3, del Reglamento (UE) 2023/1114. La exigencia de un posible
incremento de los requisitos de fondos propios debe depender de las circunstancias especificas del emisor. Los
emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico que estén sujetos a dichos requisitos de
fondos propios deben estar siempre adecuadamente capitalizados para hacer frente a los riesgos a los que se
exponen. Toda la informacién histérica y actual pertinente de la que se disponga debe utilizarse para las
evaluaciones especifica y general mencionadas. En principio, solo debe exigirse el incremento de los requisitos de
fondos propios cuando exista un grado superior de riesgo que no esté ya cubierto y las medidas del emisor de que
se trate no sean lo bastante eficaces para reducir los riesgos.

(4)  Cuando una autoridad competente exija un incremento de los requisitos de fondos propios del emisor de las fichas,
el plazo previsto para ajustarse a dicho incremento debe ser lo mds breve posible, ya que el emisor en estas
circunstancias que lleve a cabo una gestion de riesgos correcta y eficaz debe estar siempre suficientemente
capitalizado para los riesgos que afronta.

(5)  Cuando la autoridad competente llegue a la conclusién de que los riesgos de una ficha referenciada a activos o una
ficha de dinero electrénico concretas, incluida su volatilidad, podrian ocasionar un deterioro significativo de la
situacion financiera del emisor de que se trate o afectar a su estabilidad financiera, debe fijar un plazo més corto
para que el emisor incremente sus fondos propios.

(") DOL 150 de 9.6.2023, p. 40, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj.
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(6) A fin de que los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico tomen decisiones prudentes
de gestion de riesgos, es preciso que dichos emisores y sus autoridades competentes pertinentes comprendan los
riesgos financieros y operativos que conlleva un mayor uso de las fichas referenciadas a activos o las fichas de
dinero electrénico. Ademds, deben tener en cuenta las interrelaciones mas amplias con el ecosistema de emisores de
fichas y la interconexion con el sector financiero tradicional inherente al mantenimiento de reservas de activos. Por
lo tanto, es necesario especificar mas detalladamente las pruebas de resistencia del riesgo de solvencia y de liquidez
de los emisores.

(7)  Laincidencia del denominado «riesgo de fuga», por el que un repunte repentino de las solicitudes de reembolso de las
fichas da lugar a una venta a precio de saldo de los activos de reserva que respaldan las fichas, debe analizarse
mediante pruebas de resistencia de liquidez. Por consiguiente, es esencial especificar las caracteristicas minimas de
las pruebas de resistencia de liquidez, como las relacionadas con la gobernanza, la infraestructura de datos, la
categorizacion de los riesgos y la frecuencia.

(8)  Para asegurar que los resultados de las pruebas de resistencia sigan siendo pertinentes, las pruebas de resistencia de
solvencia deben llevarse a cabo trimestralmente en el caso de los emisores de fichas significativas referenciadas a
activos o fichas significativas de dinero electrénico y semestralmente para los emisores de fichas no significativas
referenciadas a activos o fichas no significativas de dinero electrénico. Las pruebas de resistencia de liquidez deben
realizarse mensualmente.

(9)  Las pruebas de resistencia deben contemplar escenarios de tensiones financieras graves pero verosimiles y escenarios
de tensiones no financieras, como perturbaciones que afecten a la liquidez y al crédito, perturbaciones de los tipos de
interés y de cambio, riesgos de reembolso y perturbaciones operativas y de terceros. Asimismo, deben asegurar que
existan los sistemas internos de gobernanza y las infraestructuras de datos adecuadas para que los emisores de
fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico y las autoridades competentes puedan comprender las
caracteristicas, cuantificar los riesgos y recabar pruebas de que dichos emisores estdn asignando y mitigando los
riesgos eficazmente y de forma continua.

(10) Como principio rector, los programas de pruebas de resistencia deben seguir normas y un enfoque similares a los de
las pruebas de resistencia de las entidades de crédito con arreglo a la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo (?). No obstante, teniendo en cuenta que los riesgos de las actividades de criptoactivos proporcionadas
por los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico que no son entidades de crédito son
diferentes a los de las entidades de crédito, es necesario agrupar las actividades de criptoactivos en diferentes
categorifas de riesgo a efectos de las pruebas de resistencia. Ademds, la agrupacion de las actividades de criptoactivos
y los riesgos que conllevan debe servir para que los emisores de las fichas pertinentes y las autoridades competentes
puedan determinar todas las funciones, los procesos y los agentes, junto con sus riesgos asociados, incluidos los
factores ambientales, sociales y de gobernanza, y detectar cualquier potencial problema o riesgo. Estas
determinaciones deben facilitar el disefio y la asignacién de escenarios de los riesgos especificos que presenten las
diferentes actividades del emisor de que se trate. Los escenarios deben estar bien definidos para cuantificar su
repercusion potencial, la serie de pérdidas potenciales y el grado de verosimilitud asociados a los escenarios de
riesgos especificos determinados. Por lo tanto, cuando determine riesgos especificos, el emisor pertinente debe
especificar el calendario del escenario de tensiones, que debe ser de tres afios para la prueba de resistencia de
solvencia y de un maximo de un afio para la prueba de resistencia de liquidez.

(11)  El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacién presentados por la Autoridad
Bancaria Europea (ABE) a la Comision.

(12) La ABE hallevado a cabo consultas ptblicas abiertas sobre los proyectos de normas técnicas de regulacion en que se
basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios potenciales conexos y ha recabado el dictamen del
Grupo de Partes Interesadas del Sector Bancario establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE)
n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (%).

() Directiva 201336 UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades

de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las
Directivas 2006/48/CEy 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

() Reglamento (UE) n.° 1093/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisién (Autoridad Bancaria Europea), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la Decisién 2009/78/CE
de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1
Ambito de aplicacién

El presente Reglamento es aplicable a los siguientes emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico:
a) los emisores de fichas referenciadas a activos;
b)  entidades de dinero electrénico que emitan fichas significativas de dinero electrénico;

0) entidades de dinero electrénico que emitan fichas de dinero electrénico que no sean significativas, cuando asi lo exija
la autoridad competente con arreglo al articulo 58, apartado 2, del Reglamento (UE) 2023/1114.

Articulo 2

Procedimiento

1. La autoridad competente del Estado miembro de origen (en lo sucesivo, «autoridad competente») transmitird al
emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico el proyecto de su decisién de exigir el incremento de
los fondos propios de conformidad con el articulo 35, apartado 3, del Reglamento (UE) 2023/1114, teniendo debidamente
en cuenta las opiniones expresadas por el emisor pertinente.

2. Elproyecto al que se refiere el apartado 1 establecerd:

a) el importe en el que deben incrementarse los fondos propios y el porcentaje superior al importe de la reserva de
activos resultante de la aplicacion del articulo 35, apartado 1, pdrrafo primero, letra b), del Reglamento
(UE) 2023/1114;

b) el razonamiento pertinente sobre el grado superior de riesgo;

0) si ese grado superior de riesgo puede tener una incidencia significativa en la situacion financiera del emisor o en la
estabilidad financiera del sistema financiero en general;

d)  siese grado superior de riesgo es independiente del modelo de gobernanza o de negocio del emisor pertinente;

e) los plazos dentro de los cuales el emisor pertinente deberd incrementar sus fondos propios de conformidad con el
articulo 3.

3. El emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico expresara su 0p1n1on sobre cualquiera de los
elementos a que se refiere el apartado 2 en un plazo de 25 dias habiles a partir de la recepcién del proyecto.

4. La autoridad competente notificard al emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico su
decision final, que contendrd los elementos enumerados en el apartado 2.

5. El emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico presentard a la autoridad competente, en el
plazo de 25 dias habiles a partir de la recepcion de la decisién a que se refiere el apartado 4, un plan detallado sobre el modo
en que deberdn incrementarse sus fondos propios en el plazo fijado por la autoridad competente. El plan contendrd la
informaci6n siguiente:

a) etapas, medidas y procedimientos especificos sujetos a un calendario para llevar a cabo el incremento en el plazo
establecido;
b)  la confirmacién de que el uso previsto de elementos e instrumentos de fondos propios para cumplir el requisito de

incremento satisface plenamente las condiciones establecidas en el articulo 35, apartado 2, del Reglamento
(UE) 2023/1114.

6. Cuando el plazo al que se refiere el articulo 3 establecido para completar el incremento de los fondos propios sea
superior a tres meses, el emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electronico informard mensualmente a
las autoridades competentes sobre los avances en la ejecucién del plan.

7. El emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico informard de inmediato a la autoridad
competente en caso de que alguna etapa o algtin procedimiento no pueda realizarse en el plazo establecido de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 3.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/415/0j



ES

DO L de 24.3.2025

8. Laautoridad competente supervisara estrechamente la ejecucion del plan.

9. Cuando se haya creado un colegio como el contemplado en el articulo 119, apartado 1, del Reglamento
(UE) 2023/1114, la autoridad competente mantendrd a la Autoridad Bancaria Europea al corriente de toda la informacién
a que se refieren los apartados 2 a 8, incluidos el proyecto de decisién y la decision final, el plan y las actualizaciones
pertinentes.

Articulo 3

Plazos

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2, la autoridad competente fijard un plazo para que el emisor de fichas
referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se ajusten a unos requisitos de fondos propios mds elevados,
establecidos sobre la base de la evaluacién realizada por la autoridad competente a que se refiere el articulo 35, apartado 3,
del Reglamento (UE) 2023/1114, que no podra exceder de seis meses a partir de la notificacién de la decision final a que se
refiere el articulo 2, apartado 4.

2. Cuando fije el plazo para que el emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se ajuste a
requisitos de fondos propios més elevados, la autoridad competente tendrd en cuenta todo posible grado superior de
riesgo que pueda tener una incidencia significativa en la estabilidad financiera del sistema financiero en general o del
emisor, asi como cualquier potencial deficiencia en el modelo de gobernanza o de negocio del emisor pertinente.

Articulo 4

Criterios

Al adoptar la decision a que se refiere el articulo 35, apartado 3, del Reglamento (UE) 2023/1114, la autoridad competente
tendrd en cuenta todos los criterios de evaluacién del riesgo siguientes:

a) si es probable que el emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico incumpla los requisitos a
que se refieren el articulo 34, apartados 1, 8 y 10, y los articulos 36 a 39 del Reglamento (UE) 2023/1114 en los 12
meses siguientes, evaluando si existen deficiencias potenciales en la aplicacion por el emisor de fichas referenciadas a
activos o fichas de dinero electrénico de todos los requisitos establecidos en el articulo 34 y en los articulos 36 a 39
del Reglamento (UE) 2023/1114;

b)  sielreembolso al valor nominal y al valor de mercado estd garantizado en circunstancias normales o de tension en el
mercado;

0) si existe un mayor riesgo de deterioro significativo del valor de los activos de reserva o de la situacion financiera del
emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico;

d)  siexiste un mayor riesgo operativo derivado de los sistemas, incluidos el registro distribuido subyacente y cualquier
plataforma de negociacion, infraestructura de mercado o sistema de pago utilizado para la emisién o la transferencia
de la ficha, y derivado de otros proveedores terceros de servicios de criptoactivos, como los custodios, de los que
puedan depender las fichas o los activos de reserva.

Articulo 5

Diseiio del programa de pruebas de resistencia

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se asegurardn de que su programa de
pruebas de resistencia sea viable y realista y de que las pruebas de resistencia propicien una toma de decisiones
fundamentada, a todos los niveles de gestion, sobre todos los riesgos existentes y potenciales que tengan una incidencia
significativa en la situacion financiera del emisor.

2. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico revisardn y evaluardn peridédicamente su
programa de pruebas de resistencia para determinar su eficacia, su solidez y su idoneidad, tanto en lo que respecta a las
caracteristicas de riesgo del propio emisor como a las de las fichas pertinentes emitidas, y lo mantendran actualizado. Esta
evaluacion se realizard con periodicidad anual y reflejard plenamente las condiciones externas e internas.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/415]0j



DO L de 24.3.2025

ES

3. Al disefar el programa de pruebas de resistencia, los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero
electrénico tendrdn en cuenta todos los elementos siguientes:

a) la eficacia del programa para alcanzar sus objetivos previstos;
b)  lanecesidad de mejoras;

0) los factores de riesgo identificados, el razonamiento que subyace a los escenarios pertinentes y su disefio, las
hipétesis de los modelos y la sensibilidad de los resultados a estas hipétesis, asi como la funcién de la opinién de
expertos para garantizar el respaldo de un andlisis sélido;

d) el funcionamiento del modelo, también con datos no incluidos en la muestra, como los datos no utilizados para el
desarrollo del modelo;

e) cémo incorporar posibles bucles adversos de solvencia-liquidez;

f) la adecuacion de las posibles interrelaciones entre las pruebas de resistencia de solvencia y las pruebas de resistencia
de liquidez;

2) las observaciones recibidas de las autoridades competentes en el contexto de sus pruebas de resistencia con fines de

supervision o de otro tipo;
h) la adecuacion de la infraestructura de datos (aplicacién de los sistemas y calidad de los datos);
i) el nivel adecuado de participacion de la alta direccién y del 6rgano de direccion;

j) todas las hipdtesis, incluidas las hipétesis de negocio o de gestion, y las medidas de gestién previstas, segiin el
propdsito, el tipo y el resultado de las pruebas de resistencia, incluida una evaluacién de la viabilidad de las medidas
de gestion en situaciones de tension y en un entorno empresarial cambiante;

k)  laadecuaciény la transparencia de la documentacién pertinente.

4. El programa de pruebas de resistencia estard adecuadamente documentado para todos los tipos de pruebas de
resistencia realizadas.

5. El programa de pruebas de resistencia serd evaluado en toda la organizacién, por ejemplo por el comité de riesgos y
los auditores internos. Las unidades de negocio que no sean responsables del disefio y la aplicacién del programa o los
expertos externos también contribuirdin a la evaluacién de este proceso, teniendo en cuenta los conocimientos
especializados pertinentes para cada tema.

6.  Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se asegurardn de que, tanto para el
disefio inicial del programa de pruebas de resistencia como para su evaluacion, se haya mantenido un didlogo provechoso,
con la participacién de expertos de todas las dreas de negocio del emisor, y de que el programa y sus actualizaciones hayan
sido debidamente revisados por la alta direccién y por el 6rgano de direccién, que también son responsables de supervisar
su ejecucion e inspeccion.

Articulo 6

Tipo de pruebas de resistencia

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico ejecutardn una prueba de resistencia de
solvencia y una prueba de resistencia de liquidez.

2. Laprueba de resistencia de solvencia reflejard la repercusién de determinados acontecimientos, incluidos escenarios
macroeconémicos o microecondmicos, en la posicion global de capital del emisor de fichas referenciadas a activos o fichas
de dinero electrénico, y en particular en sus requisitos de fondos propios minimos o adicionales, mediante la proyeccién de
los recursos y requisitos de capital del emisor, poniendo de relieve las vulnerabilidades del emisor y evaluando su capacidad
para absorber pérdidas y la incidencia en sus posiciones de solvencia.

3. La prueba de resistencia de liquidez reflejard la repercusion de determinados acontecimientos, incluidos escenarios
macroeconémicos o microeconémicos, desde la perspectiva del riesgo de financiacién y el riesgo de mercado, y las
perturbaciones en la liquidez de la reserva de activos y en la posicién de liquidez general del emisor de fichas referenciadas
a activos o fichas de dinero electrénico, incluidas las perturbaciones en sus requisitos de liquidez minimos o adicionales.
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4. Eldisefo, la complejidad y el nivel de detalle especificos de los métodos de las pruebas de resistencia seran adecuados
a la naturaleza de las fichas referenciadas a activos o las fichas de dinero electrénico, y en particular a la naturaleza, la escala
y el tamafio de los derechos de reembolso, asi como a la complejidad, concentraciéon y composicion de sus activos de
reserva.

Articulo 7

Periodicidad minima de los diferentes ejercicios de pruebas de resistencia

1. La frecuencia de las pruebas de resistencia de solvencia serd, como minimo, trimestral en el caso de los emisores de
fichas significativas referenciadas a activos o fichas significativas de dinero electrénico, y semestral para los emisores de
fichas no significativas referenciadas a activos o fichas no significativas de dinero electrénico.

2. Lafrecuencia de las pruebas de resistencia de liquidez serd, como minimo, mensual para todos los emisores de fichas
referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico.

Articulo 8

Sistema de gobernanza interna en el marco de los ejercicios de pruebas de resistencia

1. El programa de pruebas de resistencia del emisor de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico serd
adoptado por su érgano de direccion, que serd responsable de su ejecucion de conformidad con el presente Reglamento y
con el Reglamento (UE) 2023/1114.

2. El programa de pruebas de resistencia incluird una evaluacién de si los miembros del 6rgano de direccion poseen
colectivamente los conocimientos, las capacidades y la experiencia suficientes para llevar a cabo todo lo siguiente:

a) comprender cabalmente la incidencia de los eventos de tension en el perfil de riesgo global del emisor;

b)  asegurar que se hayan asignado y destinado responsabilidades claras y recursos suficientes, como recursos humanos
cualificados y sistemas informaticos, para la realizacion de las pruebas de resistencia;

0) mantener un didlogo con el personal que participa en las pruebas de resistencia y con las personas a las que se
externalizan tareas relacionadas con dichas pruebas;

d)  cuestionar las principales hipdtesis de modelizacién, la seleccién de escenarios y las hipétesis subyacentes a las
pruebas de resistencia en general;

e) decidir las medidas de gestién necesarias y debatirlas con las autoridades competentes.

3. El programa de pruebas de resistencia estard disefiado de manera que permita realizar las pruebas de resistencia de
conformidad con las politicas y procedimientos internos pertinentes del emisor.

4. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se asegurardn de que todos los elementos
del programa de pruebas de resistencia, incluida su evaluacion, estén debidamente documentados y sean periédicamente
actualizados, cuando proceda, en las politicas y los procedimientos internos.

5. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se asegurardn de que el disefio del
programa de pruebas de resistencia prevea una comunicacion eficaz entre las lineas de negocio y los niveles de gestion,
con la finalidad de sensibilizar, mejorar la cultura de riesgos e impulsar debates sobre los riesgos existentes y potenciales y
sobre posibles medidas de gestion.

6.  El programa de pruebas de resistencia se concebird como parte integrante del marco de gestién de riesgos de un
emisor. Las pruebas de resistencia estardn concebidas para apoyar diferentes decisiones y procesos empresariales, asi como
la planificacién estratégica. Las decisiones estratégicas tendrdn en cuenta las deficiencias, limitaciones y vulnerabilidades
detectadas durante las pruebas de resistencia.

7. Los resultados de las pruebas de resistencia se utilizardn como datos en el proceso de determinacion del apetito de
riesgo y los limites de riesgo del emisor y servirdn como herramienta de planificacion para determinar la eficacia de las
estrategias empresariales nuevas y existentes y evaluar la posible incidencia en los fondos propios y la liquidez.
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Articulo 9

Infraestructura de datos pertinente para los programas de pruebas de resistencia

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se asegurardn de que el programa de
pruebas de resistencia esté respaldado por una infraestructura de datos adecuada y transparente.

2. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se asegurardn de que su infraestructura
de datos tenga capacidad para albergar las amplias necesidades de datos de su programa de pruebas de resistencia, asi
como de disponer de mecanismos que garanticen la continuidad y la coherencia de la capacidad para realizar pruebas de
resistencia segtin lo previsto conforme al programa.

3. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se asegurardn de que la infraestructura de
datos ofrezca tanto flexibilidad como unos niveles apropiados de calidad y control.

4. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico se asegurardn de que su infraestructura
de datos sea proporcional a su tamario, su complejidad y su perfil de riesgo y de negocio, y de que permita la realizacién
de pruebas de resistencia que cubran todos los riesgos significativos a los que esté expuesta la entidad.

5. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico dedicardn suficientes recursos humanos,
financieros y materiales a garantizar el desarrollo y el mantenimiento efectivos de su infraestructura de datos, incluidos los
sistemas de tecnologia de la informacion.

Articulo 10

Metodologia, pardmetros de referencia comunes y verosimilitud de las hipotesis

1. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico identificardn las siguientes categorias de
riesgos:
a) los riesgos para el valor, la transferibilidad, la liquidez, la accesibilidad o la intercambiabilidad de las fichas

referenciadas a activos o las fichas de dinero electrénico y los activos de reserva;

b)  los riesgos derivados de los sistemas de los que dependen las fichas referenciadas a activos o las fichas de dinero
electrénico, y en concreto el registro distribuido subyacente o cualquier otra tecnologfa de la ficha, asi como
cualquier plataforma de negociacién, infraestructura de mercado o sistema de pago utilizado para la emisiéon o
transferencia de fichas;

0) los riesgos derivados de la ejecucion de acuerdos contractuales que el emisor pertinente haya celebrado con otros
emisores, proveedores de servicios de criptoactivos, entidades financieras o cualquier otra persona fisica o juridica,
para la emision o la transferencia de las fichas o para el establecimiento, la gestion, la custodia o la inversion de los
activos de reserva, incluido cualquier acuerdo en virtud del cual el emisor externalice tareas.

2. Paraevaluar los riesgos a que se refiere el apartado 1, los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero
electrénico definirdn escenarios de riesgo especificos utilizando escenarios histdricos o hipotéticos en relacion con las
diferentes categorias de riesgo a que se refiere el apartado 1.

3. Los escenarios de riesgo especificos a que se refiere el apartado 2 estaran bien definidos y su potencial repercusién
serd cuantificable.

4. Al determinar riesgos especificos, los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico
especificardn un horizonte temporal de tres afios para los eventos de riesgo relacionados con la prueba de resistencia de
solvencia y de hasta un afio para la prueba de resistencia de liquidez, indicardn el activo en riesgo y describirdn con
precision el escenario de riesgo.

5. Los emisores de fichas referenciadas a activos o fichas de dinero electrénico cuantificardn la gravedad y la
verosimilitud de los escenarios de tension identificados, asi como las posibles pérdidas derivadas de ellos, o dispondran de
estimaciones aproximadas al respecto.
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Articulo 11

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 13 de diciembre de 2024.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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